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Wichtige Hinweise

Es kann nur auf die Informationen vertraut werden, die in diesem Prospekt
bzw. in den darin genannten Dokumenten, die der Offentlichkeit zur
Einsichtnahme zur Verfiigung stehen, enthalten sind.

Sofern Sie Fragen hinsichtlich des Inhalts dieses Prospektes haben, sollten
Sie sich mit einem unabhangigen Finanzberater in Verbindung setzen. Die
Anteile werden auf der Grundlage der in diesem Prospekt und in den darin
genannten Dokumenten enthaltenen Informationen angeboten. Es ist keinem
Handler, Handelsvertreter oder anderen Personen gestattet, in Bezug auf
Columbia Threadneedle (Lux) | (die , SICAV”) Informationen auszugeben
oder Zusicherungen zu machen, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind.
Demgemal erfolgt jeder Kauf, der auf der Grundlage von Informationen
und Zusicherungen getétigt wird, die nicht in diesem Prospekt enthalten
sind oder nicht mit den in diesem Prospekt enthaltenen Informationen und
Zusicherungen iibereinstimmen, allein auf Risiko des Kaufers.

Die Verwaltungsratsmitglieder, deren Namen im Abschnitt ,Die SICAV”
aufgefiihrt sind, tbernehmen fiir die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen die Verantwortung. Nach bestem Wissen und Gewissen des
Verwaltungsrates (der alle angemessenen Malnahmen unternommen hat
um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) entsprechen die Informationen
in diesem Prospekt den Tatsachen, und es wurden keine wesentlichen
Informationen weggelassen. Der Verwaltungsrat iibernimmt diesbeziiglich
die Verantwortung.

Alle Angaben in diesem Prospekt basieren auf derzeit geltendem Recht
und angewandter Praxis im GroRBherzogtum Luxemburg und unterliegen
diesbeziiglichen Anderungen.

Der Preis fiir die Anteile der SICAV und die aus diesen Anteilen erzielten
Ertrage konnen sowohl fallen als auch steigen. Die zukiinftigen Ertrdge
und die Wertentwicklung der Anlagen werden von vielen Faktoren
beeinflusst, die nicht notwendigerweise im Einflusshereich der SICAV oder
der Mitglieder des Verwaltungsrates oder der Geschaftsfiihrung liegen.
Zum Beispiel filhren Wechselkurséanderungen zwischen Wahrungen,
Anderungen der Effektivzinssitze oder der Marktbedingungen, wie
sie aus einer Vielzahl von politischen oder wirtschaftlichen Faktoren
resultieren konnen, sowie die Wertentwicklung einzelner Unternehmen
unter Umstinden zu Schwankungen bei den Anlagewerten. Es kdnnen
seitens der SICAV selbst, der Mitglieder des Verwaltungsrates oder
der Geschaftsfilhrung der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft oder
ihrer verbundenen Unternehmen bzw. ihrer jeweiligen Mitglieder des
Verwaltungsrates oder der Geschiftsfiihrung, und der bevollmichtigten
Héndler keinerlei Garantien hinsichtlich der kiinftigen Wertentwicklung
oder Ertriage der SICAV gegeben werden.

Zeichnungen werden nur auf der Grundlage des geltenden Prospektes
und/oder des Basisinformationshlatts fiir verpackte Anlageprodukte fiir
Kleinanleger und von Versicherungsanlageprodukten (das ,PRIIP-KID")
in Verbindung mit dem jiingsten Jahresbericht und dem gegebenenfalls
nachfolgenden Halbjahresberichtder SICAV (sofernverfiighar) angenommen.
Diese Berichte sind Bestandteil dieses Prospektes. Der Prospekt, das PRIIP-
KID, der Jahresberichtund der Halbjahresberichtkdnnen in andere Sprachen
libersetzt werden. Soweit nach dem jeweils geltenden Recht zuléssig, ist bei
Abweichungen die englische Fassung maRgeblich.

Das PRIIP-KID enthalt die wesentlichen Merkmale der SICAV und sind den
Anlegern vor der gewiinschten Zeichnung von Anteilen bereitzustellen. Das
PRIIP-KID ist ein vorvertragliches Dokument und Anleger miissen bestétigen,
dass sie das neueste PRIIP-KID gelesen haben, bevor sie eine Zeichnung
tatigen. Die Verwaltungsgesellschaft darf einen Zeichnungsantrag ablehnen,
wenn einAnlegerbeiAntragstellung nichtbestétigt, dass er dasneueste PRIIP-
KID zur Kenntnis genommen hat. Anleger kdnnen die neueste Version des
PRIIP-KID von der Website www.columbiathreadneedle.com herunterladen.

Personen, die Anteile erwerben mdchten, sollten sich iiber Folgendes
informieren: (a) die gesetzlichen Anforderungen fiir den Anteilkauf in ihrem
jeweiligen Land, (b) etwaig geltende Devisenbeschrankungen, und (c) die
Auswirkungen des Kaufs, des Umtauschs und/oder der Riicknahme von
Anteilen im Hinblick auf Einkommensteuern oder sonstige steuerliche
Verpflichtungen. Des Weiteren bieten manche Vertriebsgesellschaften,
ausgewabhlte Handler und Finanzmittler unter Umsténden nicht alle in diesem
Prospekt beschriebenen Portfolios (die ,Portfolios”) oder Anteilklassen
der SICAV an. Fiir weitere Informationen wenden Sie sich bitte an lhre
Vertriebsgesellschaft, einen ausgewahlten Héandler oder Ihren Finanzmittler.

Die Portfolios sind nicht gemaR dem US-amerikanischen Investment Company
Act von 1940 registriert. Des Weiteren sind die Anteile aller Portfolios nicht
gemal dem Securities Act registriert und diirfen nicht in den Vereinigten
Staaten, ihren Territorien oder Besitztiimern oder einer US-Person zum
Kauf angeboten oder verkauft werden, es sei denn, es handelt sich dabei
um bestimmte Transaktionen, die von den Registrierungsanforderungen
des United States Securities Act von 1933 und anderer Wertpapiergesetze
ausgenommen sind. Die Satzung enthalt bestimmte Beschrénkungen fiir den
Verkauf und die Ubertragung von Anteilen der Portfolios an US-Personen. Vgl.
auch die Abschnitte ,Die SICAV” und ,Beschrankungen des Anteilbesitzes”
in diesem Prospekt.

ImZusammenhang mitdiesem Angebotistkein Handler oder Handelsvertreter
und keine sonstige Person befugt, Informationen oder Zusicherungen
auszugeben, die nicht in diesem Prospekt oder in den darin genannten
Dokumenten, die offentlich zur Einsichtnahme zur Verfligung stehen,
enthalten sind. Werden solche Informationen gegeben oder Zusicherungen
gemacht, kann nicht darauf vertraut werden, dass sie seitens der SICAV
oder der Verwaltungsgesellschaft genehmigt sind. Antrdge zum Erwerb von
Anteilen eines Portfolios bediirfen der Annahme seitens der SICAV.

Dieser Prospekt ist kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung von
Anteilen (und darf nicht zum Zwecke eines solchen Angebots oder einer
solchen Aufforderung verwendet werden) in Hoheitsgebieten, in denen (i)
ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht genehmigt ist, (ii)
die Person, die das Angebot oder die Aufforderung macht, nicht die dafiir
erforderliche Qualifikation besitzt, oder (iii) gegeniiber Personen, denen
gegeniiber das Angebot oder die Aufforderung unzulassig ist.

Personen, die am Kauf von Anteilen interessiert sind, sollten sich iber
die gesetzlichen Anforderungen, Devisenkontrollbestimmungen und
anwendbaren Steuern in den Landern informieren, dessen Staatsangehdrige
sie sind oder in denen sie ihren Sitz oder Wohnsitz haben.
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Einleitung

Columbia Threadneedle (Lux) | ist eine gemdR den Gesetzen des
GroBherzogtums Luxemburgs gegriindete Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (,société d’investissement a capital variable”) und
erfiillt in Luxemburg die Voraussetzungen als 0GAW.

Die SICAV bhietet Anlegern die Mdglichkeit, in getrennte Portfolios
anzulegen. Jedes Portfolio hat ein anderes Anlageziel und stellt ein
gesondertes Portfolio von Vermdgenswerten dar, die durch separate
Anteile verbrieft werden. Jedes Portfolio kann aus einer oder mehreren
Anteilklassen bestehen. Die SICAV als Ganzes, einschlieBlich der
bestehenden und aller kiinftigen Portfolios, ist eine ungeteilte juristische
Person. Im Verhéltnis zu Dritten, inshesondere in Bezug auf die
Glaubiger der SICAV und im Verhéltnis zwischen den Anteilinhabern
haftet jedoch jedes Portfolio ausschlieBlich fiir die ihm zuzurechnenden
Verbindlichkeiten.
Threadneedle Management Luxembourg S.A. ist als
Verwaltungsgesellschaft der SICAV bestellt worden.

Nachstehend sind die Portfolios der SICAV aufgefiihrt:

Bond Portfolios

Name des Portfolios "BaS|s-
wihrung
CT (Lux) Global Social Bond (nachfolgend ,,Global Social
w usD
Bond”)
CT (Lux) Global Corporate Bond (nachfolgend ,Global
" usD
Corporate Bond”)
CT (Lux) European Corporate Bond (nachfolgend ,European
" EUR
Corporate Bond”)
CT (Lux) European High Yield Bond (nachfolgend ,European EUR
High Yield Bond")
CT (Lux) European Short-Term High Yield Bond (nachfolgend EUR
.European Short-Term High Yield Bond")
CT (Lux) European Social Bond (nachfolgend ,European
. " EUR
Social Bond")
CT (Lux) European Strategic Bond (nachfolgend , European
- P EUR
Strategic Bond")
CT (Lux) Emerging Market Corporate Bonds (nachfolgend usD
.Emerging Market Corporate Bonds”)
CT (Lux) Emerging Market Debt (nachfolgend ,Emerging usD
Market Debt”)
CT (Lux) Global Emerging Market Short-Term Bonds USD
(nachfolgend ,,Global Emerging Market Short-Term Bonds®)
CT (Lux) US High Yield Bond (nachfolgend ,US High Yield
u usb
Bond”)
CT (Lux) Flexible Asian Bond (nachfolgend ,Flexible Asian USD
Bond”)

(jedes als ,Bond Portfolio” und insgesamt als die ,Bond Portfolios”
bezeichnet)

Asset Allocation Portfolios

Name des Portfolios “BaSIS-
wahrung
CT (Lux) Global Dynamic Real Return (nachfolgend ,Global
- w usDh
Dynamic Real Return”)
CT (Lux) Global Multi Asset Income (nachfolgend ,,Global
: u usD
Multi Asset Income”)

(jedes als ,Asset Allocation Portfolio” und insgesamt als die ,Asset
Allocation Portfolios” bezeichnet)

Equity Portfolios

Name des Portfolios BRE S
wahrung

CT (Lux) Global Focus (nachfolgend , Global Focus®) usD

CT (Lux) Globa! Emerging Mar_kgt Equities (nachfolgend USD

.Global Emerging Market Equities”)

CT (Lux) Global Equity Income (nachfolgend ,,Global Equity USD

Income”)
CT (Lux) Global Select (nachfolgend ,Global Select”) usSD
CT (Lux) Global Smaller Companies (nachfolgend ,Global

Smaller Companies”) EUR
CT (Lux) American (nachfolgend ,,American”) usD
CT (Lux) American Select (nachfolgend ,American Select”) usD
CT (Lux) American Smaller Companies (nachfolgend USD

~American Smaller Companies”)
CT (Lux) Asia Equities (nachfolgend , Asia Equities”) UusD
CT (Lux) US Contrarian Core Equities (nachfolgend ,US

Contrarian Core Equities”) usp
CT (Lux) US Disciplined Core Equities (nachfolgend ,US

Disciplined Core Equities”) UsD
CT (Lux) Pan Europ_e.an ESG Equities (nachfolgend ,,Pan EUR
European ESG Equities”)

CT (Lux) Pan European Focus (nachfolgend ,Pan European EUR
Focus”)

CT (Lux) Pan European Small Cap Opponunities (nachfolgend EUR
.Pan European Small Cap Opportunities®)

CT (Lux) Pan European Smaller Companies (nachfolgend EUR

.Pan European Smaller Companies”)
CT (Lux) European Select (nachfolgend , European Select”) EUR
CT (Lux) European Smaller Companies (nachfolgend

.European Smaller Companies”) EUR
CT (Lux) Asian Equity Income (nachfolgend , Asian Equity USD
Income”)

CT (Lux) Global Technology (nachfolgend ,Global

Technology”) USD
CT (Lux) UK Equities (nachfolgend , UK Equities”) GBP
CT (Lux) UK Equity Income (nachfolgend ,, UK Equity Income”) GBP
CT (Lux) Japan Equities (nachfolgend ,Japan Equities”) JPY

(jedes als ,Equity Portfolio” und insgesamt als die ,Equity Portfolios”
bezeichnet)
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Absolute Return Portfolios

Name des Portfolios "Basm-
wihrung

CT (Lux) Credit Opportunities (nachfolgend ,,Credit

A EUR
Opportunities”)
CT (Lux) Global Investment Grade Credit Opportunities
(nachfolgend ,Global Investment Grade Credit EUR
Opportunities”)
CT (Lux) Pan European Absolute Alpha (nachfolgend ,Pan EUR
European Absolute Alpha”)

(jedes als ,Absolute Return Portfolio” und insgesamt als die ,Absolute
Return Portfolios” bezeichnet)

Extended Alpha Portfolios

Name des Portfolios Lkler
wahrung

CT (Lux) American Extended Alpha (nachfolgend ,American USD

Extended Alpha”)

CT (Lux) Global Extended Alpha (nachfolgend ,Global USD

Extended Alpha”)

(jedes als ,Extended Alpha Portfolio” und insgesamt als die ,Extended
Alpha Portfolios” bezeichnet)

Specialist Portfolio

Name des Portfolios e
wahrung
CT (Lux) Enhanced Commodities (nachfolgend ,Enhanced
o usD
Commodities”)

(das , Specialist Portfolio”)

Einzelheiten zum Zielmarkt der jeweiligen Portfolios sind in der
europdischen MiFID-Vorlage (European MiFID Template, EMT) auf der
Website www.columbiathreadneedle.com verfiigbar. Hier werden auch
die Arten von Anlegern beschrieben, an die sich das Portfolio jeweils
richtet, sowie ihr erforderlicher Wissensstand, ihre Erfahrung und ihre
Risikotoleranz.

Jedes Portfolio bietet mehrere Anteilklassen an, wie nachstehend unter
Anteilklassen” beschrieben.

Die gegenwartig ausgegebenen Anteile werden im gesetzlich zulassigen
Rahmen zum Kauf angeboten. Alle Anteilzeichnungen werden auf
der Grundlage des aktuellen Prospektes entweder in Verbindung mit
dem jiingsten verfiigharen Jahresbericht der SICAV, der den gepriiften
Jahresabschluss enthilt, oder, sofern jiingeren Datums, in Verbindung
mitdem neuesten Halbjahreshericht angenommen, die am eingetragenen
Sitz der SICAV verfiigbar sind.
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Anlageziele und Anlagepolitik

Im Folgenden werden Anlageziele und Anlagepolitik jedes Portfolios
beschrieben. Die SICAV ist berechtigt, mit Anderung des vorliegenden
Prospektes Anteile weiterer Portfolios anzubieten, wenn nach
Einschdtzung des Verwaltungsrates und der Verwaltungsgesellschaft
ein ausreichendes Interesse an den zusétzlichen Portfolios besteht, um
die Ausgabe dieser Anteile zu rechtfertigen. Es kann keine Zusicherung
gegeben werden, dass ein Portfolio sein Anlageziel erreicht. Der
Nettoinventarwert jedes Portfolios wird in der Basiswahrung des
Portfolios (wie im Abschnitt , Einfiihrung” oben beschrieben) angegeben.
Bestimmte Anteilklassen der Portfolios kdnnen auf andere Wéhrungen
als die Basiswahrung lauten, wie unten im Abschnitt ,Anteilklassen”
angegeben.

Zuséatzlich zu den nachstehend beschriebenen Anlagezielen und
Anlagestrategien, kann jedes Portfolio die im Abschnitt ,Sonstige
Anlagemethoden” sowie in Anhang A ,Anlagebeschrdnkungen” und
in Anhang B ,Anlagetechniken und -instrumente” beschriebenen
Anlagemethoden einsetzen.

Ein Portfolio kann unter Beachtung der in den Luxemburger Gesetzen
und Verordnungen festgelegten Bestimmungen in ein anderes Portfolio
anlegen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage in die
nachstehend aufgefiihrten Portfolios die im nachfolgenden Kapitel
.Risikofaktoren” beschriebenen spezifischen Risiken mit sich bringen
kann. Anleger sollten diese Risiken abwagen, bevor sie in eines der
Portfolios anlegen, inshesondere diejenigen Risiken, die gegebenenfalls
mit einer Anlage in Finanzderivate verbunden sind.

Die Bond Portfolios:

Global Social Bond

Das Global Social Bond Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt eine
Gesamtrendite aus Ertragen und Kapitalzuwachs an, indem es weltweit
in Schuldtitel investiert, von denen angenommen wird, dass sie durch die
Unterstiitzung oder Finanzierung von sozial niitzlichen Aktivitditen und
Entwicklungen positive soziale Effekte erzielen.

Um sein Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio mindestens 90 %
seines Nettovermdgens in alle Formen von Schuldtiteln, die von
einer Regierung oder einer supranationalen, offentlichen, privaten
oder gemeinniitzigen Organisation ausgegeben werden, unabhéngig
davon, ob sie einen festen, variablen oder indexgebundenen Zinssatz
haben oder einen Nullkupon aufweisen. Diese Wertpapiere kdnnen
gedeckte Anleihen, Agency-Anleihen, forderungsbesicherte und
hypothekenbesicherte Wertpapiere (wobei die forderungshesicherten
und hypothekenbesicherten Wertpapiere 10 % des Nettoinventarwerts
des Portfolios nicht {ibersteigen diirfen) und CoCo-Bonds (nicht mehr
als 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios) umfassen. Das Portfolio
kann bis zu 35 % seines Nettovermdgens in Schuldtitel von Emittenten
aus Schwellenléndern investieren. Das Portfolio wird nicht mehr als 10 %
seines Nettovermdgens in Schuldtitel investieren bzw. in Schuldtiteln
halten, die ein Rating unter Investment Grade besitzen, vorausgesetzt,

dass solche Wertpapiere zum Kaufzeitpunkt kein niedrigeres Rating als
B- oder gleichwertig von einer NRSRO aufweisen.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
Anlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschrdankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht
tiberschreiten.

Der Anlageverwalter wahlt nur Schuldtitel aus, die nach der nachstehend
beschriebenen ,Social Rating Methodology” als soziale Investitionen
eingestuft sind, und stellt sicher, dass die Emittenten dieser Wertpapiere
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.
Das bedeutet, dass der Anlageverwalter diese nichtfinanziellen
Auswabhlkriterien auf mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens
des Portfolios anwendet, wobei Investitionen in zusétzliche liquide Mittel,
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Zwecke
des Liquiditats- oder Treasury-Managements ausgeschlossen sind.

Der Fonds wird nichtunter Bezugnahme auf einen Referenzwert verwaltet.

Der Bloomberg Global Aggregate Credit Index (USD Hedged) wird derzeit
als Bezugspunkt herangezogen, mit dem die finanzielle Leistung des
Portfolios verglichen werden kann. Der Anlageverwalter geht davon
aus, dass er durch die Anwendung des nachstehend beschriebenen
Anlage- und Bewertungsverfahrens mindestens 20 % der Bestandteile
des Indexes ausschlieBen wird. Das Portfolio unterliegt ansonsten keinen
Beschrénkungen in Bezug auf den Vergleichsindex und es wird erwartet,
dass es aufgrund der Anwendung der , Social Rating Methodology” eine
erhebliche Abweichung vom Index aufweist.

Uberblick iiber das Anlage- und das Beurteilungsverfahren
Anlageverfahren

Der Anlageprozess des Anlageverwalters zur Erreichung des sozialen
Ziels wird wie folgt zusammengefasst:

1. Schaffung eines sozialen Anlageuniversums durch die Identifizierung
von Anleihekategorien, die ein héheres Potenzial fiir die Erzielung
von sozialen Ergebnissen in einem von 7 Bereichen haben
(z. B. erschwinglicher Wohnraum, Gesundheit und Wohlfahrt,
wirtschaftliche Erneuerung und Entwicklung), wahrend Anleihen mit
negativen sozialen Merkmalen ausgeschlossen werden

2. Einhaltung bestimmter sozialer Normen, um sicherzustellen, dass
keine vom Portfolio gehaltene Anleihe gegen festgelegte Standards
verstolt
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3. Ein Fokus auf positive Inklusion durch eine detaillierte Bewertung des
Beitrags der Anleihe zu positiven sozialen Ergebnissen

4. Kontinuierliche Steuerung, Uberwachung, und Berichterstattung
sowie kontinuierliches Engagement, um die soziale Ausrichtung und
die Standards des Portfolios zu erhalten und zu verbessern.

Bei der Anwendung des Anlageprozesses wéhlt der Anlageverwalter die
Schuldtitel auf der Grundlage einer Kreditanalyse und der nach der ,Social
Rating Methodology” erstellten sozialen Bewertung und Einstufung aus.
Die Social Rating Methodology ist ein proprietdres Kategorisierungs-
und Rating-Modell, das vom Anlageverwalter entwickelt wurde und die
sozialen Merkmale jeder potenziellen Anlage analysiert. Im Rahmen
der Methode wird jede Investition nach einem bestimmten Verfahren
analysiert, das folgendes umfasst:

(i) Bewertung der sozialen Intentionalitat, die mit der Verwendung
der Erldse einer Anleihe verbunden ist, und Kategorisierung als
Wirksame Investition”, als ,Investition mit Wirkungen” oder als
LEntwicklungsfinanzierung”. Andernfalls wird die Investition als
allgemeine Finanzierung eingestuft und fallt nicht in den Bereich eines
fiir eine Investition zuldssigen sozialen Universums.

(i) Bewertung der allgemeinen sozialen Wirkungsstarke anhand
eines dreistufigen Bewertungsmodells, das neun Merkmale der
einer Anleihe zurechenbaren sozialen Ergebnisse untersucht und
einen numerischen Score errechnet, der, vorbehaltlich eines De-
minimis-Schwellenwerts, eine soziale Bewertung von ,geringfiigig”,
.~moderat”, ,gut” oder ,stark” ergibt.

Die Kategorisierung und Ratings werden anschlieBend

Anlageverwalter bei der Portfoliokonstruktion verwendet. Eine Anleihe,

deren Rating unterhalb der De-minimis-Schwelle liegt oder unter diese

sinkt, unterliegt einer Uberpriifung und Neueinstufung als allgemeine

Finanzierung.

vom

Im Rahmen seines Anlageprozesses priift der Anlageverwalter die
Investitionen des Portfolios, um sicherzustellen, dass die Anleihen
zwar einen positiven Beitrag zu sozialen Ergebnissen leisten, aber
andere soziale (einschlieBlich dkologischer) Nachhaltigkeitsziele nicht
wesentlich beeintréchtigen.

Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,PAls”) seiner Anlageentscheidungen, die sich negativ auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirken kdnnen, indem er Mindeststandards,
Anlageresearch und -iiberwachung sowie die Zusammenarbeit mit
Emittenten in Bezug auf die PAl-Indikatoren sicherstellt, die im RTS-
Anhang dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrt sind.

Beurteilungs- und Analyseverfahren

Der Anlageverwalter ist eine Partnerschaft mit The Good Economy
(https://thegoodeconomy.co.uk/) eingegangen, Impact-
Investment spezialisierten QOrganisation, um Unterstiitzung bei der
Beurteilung und Berichterstattung {iber die sozialen Ergebnisse des

einer auf

Portfolios sowie Analysen zu fiir Impact-Investment relevanten Trends
und Praktiken bereitzustellen.

Zu diesem Zweck wurde ein soziales Beratungsgremium (Social Advisory
Panel oder ,SAP*) eingerichtet, das von einem der Mitglieder von ,The
Good Economy” geleitet wird und sich aus drei von ,The Good Economy”
nominierten Mitgliedern, nominierten
Mitgliedern und mindestens Beauftragten
zusammensetzt, um die Anwendung und Entwicklung der ,Social Rating

zwei vom Anlageverwalter

zwei unabhéngigen
Methodology” zu {iberpriifen, zu beraten und zu {iberwachen sowie die
tatsdchlichen sozialen Ergebnisse der vom Anlageverwalter getétigten
Investitionen zu iiberpriifen.

Ein jahrlicher Bericht iiber die sozialen Auswirkungen, der von The Good
Economy erstellt und vom SAP genehmigt wurde, wird den Anlegern zur
Verfligung gestellt.

Bewerbung sozialer Ziele

Das Portfolio falltin den Anwendungsbereich von Artikel 9 der Verordnung
(EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
27. November 2019 iiber nachhaltigkeitsbhezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor (,SFDR”), da es ein soziales (und damit
nachhaltiges) Investitionsziel verfolgt.

Weitere Informationen zu den Anlagerichtlinien des Portfolios sind in den
.Social InvestmentGuidelines” enthalten, die unter columbiathreadneedle.
com verfiighar sind.

Bitte lesen Sie auch den Anhang , Allgemeine Angaben zur Nachhaltigkeit”
in diesem Prospekt fiir weitere Informationen.

Informationen zum nachhaltigen Investitionsziel des Portfolios finden Sie
im SFDR RTS-Anhang dieses Prospekts.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrdge und Kapitalzuwachs
anstreben;

B ein Engagement in globalen Rentenmérkten {iber Anlagen, die als
Unterstiitzung und Finanzierung fiir sozial vorteilhafte Aktivitdten und
Entwicklungen angesehen werden, eingehen méchten;

B eine Investition anstreben, die ein nachhaltiges Investitionsziel hat;

bereit sind, ein moderates Risiko einzugehen;

B einen mittelfristigen Anlagehorizont haben.

Global Corporate Bond
Das Global Corporate Bond Portfolio strebt einen Gesamtertrag sowohl
aus Zinseinkiinften als auch aus Kapitalzuwachs an, indem es in erster
Linie entweder direkt oder indirekt {iber Derivate in ein Portfolio mit
Fokus auf festverzinslichen und zinsvariablen Unternehmensanleihen
mit Investment-Grade-Rating anlegt. Das Portfolio kann auch bis
zu einem Drittel seiner Vermdgenswerte in andere Schuldtitel als
Unternehmensanleihen mit

Investment-Grade-Rating anlegen,

insbesondere in Wertpapiere von Regierungen und solche, die ein


https://thegoodeconomy.co.uk/
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niedrigeres Rating als , Investment Grade” aufweisen, was inshesondere
forderungsbesicherte und/oder hypothekenbesicherte ({ibertraghare
Wertpapiere (die 20 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht
libersteigen) umfassen kann.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken
und zur Absicherung einsetzen. Diese Derivate kdnnen unter anderem
Devisen- und OTC-Kontrakte, Futures und Optionen auf iibertragbare
Wertpapiere, Zinsswaps und Credit Default Swaps umfassen.

Wenn Wertpapiere auf eine andere Wahrung als US-Dollar lauten, wird
beabsichtigt, dass sie gewdhnlich in US-Dollar abgesichert werden.

Zum Zwecke des Liquiditditsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
LAnlagebeschrankungen”in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschriankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht
tiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den Bloomberg Global
Aggregate Corporate Index (USD Hedged) verwaltet. Der Index ist
weitgehend représentativ fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio
investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die
Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet wird. Der Index ist nicht darauf ausgelegt,
speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen  vom Index, einschlieBlich  Richtlinien  zum
Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaRnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrdge und Kapitalzuwachs
anstreben;

B sich in den weltweiten Unternehmensanleihenmérkten engagieren
mdchten;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B bereit sind, ein moderates Risiko einzugehen;

B einen mittelfristigen Anlagehorizont haben.

European Corporate Bond

Das European Corporate Bond Portfolio strebt eine Gesamtrendite
aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs durch Anlagen in festverzinslichen
Wertpapieren an, die vornehmlich auf Euro lauten.

Das Portfolio investiert in erster Linie in ein breites Spektrum an
festverzinslichen Anleihen mit einer Bonitdtshewertung im Investment-
Grade-Bereich von Unternehmen, die in Europa beheimatet oder in
wesentlichem Umfang dort tétig sind. Es kann auch in Staatsanleihen
und Schuldtitel supranationaler Schuldner mit Investment-Grade-Rating
investieren. Es ist jedoch beabsichtigt, dass das Portfolio hdchstens
zu 25 % in Wertpapieren mit AAA-Rating (Standard & Poor’s) oder
einer vergleichbaren Bonitatsbewertung einer anderen fiihrenden
Ratingagentur investiert ist. Maximal 10 % des Nettovermdgens des
Portfolios kdnnen in Wertpapiere investiert werden, die ein Rating unter
Investment Grade aufweisen. Das Portfolio darf in forderungshesicherte
und hypothekenbesicherte Wertpapiere (wobeidie forderungsbesicherten
und hypothekenbesicherten Wertpapiere 10 % des Nettoinventarwerts
des Portfolios nicht iibersteigen diirfen) und CoCo-Bonds (nicht mehr als
10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios) investieren.

Wenn die Wertpapiere auf eine andere Wahrung als Euro lauten, ist
vorgesehen, dass sie in Euro abgesichert werden.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zum Zwecke der Risiko-
oder Kostensenkung einsetzen, d. h. wenn der Einsatz eines derivativen
Finanzinstruments wirtschaftlich angemessen ist.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschrankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht
tiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den iBoxx Euro Corporate
Bond Index verwaltet. Der Index ist weitgehend reprasentativ fiir die
Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
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beriicksichtigen. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit
anderen Gewichtungen als denenim Index sowie nichtim Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Richtlinien

Index, einschlieBlich

im Vergleich zum

Abweichungen
Risikoniveau

vom zum

Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MalBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrége und Kapitalzuwachs
anstreben;

B sich im europdischen Markt fiir Unternehmensanleihen engagieren
mdchten;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B bereit sind, moderate Preisschwankungen hinzunehmen und ein
moderates Risikoniveau zu tragen;

B einen mittelfristigen Anlagehorizont haben.

European High Yield Bond

Das European High Yield Bond Portfolio strebt eine Gesamtrendite aus
Ertrdgen und Kapitalzuwachs durch die iiberwiegende Anlage in auf Euro
oder Pfund Sterling lautenden festverzinslichen Wertpapieren an, die ein
Rating unter Investment Grade aufweisen.

Das Portfolio investiert in erster Linie in festverzinslichen Wertpapieren
von Unternehmen, die ihren Hauptsitz in Europa haben oder in
wesentlichem Umfang dort tatig sind.

Das Portfolio kann in CoCo-Bonds investieren (nicht mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des Portfolios).

Wenn die Wertpapiere auf eine andere Wahrung als Euro lauten, ist
vorgesehen, dass sie in Euro abgesichert werden.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zum Zwecke der Risiko-
oder Kostensenkung einsetzen, d. h. wenn der Einsatz eines derivativen
Finanzinstruments wirtschaftlich angemessen ist.

Das gewichtete durchschnittliche Kreditrating des Portfolios wird
voraussichtlich zwischen Ba2 und B2 von Moody's (oder vergleichbar)
liegen.

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
LAnlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der wunter ,Anlagebeschrdankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht

liberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofA European
Currency High Yield Excluding Subordinated Financials Constrained Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend reprasentativ fiir die Wertpapiere,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien
Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom zum

im Rahmen des

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite iiberwiegend aus Ertrdgen anstreben;

B sich im europdischen Markt fiir Unternehmensanleihen engagieren
mdchten und ihre Anlage durch ein Engagementim auf Euro lautenden
High-Yield-Markt diversifizieren méchten;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;
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W bereit sind, moderate bis groBe Preisschwankungen hinzunehmen
und daher eine moderate bis hohe Risikotoleranz haben;
W eine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

European Short-Term High Yield Bond

Das European Short-Term High Yield Bond Portfolio strebt eine
Gesamtrendite aus Ertragen mit einem gewissen Kapitalzuwachs an. Das
Portfolio ist bestrebt, Renditen mit geringerer Volatilitdt zu erzielen als
jener des Marktes fiir kurzfristige européische High-Yield-Anleihen.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt ein direktes oder indirektes
Engagement in Schuldtiteln mit einem Rating unter Investment Grade an,
dievon Unternehmen mit Sitzin Europa oder erheblicher Geschaftstatigkeit
in Europa begeben werden oder die auf EUR oder GBP lauten und deren
Restlaufzeit vier Jahre nicht libersteigt.

Das Portfolio investiert mindestens 50 % seines Nettovermdgens direkt
in festverzinsliche Wertpapiere, die die vorstehenden Kriterien erfiillen,
und es wird das vorstehend beschriebene Netto-Kreditengagement von
mindestens zwei Dritteln seines Nettovermdgens aufrechterhalten.

Daneben kann das Portfolio auch in andere iibertraghare Wertpapiere
(liblicherweise schuldtitelbezogene Instrumente, z. B. indexgebundene
Schuldtitel) und OGA, einschlieRlich ETF, investieren.

Das Portfolio kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in iibertragbare
ABS- und/oder MBS-Wertpapiere investieren.

Das gewichtete durchschnittliche Kreditrating des Portfolios wird
voraussichtlich zwischen Ba2 und B2 (oder gleichwertig) liegen. Das
Engagement des Portfolios in festverzinslichen Wertpapieren mit Caal-
Rating (oder gleichwertig) oder darunter wird 10 % des Nettovermdgens
des Portfolios nicht iibersteigen.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken
und zur Absicherung einsetzen. Wenn die Wertpapiere auf eine andere
Wahrung als Euro lauten, ist vorgesehen, dass sie in Euro abgesichert
werden.

Bestimmte Positionen werden unter Nutzung von Finanzderivaten
aufgenommen, insbesondere Swaps (einschl. Total Return Swaps,
wie nachstehend beschrieben, oder Credit Default Swaps [CDSI),
Terminpositionen, Futures und Optionen mit Bezug auf die obigen
Instrumente in Ubereinstimmung mit Abschnitt A(7)(i) in Anhang A
.Anlagebeschrankungen”.

Das Portfolio kann Total Return Swaps (eine allgemeine Beschreibung
von Total/Excess Return Swaps ist in Anhang B.l verfiighar) auf
Kreditinstrumente oder Barkredit-Indizes zu Absicherungs- und/oder
Anlagezwecken eingehen, um ein Marktengagement und Liquiditét
zu gewinnen oder als Teil einer gehebelten Long-Strategie. Weitere
Informationen zu den Kontrahenten finden Sie in Anhang B.| des Prospekts
und im Jahresbericht der SICAV.

Es wird erwartet, dass die Vermdgenswerte des Portfolios zu den
folgenden Anteilen Total Return Swaps unterliegen kdnnen:

Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts'  Nettoinventarwerts?
Total Return Swaps 20 % 5%
Zum Zwecke des Liquiditditsmanagements kann das Portfolio

zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Markthedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht

tiberschreiten.
Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen Referenzwert verwaltet.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrdge und einen gewissen
Grad an Kapitalzuwachs anstreben;

B sich im europdischen Markt fiir Unternehmensanleihen engagieren
mochten und ihre Anlage durch ein Engagement im Markt fiir
europdische kurzfristige High-Yield-Anleihen diversifizieren mdchten;

B bereit sind, ein moderates Risiko einzugehen;

B einen mittelfristigen Anlagehorizont haben.

European Social Bond

Das European Social Bond Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt
eine Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs durch Anlagen in
Schuldtitel an, von denen angenommen wird, dass sie positive soziale
Ergebnisse erzielen, indem sie sozial nutzbringende Aktivitdten und
Entwicklungen vorwiegend in Europa unterstiitzen oder finanzieren.

Um sein Ziel zu erreichen, investiert das Portfolio mindestens 90 % seines
Nettovermdgens in alle Formen von Schuldtiteln, die von einer Regierung
oder einer supranationalen, offentlichen, privaten oder gemeinniitzigen
Organisation ausgegeben werden, unabhéngig davon, ob sie einen festen,
variablen oder indexgebundenen Zinssatz haben oder einen Nullkupon
aufweisen. Diese Wertpapiere kdnnen gedeckte Anleihen, Agency-
Anleihen, forderungsbesicherte und hypothekenbesicherte Wertpapiere
(wobei die forderungsbesicherten und hypothekenbesicherten
Wertpapiere 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht ibersteigen
diirfen) und CoCo-Bonds (nicht mehr als 10 % des Nettoinventarwerts des

Portfolios) umfassen.

Das Portfolio wird nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in
Schuldtitel investieren bzw. in Schuldtiteln halten, die ein Rating unter

'Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
2Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
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Investment Grade besitzen, vorausgesetzt, dass solche Wertpapiere zum
Kaufzeitpunkt kein niedrigeres Rating als B- oder gleichwertig von einer
NRSRO aufweisen.
Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
LAnlagebeschrankungen”in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschriankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht
liberschreiten.

Der Anlageverwalter wahlt nur Schuldtitel aus, die nach der nachstehend
beschriebenen ,Social Rating Methodology” als soziale Investitionen
eingestuft sind, und stellt sicher, dass die Emittenten dieser Wertpapiere
Unternehmensfiihrung
diese nichtfinanziellen

Verfahrensweisen einer guten anwenden.
Das bedeutet, Anlageverwalter
Auswahlkriterien auf mindestens 90 % des gesamten Nettovermdgens
des Portfolios anwendet, wobei Investitionen in zusétzliche liquide Mittel,
Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds fiir Zwecke

des Liquiditats- oder Treasury-Managements ausgeschlossen sind.

dass der

Der Fonds wird nicht unter Bezugnahme auf einen Referenzwert verwaltet.

Der ICE BofA Euro Non-Sovereign Index (50%) und der ICE BofA Euro
Corporate Euroland Issuers Index (50%) werden derzeit als Bezugspunkt
herangezogen, mit dem die finanzielle Leistung des Portfolios
verglichen werden kann. Der Anlageverwalter geht davon aus, dass
er durch die Anwendung des nachstehend beschriebenen Anlage-
und Bewertungsverfahrens mindestens 20 % der Bestandteile des
Indexes ausschlieBen wird. Das Portfolio unterliegt ansonsten keinen
Beschrénkungen in Bezug auf den Vergleichsindex und es wird erwartet,
dass es aufgrund der Anwendung der , Social Rating Methodology” eine
erhebliche Abweichung vom Index aufweist.

Uberblick iiber das Anlage- und das Beurteilungsverfahren
Anlageverfahren

Der Anlageprozess des Anlageverwalters zur Erreichung des sozialen
Ziels wird wie folgt zusammengefasst:

1. Schaffung eines sozialen Anlageuniversums durch die Identifizierung
von Anleihekategorien, die ein héheres Potenzial fiir die Erzielung
von sozialen Ergebnissen in einem von 7 Bereichen haben

(z. B. erschwinglicher Wohnraum, Gesundheit und Wohlfahrt,

wirtschaftliche Erneuerung und Entwicklung), wahrend Anleihen mit

negativen sozialen Merkmalen ausgeschlossen werden

2. Einhaltung bestimmter sozialer Normen, um sicherzustellen, dass
keine vom Portfolio gehaltene Anleihe gegen festgelegte Standards
verstoRt

3. Ein Fokus auf positive Inklusion durch eine detaillierte Bewertung des
Beitrags der Anleihe zu positiven sozialen Ergebnissen

4. Kontinuierliche Steuerung, Uberwachung, und Berichterstattung
sowie kontinuierliches Engagement, um die soziale Ausrichtung und
die Standards des Portfolios zu erhalten und zu verbessern.

Bei der Anwendung des Anlageprozesses wéhlt der Anlageverwalter die
Schuldtitel auf der Grundlage einer Kreditanalyse und der nach der ,Social
Rating Methodology” erstellten sozialen Bewertung und Einstufung aus.
Die Social Rating Methodology ist ein proprietdres Kategorisierungs-
und Rating-Modell, das vom Anlageverwalter entwickelt wurde und die
sozialen Merkmale jeder potenziellen Anlage analysiert. Im Rahmen
der Methode wird jede Investition nach einem bestimmten Verfahren
analysiert, das folgendes umfasst:

(i) Bewertung der sozialen Intentionalitdt, die mit der Verwendung
der Erlose einer Anleihe verbunden ist, und Kategorisierung als
.Wirksame Investition”, als ,Investition mit Wirkungen” oder als
LEntwicklungsfinanzierung”. Andernfalls wird die Investition als
allgemeine Finanzierung eingestuft und fallt nichtin den Bereich eines
fiir eine Investition zuldssigen sozialen Universums.

(i) Bewertung der allgemeinen sozialen Wirkungsstarke anhand
eines dreistufigen Bewertungsmodells, das neun Merkmale der
einer Anleihe zurechenbaren sozialen Ergebnisse untersucht und
einen numerischen Score errechnet, der, vorbehaltlich eines De-
minimis-Schwellenwerts, eine soziale Bewertung von ,geringfiigig”,
.moderat”, ,gut” oder ,stark” ergibt.

Die Kategorisierung und Ratings werden anschlieBend

Anlageverwalter bei der Portfoliokonstruktion verwendet. Eine Anleihe,

deren Rating unterhalb der De-minimis-Schwelle liegt oder unter diese

sinkt, unterliegt einer Uberpriifung und Neueinstufung als allgemeine

vom

Finanzierung.

Im Rahmen seines Anlageprozesses priift der Anlageverwalter die
Investitionen des Portfolios, um sicherzustellen, dass die Anleihen
zwar einen positiven Beitrag zu sozialen Ergebnissen leisten, aber
andere soziale (einschlieBlich Gkologischer) Nachhaltigkeitsziele nicht
wesentlich beeintréchtigen.

Der Anlageverwalter beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen (,PAls”) seiner Anlageentscheidungen, die sich negativ auf
Nachhaltigkeitsfaktoren auswirken kdnnen, indem er Mindeststandards,
Anlageresearch und -liberwachung sowie die Zusammenarbeit mit
Emittenten in Bezug auf die PAl-Indikatoren sicherstellt, die im RTS-
Anhang dieses Verkaufsprospekts aufgefiihrt sind.

Beurteilungs- und Analyseverfahren

Der Anlageverwalter ist eine Partnerschaft mit INCO (http://inco.co.com/)
eingegangen, einer auf Impact-Investment spezialisierten Organisation,
um Unterstiitzung bei der Beurteilung und Berichterstattung {iber
die sozialen Ergebnisse des Portfolios sowie Analysen zu fiir Impact-
Investment relevanten Trends und Praktiken bereitzustellen.


http://inco
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Zu diesem Zweck wurde ein soziales Beratungsgremium (Social Advisory
Panel oder ,SAP”) eingerichtet, das aus zwei vom Anlageverwalter
ernannten und drei von INCO beauftragten Mitgliedern sowie zwei
unabhéngigen Mitgliedern besteht, um die Anwendung und Entwicklung
der ,Social Rating Methodology” zu {iberpriifen, zu beraten und zu
iberwachen sowie die tatséchlichen sozialen Ergebnisse der vom
Anlageverwalter getatigten Investitionen zu iiberpriifen.

Ein jahrlicher Bericht iiber die sozialen Auswirkungen, der von INCO
erstellt und vom sozialen Beratungsausschuss genehmigt wird, wird den
Anlegern zur Verfiigung gestellt.

Bewerbung sozialer Ziele
Das Portfolio félltin den Anwendungsbereich von Artikel 9 SFDR, da es ein
soziales (und damit nachhaltiges) Investitionsziel verfolgt.

Weitere Informationen zu den Anlagerichtlinien des Portfolios sind in den
.Social InvestmentGuidelines” enthalten, die unter columbiathreadneedle.
com verfiighar sind.

Bitte lesen Sie auch den Anhang , Allgemeine Angaben zur Nachhaltigkeit”
in diesem Prospekt fiir weitere Informationen.

Informationen iiber das nachhaltige Investitionsziel des Portfolios sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrége und Kapitalzuwachs
anstreben;

B ein Engagement in europdischen Rentenmaérkten iiber Anlagen, die
als Unterstiitzung und Finanzierung fiir sozial vorteilhafte Aktivitédten
und Entwicklungen angesehen werden, eingehen mdchten. Die
Anleger sollten bedenken, dass ein geografischer Schwerpunkt eines
Portfolios in Europa zu einer hoheren Volatilitét fiihren kann, als dies
bei einem breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine Investition anstreben, die ein nachhaltiges Investitionsziel hat;

bereit sind, ein moderates Risiko einzugehen;

B einen mittelfristigen Anlagehorizont haben.

European Strategic Bond

Das European Strategic Bond Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt
eine Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs an, indem es
vornehmlich in kurz- bis mittelfristige europdische Staatsanleihen
und Unternehmensanleihen (einschlieRlich CoCo-Bonds fiir bis zu
5 % des Nettoinventarwerts des Portfolios) mit oder ohne Investment-
Grade-Rating investiert, die hauptsdchlich von Unternehmen begeben
werden, die in Europa anséssig sind oder einen wesentlichen Teil ihrer
Geschiftstatigkeit in Europa ausiiben.

Rahmen eines effizienten

Portfolio ist auBerdem im

Portfoliomanagements und fiir Anlage- und Absicherungszwecke zum

Das

Einsatz von Finanzderivaten berechtigt. Diese Derivate konnen u. a.
Devisenterminkontrakte, Futures auf iibertraghare Wertpapiere und

Zinsswaps umfassen. Das Portfolio strebt an, das Wéahrungsengagement
und das Zinsrisiko durch den Einsatz solcher derivativen Instrumente aktiv
zu verwalten.

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

LAnlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der wunter ,Anlagebeschrdankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht
tiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofA 1-7 Year All
Euro Government Index (20 %), den ICE BofA 1-10 Year Euro Corporate
Index (40 %) und den ICE BofA European Currency High Yield Constrained
Index (40 %) verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die
Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im
Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als
denenim Index sowie nichtim Index enthaltene Anlagen zu wéhlen, wobei
das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

einschlieBlich  Richtlinien
Index, werden
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Abweichungen  vom  Index, zum

Risikoniveau im Vergleich zum im Rahmen des

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrdge und Kapitalzuwachs
anstreben;

B eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in
européische Schuldtitel anstreben;

B ein aktives Zinsrisikomanagement wiinschen;

W eine moderate Volatilitdt in Kauf nehmen und iiber eine moderate bis
hohe Risikotoleranz verfiigen;

B eine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

Emerging Market Corporate Bonds

Das Emerging Market Corporate Bonds Portfolio wird aktiv verwaltet
und strebt eine Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs an, und
zwar in erster Linie durch Anlage in auf US-Dollar lautende oder gegen
den US-Dollar abgesicherte Schuldtitel mit Investment-Grade-Rating
oder ein niedrigeres Rating als Investment-Grade-Rating und sonstige
Schuldverschreibungen, die von Instituten und Unternehmen, deren
Hauptgeschaftssitzin Schwellenldndern liegt oder die einen bedeutenden
Teil ihrer Geschaéftstatigkeit in Schwellenlandern ausiiben, begeben oder
garantiert sind.
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Das Portfolio kann in zweiter Linie in andere Schuldtitel, einschlieBlich
Anleihen von Regierungen aus Schwellenldndern und Anleihen von
Regierungen oder Unternehmen aus OECD-Léndern anlegen.

Bis zu 10 % des Portfolio-Nettoinventarwerts kdnnen {iber Bond Connect
in Anleihen investiert werden, die am China Interbank Bond Market
gehandelt werden.

Anlagen an Schwellenmérkten sind volatiler und mit einem hoheren Risiko
verbunden als Anlagen an etablierteren Méarkten. Anleger sollten sich bei
der Einschatzung der mdglichen Vorteile einer Anlage in dieses Portfolio
des zusétzlichen Risikos bewusst sein.

Das Portfolio ist auBerdem im Rahmen eines effizienten
Portfoliomanagements und fiir Anlage- und Absicherungszwecke zum
Einsatz von Finanzderivaten berechtigt. Zu diesen Derivaten gehdéren
insbesondere Devisen(termin)kontrakte, Zinsswaps, Zinsfutures und
Credit Default Swaps (CDS).

Zum Zwecke des Liquiditditsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
LAnlagebeschrankungen”in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschriankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht

iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den J.P. Morgan CEMBI
Broad Diversified Index verwaltet. Der Index ist weitgehend repréasentativ
fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen
geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios
liber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird.
Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.
vom einschlieBlich  Richtlinien

Index, zum

im Vergleich zum

Abweichungen

Risikoniveau Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B sowohl Ertrdge aus Erlésen als auch Kapitalzuwachs erzielen
mochten;

W eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in
Schuldtitel von Unternehmen aus Schwellenlédndern anstreben;

B eine hohe Volatilitdt in Kauf nehmen und iiber eine hohe Risikotoleranz
verfiigen;

W eine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

Emerging Market Debt

Das Emerging Market Debt Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt
eine Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs an, und zwar in
erster Linie durch Anlage in Staats- und Unternehmensanleihen, die von
Emittenten in Schwellenlédndern begeben werden.

Bis zu 10 % des Portfolio-Nettoinventarwerts kdnnen iiber Bond Connect
in Anleihen investiert werden, die am China Interbank Bond Market
gehandelt werden.

Des Weiteren kann das Portfolio in andere festverzinsliche Wertpapiere
investieren, einschlieBlich Anleihen, die von G-7-Staaten begeben
werden.

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
+Anlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

Anlagebeschrankungen”

oder

Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht
tiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den J.P. Morgan EMBI
Global Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die
Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im
Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als
denenim Index sowie nichtim Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei
das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.
Richtlinien

Index, einschlieBlich

im Vergleich zum

Abweichungen  vom zum

Risikoniveau Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrdge und Kapitalzuwachs
anstreben;

B eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in
Schuldtitel aus Schwellenlédndern wiinschen;

B in der Lage sind, die mit Anlagen in Schwellenmarkt-Schuldtitel
verbundene hdhere Volatilitét in Kauf zu nehmen;

B bereit sind, ein hohes Risiko einzugehen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Global Emerging Market Short-Term Bonds

Das Global Emerging Market Short-Term Bonds Portfolio wird aktiv
verwaltet und strebt eine Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs
an, und zwar in erster Linie durch Anlagen in ein global diversifiziertes
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Spektrum von iibertragharen Schuldtiteln,
von Schwellenlandern oder supranationalen Emittenten bzw. von
Finanzinstituten oder Unternehmen, die ihren Hauptgeschaftssitz in einem
Schwellenland haben, begeben oder garantiert werden. Das Portfolio
kann in zweiter Linie in Schuldverschreibungen, die von Regierungen oder
supranationalen Kdrperschaften der G-7 Staaten begeben oder garantiert
werden, sowie in Credit Linked Notes anlegen.

die von Regierungen

Das Portfolio kann in Wertpapiere verschiedener Wéhrungen anlegen
und wird die nicht auf US-Dollar lautenden Positionen grundsétzlich
absichern, wobei der Hochstbetrag der nicht abgesicherten Positionen,
die nicht auf US-Dollar lauten, auf 35 % des Nettovermdgens des
Portfolios beschrankt ist. AuBerdem wird der Betrag einer einzelnen nicht
abgesicherten Wahrungsposition, die nicht auf US-Dollar lautet, 10 % des
Nettovermdgens des Portfolios nicht {ibersteigen. Die durchschnittliche
Duration des Portfolios wird maximal fiinf Jahre betragen.

Bis zu 10 % des Portfolio-Nettoinventarwerts kénnen {iber Bond Connect
in Anleihen investiert werden, die am China Interbank Bond Market
gehandelt werden.

Das Portfolio ist auBerdem im Rahmen eines effizienten
Portfoliomanagements und fiir Anlage- und Absicherungszwecke zum
Einsatz von Finanzderivaten berechtigt. Zu diesen Derivaten gehdéren
inshesondere Devisen(termin)kontrakte, Zinsswaps, Zinsfutures und

Credit Default Swaps (CDS).

Anlagen an Schwellenmérkten sind volatiler und mit einem hoheren Risiko
verbunden als Anlagen an etablierteren Méarkten. Anleger sollten sich bei
der Einschatzung der mdglichen Vorteile einer Anlage in dieses Portfolio
des zusétzlichen Risikos bewusst sein.

Zum Zwecke des Liquiditditsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
+Anlagebeschrankungen”in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschriankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht
liberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den J.P. Morgan EMBI
Global 3-5 Years Index verwaltet. Der Index ist weitgehend repréasentativ
fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen
geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios
liber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird.
Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Index, einschlieBlich  Richtlinien
im Vergleich zum Index, werden

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Abweichungen
Risikoniveau

vom zum

im Rahmen des

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrdge und Kapitalzuwachs
anstreben;

B eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in
kurzfristige Schuldtitel aus Schwellenlandern anstreben;

B in der Lage sind, die mit Anlagen in Schwellenmarkt-Schuldtitel
verbundene hohere Volatilitit in Kauf zu nehmen;

B bereit sind, ein hohes Risiko einzugehen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

US High Yield Bond

Das US High Yield Bond Portfolio strebt eine Gesamtrendite aus
Kapitalzuwachs und Ertrdgen an, und zwar in erster Linie durch
Investitionen in ertragbringende auf US-Dollar lautende Schuldtitel mit
Schwerpunkt auf dem Markt fiir hochverzinsliche Wertpapiere (High-
Yield-Markt) (d. h. unterhalb von Investment Grade). In der Regel wird
das Portfolio mindestens zwei Drittel seines Nettovermdgens in ein
diversifiziertes Portfolio aus nicht erstklassigen Schuldtiteln anlegen. Das
Portfolio wird grundsétzlich keine Schuldtitel mit einem Rating unterhalb
von ,C” von S&P oder Moody’s oder mit einem entsprechenden Rating
eineranderen NRSRO erwerben, und keine Schuldtitel ohne Rating kaufen,
deren Kreditqualitat als gleichwertig eingeschatzt wird. MaRgeblich sind
jeweils die Ratings zum Zeitpunkt der Anlage. Auch wenn sich das Rating
nach erfolgtem Wertpapierkauf dandern sollte, kann das Wertpapier nach
dem Ermessen des Anlageverwalters im Anlageportfolio verbleiben.

In zweiter Linie kann das Portfolio Anlagen in andere Wertpapiere
tdtigen und andere Anlagestrategien einsetzen, die nicht zu seinen
Portfolios
gestattet Anlagen in andere {ibertragbare Wertpapiere einschlieflich

Hauptanlagestrategien gehdren. Die Anlagepolitik des
nicht verzinslicher Wertpapiere und Stammaktien. Bis zu 25 % des
Nettovermégens des Portfolios konnen in Wertpapiere nicht-US-
amerikanischer Emittenten und bis zu 10 % in nicht auf US-Dollar lautende
Wertpapiere angelegt sein.

Das Portfolio ist auBerdem im Rahmen eines effizienten
Portfoliomanagements und fiir Anlage- und Absicherungszwecke zum
Einsatz von Finanzderivaten berechtigt. Zu diesen Derivaten gehdren
insbesondere Zinsfutures, Zinsoptionen, Zinsswaps, Total/Excess Return

Swaps und Credit Default Swaps (CDS).

Mit Anlagen in nicht erstklassige Schuldtitel sind spezielle Risiken
verbunden, so dass diese Anlageform mdoglicherweise nicht fiir alle
Anleger geeignet ist.
Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.
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Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschriankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auer
Sichteinlagen), Geldmarktfonds ~ fiir

Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht
iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofA US Cash
Pay High Yield Constrained Index verwaltet. Der Index ist weitgehend
représentativ fir die Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und
bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung
des Portfolios {iber einen bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und
bewertet wird. Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit
anderen Gewichtungen als denenim Index sowie nichtim Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien  zum
im Vergleich zum Index, werden

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom

Risikoniveau im Rahmen des

Verwendung von Total Return Swaps:

Das Portfolio kann Total Return Swaps (eine allgemeine Beschreibung
von Total/Excess Return Swaps ist in Anhang B.| verfiigbar) auf
hochrentierliche Instrumente oder Indizes zu Anlagezwecken oder, um ein
Marktengagement zu erzielen und gleichzeitig die Strome zu verwalten,
eingehen.

Es wird erwartet, dass die Vermdgenswerte des Portfolios zu den
folgenden Anteilen Total Return Swaps unterliegen werden:

Maximaler Anteil des Erwarteter Anteil des
Nettoinventarwerts® Nettoinventarwerts*

10 % 5%

Total Return Swaps

Profil eines typischen Anlegers

Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

W eine potenzielle Gesamtrendite durch hohere Ertrdge und
Kapitalzuwachs anstreben;

W eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in auf US-
Dollar lautende Hochzinstitel wiinschen;

W in der Lage sind, die mit Anlagen mit niedrigerem Rating verbundene
hohe Kursvolatilitdt und geringere Liquiditat in Kauf zu nehmen;

W bereit sind, ein hohes Risiko einzugehen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Flexible Asian Bond

Das Flexible Asian Bond Portfolio wird aktiv verwaltet und strebt eine
Gesamtrendite aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs an, indem es in
erster Linie entweder direkt oder indirekt iiber Derivate in ein Portfolio
aus staatlichen und nicht-staatlichen Anleihen sowie zinsvariablen

3Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.
“Der Anteil wird auf Basis der Summe der Nennwerte ermittelt.

Wertpapieren (darunter gedeckte Anleihen, Anleihen ohne Endfalligkeit
und durch den Emittenten sowie durch den Besitzer kiindbare Anleihen),
die zum Zeitpunkt des Kaufs ein Investment-Grade-Rating oder ein
niedrigeres Rating als ,Investment Grade” aufweisen, anlegt. Zudem
kann das Portfolio, soweit dies als zweckdienlich angesehen wird,
in Barmittel und Geldmarktinstrumente anlegen. Das Portfolio kann
auch in forderungsbesicherte {ibertraghare Wertpapiere (die 20 % des
Nettoinventarwerts des Portfolios nicht ibersteigen), Wandelanleihen
und Vorzugsaktien investieren. Diese Wertpapiere lauten auf US-Dollar
oder asiatische Wahrungen (auBer dem japanischen Yen) und werden von
Institutionen und Unternehmen begeben oder garantiert, deren Hauptsitz
in Asien ist oder die den vorwiegenden Teil ihrer Wirtschaftsaktivitét
in Asien (mit Ausnahme von Japan) ausiiben. Das Portfolio kann auch
direkt oder indirekt {iber derivative Finanzinstrumente in Wé&hrungen,
einschlieBlich nicht-asiatischer Wahrungen, investieren.

Bis zu 20 % des Portfolio-Nettoinventarwerts kdnnen iiber Bond Connect
in Anleihen investiert werden, die am China Interbank Bond Market
gehandelt werden.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Anlage- und zu
Absicherungszwecken einsetzen. Diese Derivate konnen inshesondere
lieferbare und nicht lieferbare Devisentermingeschafte (beziiglich
asiatischer und nicht-asiatischer Wahrungen), Futures und Optionen
auf ibertraghare Wertpapiere, Zinsswaps und Credit Default Swaps
umfassen.

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
Anlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschriankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Markthedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht
tiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den J.P. Morgan Asia Credit
Index Diversified verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die
Wertpapiere, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im
Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als
denenim Index sowie nichtim Index enthaltene Anlagen zu wéhlen, wobei
das Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Index, einschlieBlich  Richtlinien
im Vergleich zum Index, werden
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Abweichungen
Risikoniveau

vom zum

im Rahmen des

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:
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B eine potenzielle Gesamtrendite durch Ertrége und Kapitalzuwachs
anstreben;

B ein Anlageengagement am asiatischen Rentenmarkt (auBer Japan)
anstreben. Der Anleger sollte bedenken, dass ein geografischer
Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitdt der
Marktpreise fiihren kann, als dies bei einem breiter gestreuten
Portfolio der Fall ist;

W inder Lage sind, die mit Anlagen in Schuldtitel mit niedrigerem Rating
und weniger Liquiditdt verbundene hohe Kursvolatilitdt und geringere
Liquiditat in Kauf zu nehmen;

B bereit sind, ein hohes Risiko einzugehen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Asset Allocation Portfolios:

Global Dynamic Real Return

Ziel des Global Dynamic Real Return Portfolio ist es, eine reale Rendite
durch Kapitalwachstum und Ertrége zu erzielen, die tiber der Inflationsrate
(gemessen am US CPI Seasonally Adjusted Index) liegt.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und wird weltweit in erster Linie in von
Regierungen oder Unternehmen begebene Aktien und festverzinsliche
Wertpapiere anlegen, und zwar entweder direkt oder indirekt {iber
Finanzderivate und/oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen, sowie
in Devisentermingeschafte und, soweit dies fiir defensive Zwecke als
angemessen angesehen wird, in Barmittel und Geldmarktinstrumente.
Dariiber hinaus kann das Portfolio indirekte Engagements in Rohstoffen
eingehen, insbesondere iiber Anlagen in Organismen fiir gemeinsame
Anlagen, verbriefte Schuldverschreibungen und/oder Finanzderivate,
soweit es sich bei den Basisinstrumenten dieser Derivate um Indizes
handelt. Das Portfolio wird nicht in physische Rohstoffe oder Grundbesitz
anlegen.

Das Portfolio kann sowohl fiir Zwecke eines effizienten
Portfoliomanagements als auch fiir Anlagezwecke Derivate einsetzen
und Termingeschafte abschlieBen. Der Einsatz von Derivaten fiir

Anlagezwecke kann die mit dem Portfolio verbundenen Risiken erhéhen.

Das Portfolio behélt sich vor, sein Engagement in den verschiedenen
Vermdgensklassen flexibel zu variieren, sofern dies zur Erreichung des
Anlageziels notwendig erscheint.

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrénkungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht

liberschreiten.

Profil eines typischen Anlegers

Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs mit einem Portfolio aus global gestreuten
Anlagewerten erzielen mdchten;

B eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement in weltweite
Aktientitel, festverzinsliche Wertpapiere, Barmittel, Devisen und
Waren wiinschen;

B (iber eine mittlere bis hohe Risikotoleranz verfiigen;

B eine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

Global Multi Asset Income
Das Global Multi Asset Income Portfolio strebt mittel- bis langfristig
Ertrdge mit potenziellem Kapitalzuwachs an.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und wird in der Regel eine Allokation
von 40-60 % in globalen Aktienwerten und 40-60 % in globalen
festverzinslichen Wertpapieren aufrechterhalten (darunter Wertpapiere
mit einem Rating unter Investment Grade). AuRerdem kann das
Portfolio in sonstige Wertpapiere weltweit (darunter Wahrungen, REITs,
Wandelschuldverschreibungen und andere Anlageklassen) investieren.

Das Engagement des Portfolios in festverzinslichen Wertpapieren,
die notleidend oder in Verzug sind, wird 10 % des Nettovermégens des
Portfolios nicht iiberschreiten. Das Portfolio wird solche Wertpapiere
nicht aktiv erwerben.

Das Portfolio kann bis zu 10 % in anderen 0GAW oder OGA anlegen und
sowohl zu Absicherungs- als auch Anlagezwecken Derivate einsetzen,
iber die auch zusétzliche Ertrdge erwirtschaftet werden kdnnen.
Derivate kénnen unter anderem Futures und Optionen, Zinsswaps und
Devisenterminkontrakte enthalten.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht

tiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezug auf den MSCI ACWI Index (45 %),
den ICE BofA European Currency High Yield Excluding Subordinated
Financials Constrained Index (USD Hedged) (30 %), den Bloomberg
Global Aggregate Index (USD Hedged) (20 %) und die 30-day Average
Secured Overnight Financing Rate (SOFR) (5 %) verwaltet. Der Index
ist weitgehend reprasentativ fiir die Wertpapiere, in die das Portfolio
investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert, an dem die
Wertentwicklung des Portfolios iiber einen bestimmten Zeitraum hinweg
gemessen und bewertet wird. Es liegtim Ermessen des Anlageverwalters,
Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im
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Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche
Abweichungen vom Index aufweisen kann.
Richtlinien

Index, einschlieBlich

im Vergleich zum

Abweichungen
Risikoniveau

vom zum

Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B aus Ertrdgen und Kapitalzuwachs eine potenzielle Gesamtrendite
erzielen mochten;

W (iber ein Engagement an den globalen Renten- und Aktienmérkten
eine Streuung ihrer Anlagewerte erreichen wollen;

B eine moderate bis hohe Volatilitdt und somit ein moderates bis hohes
Risikoniveau in Kauf nehmen kdnnen;

W eine mittel- bis langfristige Anlagebindung wiinschen.

Die Equity Portfolios:

Global Focus

Das Global Focus Portfolio strebt Kapitalzuwachs an, und zwar in erster
Linie durch Anlage in ein konzentriertes Portfolio aus Aktienwerten
von Unternehmen, die in Industrie- oder Schwellenldandern notiert oder
ansassig sind oder dort einen wesentlichen Teil ihrer Geschaftstatigkeit
ausiiben. In zweiter Linie kann das Portfolio in Wertpapiere, die in
Aktienwerte umgewandelt werden kdnnen, und/oder Optionsscheine
anlegen.

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds ~ fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Markthedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrénkungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht

liberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend repréasentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.
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Index, einschlieBlich  Richtlinien

im Vergleich zum

Abweichungen  vom zum

Risikoniveau Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von Manahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B einenKapitalzuwachs iiber einen Aktienfonds mit globaler Ausrichtung
erzielen méchten;

B ihre Anlage durch ein Engagement in weltweiten Aktien diversifizieren
mochten;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B eine hohere Volatilitét hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage hinnehmen
konnen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Global Emerging Market Equities

Das Global Emerging Market Equities Portfolio ist bestrebt, einen
langfristigen Kapitalzuwachs zu erzielen, und zwar in erster Linie durch
Anlage in die Aktienwerte von Unternehmen in Schwellenlandern. Fiir
die Zwecke dieses Portfolios sind Unternehmen in Schwellenléndern
als Unternehmen mit Sitz und/oder bedeutender Geschaftstatigkeit in
Schwellenldandern zu verstehen. Das Portfolio kann dariiber hinaus
in andere Wertpapiere investieren (einschlieBlich festverzinslicher
Wertpapiere und sonstiger Aktien).

Das Portfolio kann bis zu 30 % seines Nettoinventarwerts {iber das China-
Hong Kong Stock Connect-Programm in chinesische A-Aktien investieren.
Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds  fiir

Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

.Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Markthedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht

tiberschreiten.
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Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Emerging
Markets Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.
vom einschlieBlich  Richtlinien

Index, zum

im Vergleich zum

Abweichungen

Risikoniveau Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

W einen Kapitalzuwachs iiber einen Aktienfonds mit Schwerpunkt auf
globale Schwellenlénder anstreben;

B jhre Anlage durch ein  Engagement in
Schwellenmarktléandern diversifizieren méchten;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Entwicklungsléandern verbundenen Risiken verfiigen;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B in der Lage sind, haufige Perioden hoher Volatilitit und die
entsprechenden Risiken zu tragen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Aktien  von

Global Equity Income

Das Global Equity Income Portfolio strebt Ertrdge mit Aussicht auf
einen Kapitalzuwachs an. Das Portfolio wird in erster Linie weltweit
in Aktienwerten anlegen. Die Ertrdge werden in Form von Dividenden
ausgeschiittet.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.
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Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschrdankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht

tiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien
Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom zum

im Rahmen des

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B hohe und wachsende Ertrdge mit Aussicht auf Kapitalzuwachs
anstreben;

B ihre Anlage durch ein Engagement
diversifizieren mochten;

in  weltweite Aktientitel

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine hohere Volatilitat hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage hinnehmen
konnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Global Select
Das Global
iberwiegende Investition in Aktien von Unternehmen weltweit an. Bei der

Select Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs durch

.Select”-Anlagemethode besitzt das Portfolio die Flexibilitét, in groBem
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Umfang Aktien- und Sektorpositionen einzugehen, was zu einer erhéhten
Volatilitét fiihren kann.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
LAnlagebeschrankungen”in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschriankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht
liberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Richtlinien

Index, einschlieBlich

im Vergleich zum

Abweichungen
Risikoniveau

vom zum

Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MalBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B ein {iberdurchschnittliches Kapitalwachstum anstreben;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;
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B eine hohere Volatilitat hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage hinnehmen
konnen;
B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Global Smaller Companies

Das Global Smaller Companies Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs
durch iiberwiegende Investition in die Aktien von globalen kleineren
Unternehmen an. Das Portfolio kann dariiber hinaus in andere
Wertpapiere investieren (einschlieBlich festverzinslicher Wertpapiere
und sonstiger Aktien).
Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auer
Geldmarktfonds  fiir

Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht

tiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World Small
Cap Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wiahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieRlich  Richtlinien

vom zum

Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungsbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen (iber die vom Portfolio beworbenen @kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im

SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

W Kapitalzuwachs erzielen mochten;
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W ihre Anlage durch ein Engagement in weltweiten Aktien diversifizieren
mdchten;

B sich in kleinen Unternehmen engagieren mdchten. Anleger
sollten bedenken, dass mit Anlagen in kleinere Unternehmen
gewisse Risiken verbunden sind, zu denen unter Umstdnden
eine hohere Marktpreisvolatilitit und eine hdohere Anfélligkeit fiir
Konjunkturschwankungen gehéren;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine potenziell hdhere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

American
Das American Portfolio zielt auf einen Kapitalzuwachs ab. Es ist bestrebt,
die Wertentwicklung des S&P 500 Index nach Abzug der Gebiihren zu
libertreffen.

Das Portfolio wird aktiv verwaltet und investiert vornehmlich in Aktien von
Unternehmen, die in den USA anséssig sind oder dort einen wesentlichen
Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausiiben. Das Portfolio kann dariiber hinaus
in andere Wertpapiere investieren (einschlieBlich festverzinslicher
Wertpapiere und sonstiger Aktien).

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Portfolio
Wirtschaftssektoren aus, von denen angenommen wird, dass sie gute

Das wéhlt  Unternehmen aus allen Branchen bzw.
Chancen fiir einen Anstieg des Aktienkurses bieten. Es gibt zwar keine
GroBenbeschrénkung, die Anlage konzentriert sich aber tendenziell auf

groBere Unternehmen, die im S&P 500 Index enthalten sind.

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds ~ fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrénkungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht

iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend repréasentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.
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Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien  zum
Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungshbewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen machten;

B eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement am
nordamerikanischen Aktienmarkt erreichen mochten. Die Anleger
solliten bedenken, dass ein geografischer Schwerpunkt eines
Portfolios zu einer hoheren Volatilitét fiihren kann, als dies bei einem
geografisch breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine potenziell hohere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

American Select

Das American Select Portfolio ist bestrebt, Kapitalzuwachs zu erzielen,
und zwar in erster Linie durch Anlage in Aktienwerte von Unternehmen mit
Sitz oder bedeutender Geschaftstatigkeit in Nordamerika. Hierzu konnen
groBe, mittlere und kleinere Unternehmen zéhlen. Es gibt keine besondere
Spezialisierung. Aufgrund dieses Anlageansatzes hat das Portfolio auch
die Flexibilitét, erhebliche Aktien- und Sektorpositionen zu halten, was mit
einer hoheren Volatilitdt verbunden sein kann.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds  fiir

Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder

Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
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oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht
iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Richtlinien

Index, einschlieBlich

im Vergleich zum

Abweichungen
Risikoniveau

vom zum

Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MalBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen méchten;

Anlageengagement am nordamerikanischen
erreichen mdchten. Der Anleger sollte bedenken,
geografischer Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren
Volatilitdt der Marktpreise fiihren kann, als dies bei einem breiter
gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine potenziell hdhere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

Aktienmarkt
dass ein

H ein

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

American Smaller Companies

Das American Smaller Companies Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs
durch {berwiegende Investition in Aktien von ,American Smaller
Companies” (kleineren amerikanischen Unternehmen) mit Sitz oder
bedeutender Geschéftstatigkeit in den USA an.
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Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
LAnlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der wunter ,Anlagebeschrdankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht

liberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den Russell 2500 Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien
Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom zum

im Rahmen des

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen machten;

B eine Diversifizierung ihrer Anlagen durch ein Engagement am US-
Aktienmarkt erreichen méchten. Die Anleger sollten bedenken, dass
ein geografischer Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hdheren
Volatilitdt fiihren kann, als dies bei einem geografisch breiter
gestreuten Portfolio der Fall ist;

B sich in kleinen Unternehmen engagieren mdochten. Anleger
sollten bedenken, dass mit Anlagen in kleinere Unternehmen
gewisse Risiken verbunden sind, zu denen unter Umstdnden
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eine hohere Marktpreisvolatilitit und eine hohere Anfélligkeit fiir
Konjunkturschwankungen gehéren;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine potenziell hdhere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

W einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Asia Equities

Das Asia Equities Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs an, indem es
iberwiegend in die Aktienwerte von Unternehmen mit Sitz im Asien-
Pazifik-Raum (ohne Japan) oder mit erheblicher Geschéftstatigkeit
im Asien-Pazifik-Raum (ohne Japan) investiert, einschlieBlich {ber
Aktienzertifikate. Das Portfolio kann bis zu 40 % seines Nettoinventarwerts
tiber das China-Hong Kong Stock Connect-Programm in chinesische
A-Aktien investieren.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das

.Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds ~ fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Markthedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrénkungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht

liberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific
ex Japan Index verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die
Unternehmen, in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten
Ziel-Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index ist
nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien

vom zum

Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MaRnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
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die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen machten;

B ein Anlageengagement am Aktienmarkt des Asien-Pazifik-Raums
ohne Japan wiinschen. Der Anleger sollte bedenken, dass ein
geografischer Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hdheren
Volatilitdit der Marktpreise fiihren kann, als dies bei einem breiter
gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine potenziell hohere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

US Contrarian Core Equities
Das strebt

Kapitalzuwachs an, und zwar in erster Linie durch Anlage in Aktienwerte

US Contrarian Core Equities Portfolio langfristigen
von Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung (grundsatzlich tiber USD
2 Mrd. im Erwerbszeitpunkt), die in den Vereinigten Staaten notiert oder
anséssig sind oder dort einen wesentlichen Teil ihrer Geschaftstatigkeit
ausiiben. Der Anlageverwalter verfolgt fiir die Anlagen einen kontraren
(contrarian) Ansatz und wird insbesondere Aktien auswihlen, die nach

seiner Ansicht am Markt unterbewertet sind.

Das Portfolio ist im Rahmen eines effizienten Portfoliomanagements und
fiir Anlage- und Absicherungszwecke zum Einsatz von Finanzderivaten
berechtigt. Zu diesen Derivaten gehoren insbesondere Aktienswaps,
Optionen, Futures und Devisenterminkontrakte.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds ~ fiir

Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

.Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht

tiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iiber einen
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bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen vom
Index aufweisen kann.

Richtlinien

Index, einschlieBlich

im Vergleich zum

Abweichungen
Risikoniveau

vom zum

Index, werden im Rahmen des

Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale, indem
er eine Reihe von MalBnahmen fiir verantwortungshewusstes Investieren
in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht und sicherstellt, dass
die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen einer
guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen méchten;

B einEngagementan den US-amerikanischen Aktienméarkten wiinschen.
Der Anleger sollte bedenken, dass ein geografischer Schwerpunkt
eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitdt der Marktpreise fiihren
kann, als dies bei einem breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine potenziell hdhere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kdnnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

W eine langfristige Anlagebindung wiinschen.

US Disciplined Core Equities

Das US Disciplined Core Equities Portfolio strebt einen Kapitalzuwachs
durch iiberwiegende Investition in die Aktien von Large-Cap-Unternehmen
(zum Kaufzeitpunkt innerhalb des Marktkapitalisierungsbereichs von
Unternehmen im S&P 500 Index) an, die in den USA notiert sind, anséssig
sind oder dort den vorwiegenden Teil ihrer Geschéftstatigkeit ausiiben.

Daneben kann das Portfolio auch in die Aktien von Unternehmen
investieren, die auBerhalb der USA notiert sind, anséssig sind und den
vorwiegenden Teil ihrer Geschaftstatigkeit ausiiben.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, einen einheitlichen, disziplinierten
Anlageansatz zur Auswahl von Wertpapieren zu verwenden, indem
er quantitative und fundamentale Analysen basierend auf mehreren
sektorspezifischen Faktoren miteinander kombiniert. Der Anlageverwalter
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wiahlt potenzielle Anlagen mithilfe eines fundamentalen, analysebasierten
Ansatzes aus und bringt diese Analysen in proprietdre Modelle ein,
die anstreben, unterbewertete Unternehmen mit sich verbessernden
Fundamentaldaten zu identifizieren und Modell-Rankings fiir einzelne
Unternehmen zu erstellen. Die Modell-Rankings
Anlageverwalter dazu verwendet, Wertpapiere auszuwahlen und das
Portfolio basierend auf seiner Sachkenntnis und seines fundamentalen
Wissens {iber die Wertpapiere zu konstruieren.

werden vom

Zum Zwecke des Liguiditditsmanagements kann das Portfolio
zusatzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter
LAnlagebeschrénkungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der unter ,Anlagebeschrdankungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBRer
Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente oder Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht

tiberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den S&P 500 Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen, in
die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-Referenzwert,
an dem die Wertentwicklung des Portfolios {iber einen bestimmten
Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Es liegt im Ermessen
des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen Gewichtungen als denen
im Index sowie nicht im Index enthaltene Anlagen zu wahlen, wobei das
Portfolio erhebliche Abweichungen vom Index aufweisen kann.

Abweichungen Index, einschlieBlich  Richtlinien
Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden
Risikoliberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

vom zum

im Rahmen des

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen machten;

B einEngagementanden US-amerikanischen Aktienmérkten wiinschen.
Der Anleger sollte bedenken, dass ein geografischer Schwerpunkt
eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitdt der Marktpreise fiihren
kann, als dies bei einem breiter gestreuten Portfolio der Fall ist;

B eine potenziell hohere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B eine langfristige Anlagebindung wiinschen.

Pan European ESG Equities

Das Pan European ESG Equities Portfolio ist bestrebt, Kapitalzuwachs
zu erzielen, und zwar durch Anlagen in Unternehmen mit starken
oder sich verbessernden ESG-Merkmalen (ESG = Umwelt, Soziales,
Unternehmensfiihrung).



Columbia Threadneedle (Lux) | Prospekt

Das Portfolio investiert vornehmlich in Aktienwerte groRer Unternehmen,
die ihren Sitz in Europa haben oder einen bedeutenden Teil ihrer
Geschiéftstatigkeit in Europa ausiiben. Des Weiteren kann das Portfolio in
Aktienwerte kleinerer europdischer Unternehmen investieren.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

LAnlagebeschrankungen”in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der LAnlagebeschrdnkungen” in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Sichteinlagen), Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter

Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht
iberschreiten.

Das Portfolio wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Index
verwaltet. Der Index ist weitgehend représentativ fiir die Unternehmen,
in die das Portfolio investiert, und bietet einen geeigneten Ziel-
Referenzwert, an dem die Wertentwicklung des Portfolios iber einen
bestimmten Zeitraum hinweg gemessen und bewertet wird. Der Index
ist nicht darauf ausgelegt, speziell 6kologische oder soziale Merkmale zu
beriicksichtigen.

Es liegt im Ermessen des Anlageverwalters, Anlagen mit anderen
Gewichtungen als denen im Index sowie nicht im Index enthaltene
Anlagen zu wahlen, wobei das Portfolio erhebliche Abweichungen
vom Index aufweisen kann. Abweichungen vom Index, einschlieBlich
Richtlinien zum Risikoniveau im Vergleich zum Index, werden im Rahmen
des Risikoiiberwachungsprozesses des Anlageverwalters beriicksichtigt.

Bewerbung von dkologischen und sozialen Merkmalen

Der Anlageverwalter bewirbt dkologische und soziale Merkmale durch
Investitionen in Unternehmen, die starke oder sich verbessernde ESG-
Merkmale aufweisen. Dariiber hinaus stellt der Anlageverwalter sicher,
dass die Unternehmen, in die das Portfolio investiert, Verfahrensweisen
einer guten Unternehmensfiihrung anwenden.

Informationen {iber die vom Portfolio beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale und ihre Einbindung in den Anlageprozess sind im
SFDR RTS-Anhang zu diesem Prospekt zu finden.

Profil eines typischen Anlegers
Das Portfolio ist fiir Anleger geeignet, die:

B Kapitalzuwachs erzielen méchten;

B ein  Anlageengagement am europdischen Aktienmarkt ({iber
Unternehmen wiinschen, die starke oder wachsende ESG-Merkmale
aufweisen. Der Anleger sollte bedenken, dass ein geografischer

Schwerpunkt eines Portfolios zu einer hoheren Volatilitdt der
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Marktpreise fiihren kann, als dies bei einem breiter gestreuten
Portfolio der Fall ist;

B eine Investition anstreben, die dkologische und soziale Merkmale
bewirbt;

B eine potenziell hohere Volatilitdt hinsichtlich des Wertes ihrer Anlage
hinnehmen kénnen;

B (iber eine hohe Risikotoleranz entsprechend der mit Anlagen in
Aktienwerten verbundenen Risiken verfiigen;

B einen langfristigen Anlagehorizont haben.

Pan European Focus

Das Pan European Focus Portfolio zielt auf einen Kapitalzuwachs ab.
Das Portfolio wird aktiv verwaltet und investiert mindestens 75 % seines
Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen,
die in Europa (einschlieBlich des Vereinigten Konigreichs) anséssig sind
oder dort eine bedeutende Geschéftstatigkeit ausiiben.

Das Portfolio wéhlt Unternehmen aus, bei denen der Anlageverwalter
der Uberzeugung ist, dass der aktuelle Aktienkurs nicht deren Aussichten
widerspiegelt. Diese Unternehmen kdnnen aus allen Branchen oder
Wirtschaftssektoren ausgewahlt werden, wobei wesentliche Sektor-
und Aktiengewichtungen nach Ermessen des Anlageverwalters
festgelegt werden. Es gibt keine Einschrankung hinsichtlich der
UnternehmensgroRe, jedoch sind die Anlagen tendenziell auf gréRere
Unternehmen konzentriert, wie z. B. die Unternehmen im MSCI Europe
Index.

Zum Zwecke des Liquidititsmanagements kann das Portfolio
zusétzliche liquide Mittel (d. h. Sichteinlagen) halten, wie unter

~Anlagebeschrankungen” in Anhang A beschrieben.

Vorbehaltlich der in Anhang A
beschriebenen Grenzen kann das Portfolio auch Bankeinlagen (auBer
Geldmarktfonds  fiir
Treasury-Zwecke und im Falle ungiinstiger Marktbedingungen halten.

unter ,Anlagebeschrankungen”

Sichteinlagen), Geldmarktinstrumente  oder
Unter normalen Marktbedingungen werden Anlagen in solche Mittel
oder Instrumente 10 % des Nettoinventarwerts des Portfolios nicht

tiberschreiten.

Das Portfolio kann derivative Finanzinstrumente zu Absicherungszwecken
einsetzen.

Der Teilfonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSC