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EINFUHRUNG

Allgemeines

Xtrackers Il (die ,Gesellschaft®) istim GroRherzogtum Luxemburg als Organismus flir gemeinsame Anlagen gemal Teil 1 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen flir gemeinsame Anlagen in seiner jeweils geltenden Fassung (das
.Gesetz") registriert. Die Gesellschaft erflillt die Voraussetzungen eines Organismus flir gemeinsame Anlagen in Gbertragbaren
Wertpapieren (,O0GAW*) gemaf Artikel 1(2) der Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Ubertragbaren Wertpapieren (2009/65/EG) in der jeweils geltenden Fassung (die ,O0GAW-Richtlinie“) und kann somit in jedem
EU-Mitgliedstaat zum Verkauf angeboten werden, sofern sie dort registriert ist. Die Gesellschaft ist derzeit als Umbrella-Fonds
strukturiert, um sowohl institutionellen als auch privaten Anlegern eine Auswahl verschiedener Teilfonds (die ,Teilfonds* bzw.
einzeln ein ,Teilfonds®) zu bieten, deren Wertentwicklung vollstandig oder teilweise an die Wertentwicklung eines zugrunde
liegenden Basiswertes gekoppelt sein kann, wie beispielsweise eines Wertpapier-Basket oder eines Index. Die Registrierung
der Gesellschaft stellt keine Gewahrleistung seitens einer Aufsichtsbehdrde hinsichtlich der Wertentwicklung oder der Qualitat
der von der Gesellschaft ausgegebenen Anteile (die ,Anteile*) dar. Gegenteilige Behauptungen sind nicht autorisiert und
gesetzwidrig.

Notierung an einer Bérse

Sofern im jeweiligen Produktanhang (wie nachstehend definiert) nicht anders angegeben, besteht das Ziel der Gesellschaft
darin, durch die Zulassung der jeweiligen Anteile zum Handel an einer oder mehreren Bérsen, die Einstufung all ihrer Teilfonds
als Exchange Traded Fund (,ETF“) zu erreichen. Diese Zulassung zum Handel beinhaltet auch die Verpflichtung eines oder
mehrerer Mitglieder der entsprechenden Bérse, als Market Maker aufzutreten und Kurse zu stellen, zu denen die Anteile von
Anlegern erworben oder verkauft werden kdnnen. Die Spanne zwischen diesen Ankaufs- und Verkaufskursen kann von der
entsprechenden Bdérsenaufsicht Gberwacht und reguliert werden.

Es wird beabsichtigt, die Zulassung bestimmter Klassen von Anteilen zur Notierung an (i) der Luxemburger Bérse und/oder (ii)
der Frankfurter Wertpapierborse und/oder (iii) einer anderen Bérse zu beantragen.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichen Unterlagen gemaR den Notierungsvorschriften der mafigeblichen Bérse
stellt keine Gewahrleistung bzw. Zusicherung seitens dieser Borse in Bezug auf die Fachkompetenz der Dienstleister bzw. die
Angemessenheit der Informationen, die in den Bérsenprospekten enthalten sind, oder in Bezug auf die Eignung der Anteile fur
Anlage- oder sonstige Zwecke dar.

Verkaufs- und Ubertragungsbeschrinkungen

Die hiermit angebotenen Anteile wurden nicht von der United States Securities and Exchange Commission (die ,SEC*) oder
eine andere Regierungsbehoérde der Vereinigten Staaten von Amerika genehmigt, und weder die SEC noch eine andere
Behorde der Vereinigten Staaten hat die Richtigkeit oder Zweckdienlichkeit dieses Prospekts Uberprift. Die Anteile werden
auBerhalb der Vereinigten Staaten in Ubereinstimmung mit Regulation S des United States Securities Act von 1933 in der
jeweils glltigen Fassung (der ,Securities Act“) angeboten und verkauft. Keine Person, bei der es sich um eine US-Person
(entsprechend der Definition des Begriffes ,U.S. person“ gemaf Regulation S des Securities Act) handelt, darf in die Anteile
investieren. Die Gesellschaft wurde nicht und wird nicht als Investmentgesellschaft gemal dem United States Investment
Company Act von 1940 in der jeweils giiltigen Fassung (der ,Investment Company Act®) registriert, und unterliegt daher nicht
den Bestimmungen des Investment Company Act, welche den Schutz von Anlegern in registrierten Investmentgesellschaften
gewabhrleisten sollen. Die Anteile dirfen nicht an US-Personen verkauft, abgetreten, (bertragen, verpfandet,
sicherungsilibereignet, US-Personen zugerechnet, mit Rechten von US-Personen belastet oder mit US-Personen getauscht
werden, und Derivatekontrakte, Tauschgeschafte (Swap), strukturierte Schuldverschreibungen (structured note) oder
andere Vereinbarungen durfen nicht US-Personen unmittelbar, mittelbar oder synthetisch Rechte an den Anteilen einrdumen
oder US-Personen den Bestimmungen solcher Vereinbarungen in Bezug auf die Anteile unterwerfen (jeweils eine
,Ubertragung®). Jede derartige Ubertragung an eine US-Person ist nichtig.

Die U.S. Commodity Futures Trading Commission (US-Warenterminhandelsaufsichtsbehdrde) hat weder dieses Dokument
noch sonstige Verkaufsunterlagen fiir die Gesellschaft geprift oder genehmigt.

Dieser Prospekt darf nicht in den Vereinigten Staaten in Umlauf gebracht werden. Die Verteilung dieses Prospektes und das
Angebot der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Niemand ist zur Abgabe von Erklarungen oder Zusicherungen befugt, die nicht im Prospekt bzw. in den Unterlagen enthalten
sind, auf die im Prospekt (wie unter ,Begriffsbestimmungen® definiert) verwiesen wird. Diese Unterlagen sind am Sitz der
Gesellschaft unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg 6ffentlich zuganglich.

Marketing und Vertrieb

Die Verwaltungsgesellschaft tragt die Gesamtverantwortung fir das Marketing und den Vertrieb der Anteile. Die
Verwaltungsgesellschaft kann allerdings Vertriebsstellen oder Handler fir den Vertrieb von Anteilen in bestimmten
Rechtsordnungen bestimmen, die wiederum Untervertriebsstellen bestimmen kénnen (jeweils eine ,Vertriebsstelle®).



Informationen zu Vertriebsstellen kdnnen dem Landeranhang und/oder dem Vertriebsmaterial, die Informationen zu den
jeweiligen Rechtsordnungen, in denen die Anteile zur Zeichnung angeboten werden, enthalten, enthommen werden.

Vertriebsvorschriften

Zeichnungsantrdge werden nur auf der Grundlage der jeweils giltigen Fassung des vorliegenden Prospektes, der
Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, ,KIID“)' und des aktuellen Jahresberichts der
Gesellschaft (der ,Jahresbericht®) mit dem gepruften Rechnungsabschluss bzw. einem Exemplar des Halbjahresberichts (der
,Halbjahresbericht“) und (sofern gesetzlich bzw. nach den geltenden Notierungsvorschriften einer Borse vorgeschrieben) des
Quartalsberichts (der ,Quartalsbericht®) entgegengenommen, sofern diese Berichte nach dem aktuellsten Jahresbericht
veroffentlicht werden. Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht sind Bestandteil des Prospekts.

Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt sorgfaltig und vollstdndig durchlesen und sich im Hinblick auf (i) die gesetzlichen
und aufsichtsrechtlichen Vorschriften fir die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz, den Umtausch, die Ricknahme oder die
Veraulerung von Anteilen, die in den Landern gelten, in denen sie ihren Wohnsitz haben bzw. deren Staatsangehdérige sie
sind; (ii) Devisenbeschrankungen, denen sie in ihren jeweiligen Landern im Zusammenhang mit der Zeichnung, dem Erwerb,
dem Besitz, dem Umtausch, der Ricknahme oder der VerauRBerung von Anteilen unterworfen sind; (iii) die rechtlichen,
steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen der Zeichnung, des Erwerbs, des Besitzes, des Umtauschs, der Riicknahme
oder der VerauRRerung von Anteilen, sowie (iv) sonstige Folgen dieser Handlungen, an ihre Rechts-, Steuer- und Finanzberater
zu wenden. Anleger, die sich Uber den Inhalt dieses Prospekts in irgendeinem Punkt nicht im Klaren sind, sollten sich an ihren
Boérsenmakler, Bankbetreuer, Rechtsanwalt, Wirtschaftspriifer, Steuerberater oder sonstige Berater wenden.

Niemand ist befugt, Angaben zu machen bzw. Erklarungen oder Zusicherungen im Zusammenhang mit dem Angebot der
Anteile abzugeben, die nicht im vorliegenden Prospekt und den Berichten enthalten sind, auf die vorstehend verwiesen wird;
sollten dennoch Angaben gemacht bzw. Erklarungen oder Zusicherungen abgegeben werden, so kann nicht darauf vertraut
werden, dass dies von der Gesellschaft genehmigt wurde. Zur Berlicksichtigung wesentlicher Anderungen kann dieser
Prospekt von Zeit zu Zeit aktualisiert werden, und die Anleger sollten sich erkundigen, ob eine aktuellere Fassung des
Prospekts verfiigbar ist.

Verantwortung fiir den Prospekt

Der Verwaltungsrat hat mit aller gebotenen Sorgfalt sichergestellt, dass die im vorliegenden Prospekt enthaltenen
Informationen am Tag seiner Verdéffentlichung in allen wesentlichen Punkten richtig und vollstandig sind. Der Verwaltungsrat
Ubernimmt hierfir entsprechend die Verantwortung.

Wahrungsangaben

Samtliche im Prospekt enthaltenen Bezugnahmen auf ,USD* beziehen sich auf die Wahrung der Vereinigten Staaten von
Amerika; Bezugnahmen auf ,Euro” oder ,EUR* beziehen sich auf die Wahrung der EU-Mitgliedstaaten, die die gemeinsame
Wahrung nach MaRRgabe der die Europaische Wirtschaftsgemeinschaft begriindenden Vertrage (die am 25. Marz 1957 in Rom
unterzeichnet wurden) in ihrer geltenden Fassung lGbernehmen; Bezugnahmen auf ,JPY*“ bzw. ,Yen“ beziehen sich auf die
japanische Wahrung; Bezugnahmen auf ,GBP* beziehen sich auf die Wahrung des Vereinigten Konigreichs; Bezugnahmen
auf ,CHF* beziehen sich auf die Wahrung der Schweiz; Bezugnahmen auf ,SEK" beziehen sich auf die Wahrung von Schweden
und/oder sonstige Bezugnahmen auf eine im Produktanhang definierte Wahrung.

Zeitangaben

Sofern nicht anders angegeben, verstehen sich alle Zeitangaben in diesem Prospekt als Zeitangaben in Luxemburger Zeit
(entspricht MEZ).

Datum
Das Datum dieses Prospekts entspricht dem Datum auf dem Deckblatt.

1 Ab dem 1. Januar 2023 gilt die Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 (ber
Basisinformationsblétter fiir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIPs) (die ,PRIIPs-
Verordnung®) fiir die Gesellschaft und alle Verweise auf die ,KIID* in diesem Prospekt sind ab diesem Datum als Verweis auf die
Basisinformationsblétter fiir verpackte Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte im Sinne der PRIIPs-Verordnung
(,PRIIPS KID") zu verstehen. Zur Klarstellung sei darauf hingewiesen, dass die OGAW-KIIDs weiterhin fiir das Vereinigte Kénigreich
verwendet werden.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Sofern im Hauptteil des Prospekts oder im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, gelten folgende

Begriffsbestimmungen:

»Abwicklungstag“

,,AIFM-Gesetz*
»Angebotszeitraum*

»Anlagebeschrankungen*

»Anlagen*
»Anlagepolitik*
»Anlageverwalter”

»Anlageverwaltungsgebiihr®

»Anlageverwaltungs-
vereinbarung“

»Anlageziel*

s,Annahmefrist*

»Anteile*
,»Anteilsinhaber*

»Anteilsklasse(n) mit
Wahrungsabsicherung®

bezeichnet einen Tag aulRer Samstag und Sonntag, 1. Januar, Karfreitag, Ostermontag,
25. Dezember und 26. Dezember.

Ein Abwicklungstag ist der Tag, an dem die Zeichnungserlése oder die Riicknahmeerlése
gezahlt werden.

Weitere Informationen finden Sie im Prospekt im Abschnitt ,Zeichnung und Riicknahme von
Anteilen (Primarmarkt)“ sowie im entsprechenden Produktanhang.

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds zur Umsetzung der AIFM-Richtlinie in luxemburgisches Recht.

bezeichnet den Zeitraum, in dem die Anteile eines Teilfonds zum Erstausgabepreis
gezeichnet werden kénnen, wie im entsprechenden Produktanhang aufgefihrt.

bezeichnet die im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® naher erlauterten Beschrankungen.

bezeichnet libertragbare Wertpapiere sowie alle anderen in Abschnitt 1 unter
+Anlagebeschrankungen®“ genannten liquiden Finanzvermogenswerte.

bezeichnet die vorab festgelegte Anlagepolitik des Teilfonds, wie im Einzelnen im
entsprechenden Produktanhang aufgeftihrt.

bezeichnet die unter ,GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG* und
»Geschaftsfihrung und Verwaltung der Gesellschaft aufgeflihrten Rechtstrager;

bezeichnet die von der Verwaltungsgesellschaft nach MalRgabe der entsprechenden
Anlageverwaltungsvereinbarung an den jeweiligen Anlageverwalter zu zahlenden
Gebuhren.

bezeichnet die Vereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem jeweiligen
Anlageverwalter wie im Abschnitt ,Geschéaftsfihrung und Verwaltung der Gesellschaft®
weiter ausgefihrt.

bezeichnet das vorab festgelegte Anlageziel des Teilfonds, wie im Einzelnen im
entsprechenden Produktanhang aufgeftihrt.

bezeichnet den spatesten Zeitpunkt, zu dem ein Zeichnungs- oder Riicknahmeantrag fiir
einen Transaktionstag angenommen werden kann, wie im jeweiligen Produktanhang naher
erlautert;

bezeichnen die nennwertlosen Anteile der Gesellschaft, die in der im entsprechenden
Produktanhang beschriebenen Form ausgegeben werden.

bezeichnet den bzw. die ordnungsgemdafl im Anteilsinhaberregister der Gesellschaft
eingetragenen Anteilsinhaber.

bezeichnet in Bezug auf Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik, eine Anteilsklasse, die darauf
abzielt, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen ihrer Nennwahrung und
den Wahrungen der im Portfolio enthaltenen zugrunde liegenden Wertpapiere zu reduzieren.

bezeichnet in Bezug auf Teilfonds Indirekter Anlagepolitik, eine Anteilsklasse, die darauf
abzielt, die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen ihrer Nennwahrung und
den Wahrungen der im Referenzindex enthaltenen zugrunde liegenden Wertpapiere zu
reduzieren.

Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich alle Bezugnahmen auf Klassen oder
Anteilsklassen auch auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung.



»Auflegungstermin®

»Ausgabeaufschlag“

,Ausschiittende Anteile“
,»AuBerordentliche
Aufwendungen*

,mAutorisierter Teilnehmer*

,Barkomponente*

,Bedeutender Markt fiir Direkte
Replikation*

,Bedeutender Markt fiir
Indirekte Replikation“

,Bedeutender Markt*

»Bewertungstag“

,»CRS“

,,CRS-Gesetz“

,»,CSSF*
»Direkte Anlagepolitik*
»DWS Gruppe*“

,»,DWS-Konzernangehorige*

»EMIR"
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bezeichnet den Tag, an dem die Gesellschaft im Austausch gegen die Zeichnungsentgelte
erstmals Anteile an einem Teilfonds ausgibt.

bezeichnet den Ausgabeaufschlag, der von Anlegern erhoben werden kann, die Anteile
zeichnen, wie im Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen® und im entsprechenden
Produktanhang beschrieben. Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben,
wird kein Ausgabeaufschlag erhoben.

bezeichnet Anteile, auf die Ausschiittungen vorgenommen werden.

bezeichnet Aufwendungen im Zusammenhang mit gerichtlichen Verfahren sowie auf die
Gesellschaft bzw. ihre Vermdgenswerte erhobene Steuern, Abgaben oder dhnliche Lasten,
die ansonsten nicht als gewdhnliche Aufwendungen gelten.

bezeichnet einen von der Gesellschaft zur direkten Zeichnung und/oder Rickgabe von
Anteilen eines Teilfonds gegeniber der Gesellschaft autorisierten institutionellen Anleger,
Market Maker oder Broker.

bezeichnet die im Verzeichnis der Portfolioanlagen ausgewiesene Barkomponente. Die
Barkomponente besteht aus drei Elementen: (i) die den Anteilsinhabern des Teilfonds
zuzurechnenden aufgelaufenen Ausschittungen (im Allgemeinen vereinnahmte Dividenden
und Zinsertrage abziliglich der seit der vorhergehenden Ausschittung angefallenen
Gebuhren und Aufwendungen), (ii) Barbetrage, die sich aus der Abrundung der Anzahl zu
liefernder Anteile, vom Teilfonds in bar gehaltenen Kapitalbetragen sowie Differenzbetragen
zwischen den Gewichtungen im Verzeichnis der Portfolioanlagen und den Gewichtungen
des Teilfonds ergeben und (iii) gegebenenfalls zahlbare Primarmarkt-Transaktionskosten.

bezeichnet einen Markt und/oder eine Bérse oder eine Kombination aus Markten und/oder
Bérsen, an denen der Wert der Anlagen des Teilfonds 30 % des Nettoinventarwerts des
Teilfonds laut Berechnung auf vierteljahrlicher Basis und wie im Abschluss der Gesellschaft
ausgewiesen Uberschreitet. Die Verwaltungsgesellschaft kann bestimmen, dass ein anderer
von ihr als angemessener erachteter Prozentsatz des Nettoinventarwerts und/oder Zeitpunkt
Anwendung finden soll;

bezeichnet einen Markt und/oder eine Borse, an dem/der Bestandteile des Referenzindex
gehandelt werden, soweit im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben;

bezeichnet entweder einen Bedeutenden Markt fir Direkte Replikation oder einen
Bedeutenden Markt fir Indirekte Replikation;

bezeichnet (sofern im Produktanhang nicht anders definiert) den ersten Tag (aulRer Samstag
und Sonntag, 1. Januar, 2. Januar (wenn der 1. Januar auf einen Sonntag féllt), 3. Januar
(wenn der 1.Januar auf einen Samstag féllt), Karfreitag, Ostermontag, 25. Dezember,
26. Dezember, 27. Dezember (wenn der 25. Dezember auf einen Samstag oder Sonntag
fallt) und 28. Dezember (wenn der 25. Dezember auf einen Freitag oder Samstag fallt)) nach
einem NAV-Tag.

Ein Bewertungstag ist der Tag, an dem der Nettoinventarwert in Bezug auf einen Teilfonds
berechnet und verdffentlicht wird.

bezeichnet den von der OECD entwickelten gemeinsamen Meldestandard fir den
automatischen Informationsaustausch uber Finanzkonten (Common Reporting Standard,
,LCRS"), mit dem weltweit ein umfassender und multilateraler automatischer
Informationsaustausch (AEOI) ermdglicht werden soll;

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 18. Dezember 2015 Uber den automatischen
Austausch von Informationen zu Finanzkonten im Bereich der Besteuerung in der jeweils
gulltigen Fassung;

Commission de Surveillance du Secteur Financier, Luxemburg.
hat die unter ,,Anlageziele und Anlagepolitik“ im Hauptteil des Prospekts angegebene Bedeutung.

bezeichnet ein verbundenes Unternehmen oder eine Tochtergesellschaft der DWS Group
GmbH & Co. KGaA, die Teil der Deutsche Bank AG Gruppe ist.

bezeichnet Gesellschaften und/oder Angestellte, Vertreter, verbundene Unternehmen oder
Tochtergesellschaften von Gesellschaften der DWS Gruppe;

bezeichnet (i) die Verordnung (EU) Nr. 648/2012 iber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien
und Transaktionsregister, (ii) Regelungen jeglicher Art, die aufgrund (i) getroffen werden, sowie



»ESMA®

»Erstausgabepreis‘

»Erstklassige Institute

»Erstzeichnungen

»ETF*
»EU®

»EU-Mitgliedstaat*

,Euro-CRS-Richtlinie“

»EU-Taxonomieverordnung*

»Falligkeitstermin“

»FATCA*

,,FDI*
»Fixgebihr*

»Fixgebiihrenstelle*

»Folgezeichnungen“
»G20“

»Geeigneter Staat
,Geldmarktinstrumente*

,Gemeinsame Verwahrstelle®
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(iii) sdmtliche Vorschriften, Leitlinien und bestimmten Positionen, die von der CSSF oder der
Europaischen Wertpapieraufsichtsbehdrde jeweils erlassen werden.

bezeichnet die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (European Securities
and Markets Authority);

bezeichnet den Preis, zu dem Anteile wahrend des Angebotszeitraums und/oder
(gegebenenfalls) der Frist bis ausschlief3lich zum Auflegungstermin gezeichnet werden
kénnen. Der Erstausgabepreis ist auf Anfrage und unter www.Xtrackers.com verfligbar;

sind vom Verwaltungsrat ausgewahlte erstklassige Finanzinstitute, die einer Aufsicht
unterliegen und durch die CSSF fiir die Zwecke von OTC-Derivatetransaktionen zugelassen
und auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sind.

bezeichnet Zeichnungen fiir Anteile, die zum Erstausgabepreis erfolgen, wie im Einzelnen
im Abschnitt ,Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)* beschrieben.

bezeichnet Exchange Traded Fund(s).

bezeichnet die Europaische Union, zu deren Mitgliedern zum Datum dieses Prospektes
Belgien, Bulgarien, Danemark, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland,
das GrofBlherzogtum Luxemburg, Irland, ltalien, Kroatien, Lettland, Litauen, Malta, die
Niederlande, Osterreich, Polen, Portugal, Rumanien, Schweden, die Slowakei, Slowenien,
Spanien, die Tschechische Republik, Ungarn und Zypern gehoéren.

bezeichnet einen Mitgliedstaat der EU. Die Nicht-EU-Mitgliedstaaten, die Vertragsparteien
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum sind, haben vorbehaltlich der in
diesem Abkommen und den abgeleiteten Rechtsvorschriften aufgefiihrten Einschrankungen
denselben Status wie EU-Mitgliedstaaten.

bezeichnet die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU
des Rates beziglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im
Bereich der Besteuerung, die am 9. Dezember 2014 verabschiedet wurde, um den CRS
innerhalb der Mitgliedstaaten umzusetzen;

bezeichnet die Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni 2020 Uber die Errichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

bezeichnet das im jeweiligen Produktanhang angegebene Datum, an dem die in Umlauf
befindlichen Anteile zuriickgenommen werden, woraufhin der Teilfonds geschlossen wird,
wie im Einzelnen im Abschnitt ,Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)
beschrieben. Sofern im entsprechenden Produktanhang kein Falligkeitstermin angegeben
ist, haben die Teilfonds keinen Falligkeitstermin.

bezeichnet den vom US-Kongress im Marz 2010 verabschiedeten Foreign Account Tax
Compliance Act.

bezeichnet (ein) derivative(s) Finanzinstrument(e).

bezeichnet die von der Gesellschaft flr jeden einzelnen Teilfonds zu =zahlende
Gesamtgebiihr im Hinblick auf gewohnliche Gebiihren, Aufwendungen und Kosten, die
diesem Teilfonds entstehen, wie im Einzelnen nachstehend unter ,Gebihren und
Aufwendungen® beschrieben.

ist die DWS Investments UK Limited.

bezeichnet Zeichnungen von Anteilen, die am oder nach dem Auflegungstermin erfolgen,
wie im Abschnitt ,Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)“ beschrieben.

bezeichnet die in der Gruppe der zwanzig wichtigsten Volkswirtschaften vertretenen Lander,
die sich aus den Finanzministern und Zentralbankchefs dieser Lander zusammensetzt.

ist jeder OECD-Mitgliedstaat und jedes andere Land in Europa, Nord-, Zentral- und
Stidamerika, Asien, Afrika und dem Pazifischen Becken.

bezeichnet i. d. R. an einem Geldmarkt gehandelte, liquide Instrumente, deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann.

bezeichnet den als Verwahrstelle fir die Internationalen Zentralverwahrer bestellten
Rechtstrager. Ab dem Datum dieses Prospekts fungiert Citibank Europe plc als Gemeinsame
Verwahrstelle.



»Geregelter Markt‘

»Geschiftstag”

,»Gesellschaft“

,Gesetz“

»Globalurkunde(n)“

»Halbjahresbericht*

,sIndex-Administrator*
»Indirekte Anlagepolitik*

»lnsolvenz*

»Institutionelle Anleger“

»internationale
Zentralverwahrer® oder
,ICSDs*

»Investierte Anlage(n)“

,Jahresbericht“

»Klasse(n)“ bzw.
»Anteilsklasse(n)“

»Londoner Bankgeschiftstag“

»Luxemburger
Bankgeschaftstag“
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bezeichnet einen geregelten Markt mit regelmaRiger Notierung, der 6ffentlich anerkannt und
zuganglich ist.

bezeichnet (sofern im Produktanhang nicht anders angegeben) einen Geschéftstag, der:
(i) ein Luxemburger Bankgeschéftstag ist; und
(ii) ein Londoner Bankgeschéftstag ist.

bezeichnet Xtrackers Il, eine nach Luxemburger Recht in Form einer Aktiengesellschaft
(société anonyme) gegriindete Investmentgesellschaft, bei der es sich nach dem Gesetz um
eine société d'investissement a capital variable (SICAV) handelt.

bezeichnet das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in seiner geltenden Fassung.

bezeichnet die Urkunde(n), die den Anspruch auf die gemaR der Satzung und dem Prospekt
begebenen Anteile verbrieft bzw. verbriefen, wie im Abschnitt ,Globales Clearing und
Abwicklung, Internationaler Zentralverwahrer und Gemeinsame Verwahrstelle® naher
beschrieben.

bezeichnet den jeweils zuletzt verdffentlichten Halbjahresbericht der Gesellschaft mit dem
ungepriften Rechnungsabschluss der Gesellschaft fiir das Halbjahr, der in seiner
Gesamtheit als Bestandteil des Prospektes gilt.

bezeichnet den im jeweiligen Produktanhang angegebenen Administrator eines Index.
hat die unter ,,Anlageziele und Anlagepolitik“ im Hauptteil des Prospekts angegebene Bedeutung.

tritt in Bezug auf eine Person ein, wenn (i) eine Verfligung oder ein wirksamer Beschluss zur
Liquidation oder Insolvenz der betreffenden Person ergangen ist, (ii) ein Verwalter (Receiver)
oder ahnlicher Beauftragter in Bezug auf die betreffende Person oder einen Teil ihres
Vermbégens  bestellt  wurde oder in Bezug auf  die Person eine
Vermdgensverwaltungsanordnung (Administration Order) ergeht, (iii) die betreffende Person
sich mit einem oder mehreren ihrer Glaubiger auf einen Vergleich einigt oder flr nicht in der
Lage befunden wird, ihre Forderungen zu bedienen, (iv)die Person den gesamten
Geschéftsbetrieb oder im Wesentlichen den gesamten Geschéftsbetrieb einstellt bzw. damit
droht oder eine wesentliche Veranderung an der Art ihres Geschéafts vornimmt bzw. damit
droht, (v) in Bezug auf die betreffende Person in einer beliebigen Rechtsordnung ein Ereignis
mit &hnlichen Auswirkungen wie die vorstehend unter (i) bis (iv) genannten Ereignisse eintritt
oder (vi) die Gesellschaft in gutem Glauben davon ausgeht, dass eines der vorstehenden
Ereignisse eintritt.

bezeichnet Anleger, die im Sinne von Artikel 174 des Gesetzes als institutionelle Anleger
einzustufen sind.

bezeichnet das Abwicklungssystem mit einem Internationalen Zentralverwahrer (ICSD), tGber
das die Anteile der Gesellschaft abgewickelt werden kénnen; dabei handelt es sich um ein
internationales Abwicklungssystem, das mit mehreren nationalen Markten verbunden ist. Ab
dem Datum dieses Prospekts sind die Internationalen Zentralverwahrer fiir die Gesellschaft
Euroclear Bank S.A./N.V. und Clearstream Banking, Société Anonyme, Luxemburg.

bezeichnet bestimmte Anlagen, in die ein Teilfonds investiert ist, wie im Hauptteil des
Prospekts unter ,Anlageziele und Anlagepolitik® und/oder im jeweiligen Produktanhang
angegeben.

bezeichnet den jeweils zuletzt veroffentlichten Jahresbericht der Gesellschaft mit dem
gepruften Rechnungsabschluss.

bezeichnet die Klasse bzw. Klassen von Anteilen eines Teilfonds, die bestimmte Merkmale
im Hinblick auf ihre GebUhrenstruktur, Mindestzeichnungsbetrage, Ausschittungspolitik, von
den Anlegern zu erfiillende Voraussetzungen oder sonstige Aspekte aufweisen. Die fiir die
jeweiligen Klassen geltenden Einzelheiten werden im jeweiligen Produktanhang
beschrieben.

ist ein Tag, an dem Geschéftsbanken in London gedffnet sind und Zahlungen abwickeln,
ausgenommen Tage, an denen diese Geschaftsbanken nur fir einen halben Tag gedffnet
sind;

ist ein Tag (aulter einem Samstag oder Sonntag), an dem Geschaftsbanken in Luxemburg
gedffnet sind und Zahlungen abwickeln, ausgenommen Tage, an denen diese
Geschéftsbanken nur fiir einen halben Tag geoffnet sind.



»Luxemburger IGA*

,Market Maker*

»MaRgebliche Borsen*

»MiFID*

»Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung*

»Mindestanlagebetrag bei

Folgezeichnungen*

,»Mindestnettoinventarwert*

»Mindestriicknahmebetrag“

,NAV-Tag“

»Nennwahrung“

»Nettoinventarwert je Anteil“

,Nettoinventarwert”

»Nettovermégen*

,Neue Klasse*
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bezeichnet das zwischenstaatliche Model 1-Abkommen (intergovernmental agreement, IGA)
vom 28. Marz 2014 zwischen der Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika und der
Regierung des GrofRherzogtums Luxemburg zur Verbesserung der Einhaltung von
Steuervorschriften auf internationaler Ebene und in Bezug auf die in Luxemburger Recht
umgesetzten US-amerikanischen Bestimmungen zu steuerlichen Meldepflichten (gemeinhin
als Foreign Account Tax Compliance Act bekannt).

bezeichnet Finanzinstitute, die Mitglieder der Malgeblichen Bdrsen sind und eine
Market Making-Vereinbarung mit der Gesellschaft oder ihren Beauftragten abgeschlossen
haben oder die als Market Maker an den MaRgeblichen Bérsen registriert sind.

sind Markte, an denen die Anteile der Teilfonds zum Handel zugelassen sein kénnen, wie
die Luxemburger Borse, die Deutsche Borse oder andere Bérsen.

bezeichnet die Richtlinie 2014/65/EU tber Markte fir Finanzinstrumente.

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen oder den Mindestnettoinventarwert je Anteil, die
bzw. der wahrend des Angebotszeitraums und (gegebenenfalls) bis ausschlieRlich zum
Auflegungstermin von einem Anleger gezeichnet/umgetauscht werden muss. Sofern im
entsprechenden Produktanhang nicht anders festgelegt, betragt der Mindestanlagebetrag
bei Erstzeichnung 1 Anteil.

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen oder den Mindestnettoinventarwert je Anteil, die
bzw. der bei Zeichnungen bzw. Umtauschen am oder nach dem Auflegungstermin
gezeichnet/umgetauscht werden muss. Sofern im Produktanhang nicht anders festgelegt,
betragt der Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnungen 1 Anteil.

bezeichnet einen Betrag, der im jeweiligen Produktanhang aufgefiihrt ist. Sofern im
entsprechenden Produktanhang nicht anders festgelegt, betragt der
Mindestnettoinventarwert je Teilfonds EUR 50.000.000 (bzw. den Gegenwert in der
Referenzwahrung des betreffenden Teilfonds).

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen bzw. den Mindestnettoinventarwert, die bzw. der
bei einer Riickgabe von Anteilen erreicht werden muss. Sofern im Produktanhang nicht
anders festgelegt, betragt der Mindestriicknahmebetrag 1 Anteil.

bezeichnet (sofern im Produktanhang nicht anders angegeben) einen Tag auer Samstag
und Sonntag, 1. Januar, 2. Januar (wenn der 1. Januar auf einen Sonntag féllt), 3. Januar
(wenn der 1. Januar auf einen Samstag fallt), Karfreitag, Ostermontag, 25. Dezember,
26. Dezember, 27. Dezember (wenn der 25. Dezember auf einen Samstag oder Sonntag
fallt) und 28. Dezember (wenn der 25. Dezember auf einen Freitag oder Samstag fallt).

Ein NAV-Tag ist der Tag, zu dem die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des Teilfonds
gemal dem Abschnitt ,Bestimmung des Nettoinventarwerts” im Prospekt bewertet werden.
Jeder Transaktionstag ist auch ein NAV-Tag;

bezeichnet die Wahrung, die von der Verwaltungsstelle zur Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil der jeweiligen Anteilsklasse verwendet wird. Sofern im
jeweiligen Produktanhang nicht anders festgelegt, entspricht die Nennwahrung der
Referenzwahrung.

bezeichnet den Nettoinventarwert, der samtlichen Anteilen zuzurechnen ist, die flir einen
bestimmten Teilfonds und/oder gegebenenfalls eine Anteilsklasse ausgegeben wurden,
geteilt durch die Anzahl der von der Gesellschaft fiir den betreffenden Teilfonds bzw. die
Anteilsklasse ausgegebenen Anteile.

bezeichnet den Nettoinventarwert der Gesellschaft, eines Teilfonds oder gegebenenfalls
einer Anteilsklasse, dessen Berechnung wie im vorliegenden Prospekt beschrieben erfolgt.

bezeichnet den Nettoinventarwert eines Teilfonds, einer Klasse eines Teilfonds oder von
Anteilen, vor Abzug der Verwaltungsgesellschafts- und Fixgeblhr sowie anderer vom
Vermdgen dieses Teilfonds abzuziehender Gebiihren und Aufwendungen.

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen die neue Anteilsklasse, in die ein
Anteilsinhaber alle bzw. einen Teil seiner Anteile der Urspriinglichen Klasse umgetauscht
hat, wie im Abschnitt ,Umtausch von Anteilen“ beschrieben.



,Neuer Teilfonds“

»Nicht Zugelassene Personen*
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,Primarmarkt-
Transaktionskosten“
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bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen den neuen Teilfonds, in den ein Anteilsinhaber
alle bzw. einen Teil seiner Anteile an dem Urspriinglichen Teilfonds umgetauscht hat, wie im
Abschnitt ,Umtausch von Anteilen“ beschrieben.

bezeichnet Privatpersonen, Personen- oder Kapitalgesellschaften, die nach dem alleinigen
Ermessen des Verwaltungsrats nicht befugt sind, Anteile der Gesellschaft oder
gegebenenfalls eines bestimmten Teilfonds oder einer bestimmten Klasse zu zeichnen bzw.
zu halten, (i) wenn sich ein solcher Anteilsbesitz nach Ansicht des Verwaltungsrats nachteilig
auf die Gesellschaft oder die Mehrheit ihrer Anteilsinhaber auswirken kénnte, (ii) wenn dies
einen Verstold gegen in Luxemburg oder im Ausland geltende Gesetze oder Vorschriften zur
Folge hétte, (iii) wenn der Gesellschaft oder ihren Anteilsinhabern daraufhin u. U.
steuerliche, rechtliche oder finanzielle Nachteile entstehen wirden, die ihr ansonsten nicht
entstanden waren (einschlieBlich unter anderem jeglicher Haftung, die sich aus FATCA,
einer Registrierungspflicht nach den Wertpapier- oder Investmentgesetzen oder aufgrund
sonstiger Gesetze oder Auflagen eines Landes oder einer Behdrde ergeben kdnnte), oder
(iv) wenn die vorgenannten Personen bzw. Gesellschaften die von den Anlegern zu
erfillenden Voraussetzungen fiir eine bestimmte Klasse nicht erfillen. Als Nicht
Zugelassene Person gilt insbesondere eine Privatperson, Personen- oder
Kapitalgesellschaft, die (i) weder ein ausgenommener wirtschaftlicher Berechtigter (Exempt
Beneficial Owner) noch ein aktives Nicht-Finanzinstitut (Non-Financial Foreign Entity, NFFE)
ist; (ii) eine US-Person, die als spezifizierte US-Person (Specified US Person) einzustufen
ist, oder (iii) bei der es sich um ein nicht teilnehmendes Finanzinstitut (Non-Participating
Financial Institution) im Sinne des Luxemburger IGA handelt.

bezeichnet einen Rechtstrager, der als Nominee fiir die Gemeinsame Verwahrstelle ernannt
wurde und der eingetragene Inhaber der Anteile der Gesellschaft ist.

bezeichnet die Organisation fir Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, deren
Mitgliedstaaten samtlich auf der OECD-Webseite (http://www.oecd.org) aufgefiihrt sind.

bezeichnet einen Mitgliedstaat der OECD.
bezeichnet einen Organismus flir gemeinsame Anlagen.

bezeichnet einen Organismus flir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren, der
nach MaRRgabe der Vorschriften errichtet wurde.

bezeichnet die Richtlinie des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (2009/65/EG) in ihrer geltenden Fassung.

bezeichnet eine pauschale Geblhr, die sich aus der Fixgeblhr und der
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr zusammensetzt.

bezeichnet die unter ,GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG* und
,Geschaftsfuhrung und Verwaltung der Gesellschaft* aufgefiihrten Rechtstrager;

bezeichnet die Vereinbarung zwischen dem jeweiligen Anlageverwalter und einem
Portfoliounterverwalter.

bezeichnet im Zusammenhang mit Zeichnungen oder Riicknahmen am Primarmarkt Kosten,
die Autorisierte Teilnehmer gegebenenfalls zu zahlen haben, u. a. sdmtliche oder ein Teil
der Transaktionskosten, samtliche Stempelsteuern und sonstigen Abgaben, Steuern,
staatlichen Gebluhren, Courtagen, Bankgeblhren, Devisen-Spreads,  Zinsen,
Verwahrungskosten (in Bezug auf Verkdufe und Kaufe), Ubertragungs- und
Registrierungsgebiihren sowie sonstige Abgaben und Geblhren, unabhangig davon, ob in
Verbindung mit dem urspriinglichen Erwerb oder der Erhéhung der Vermbgenswerte des
jeweiligen Teilfonds, der Auflegung, der Ausgabe, dem Verkauf, dem Umtausch oder der
Ricknahme von Anteilen oder in Bezug auf den Verkauf oder Erwerb von Anlagen oder
anderweitig anfallend, die u. U. in Bezug auf die Transaktion oder Handelsaktivitat, fir die
diese Gebuhren und Abgaben zu zahlen sind, vor ihr, in Verbindung mit ihr oder aus ihrem
Anlass fallig wurden oder werden. Zur Klarstellung: Hierzu zahlen unter Umstanden auch
Ruckstellungen im Hinblick auf die Differenz zwischen dem Preis, zu dem Vermdgenswerte
zu Zwecken der Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet wurden, und dem geschatzten
oder tatsachlichen Preis, zu dem diese Vermogenswerte im Rahmen einer Zeichnung
gekauft oder im Rahmen einer Riicknahme verkauft werden sollten; Nicht dazu gehdren
jedoch Provisionen, die an mit dem Verkauf oder Erwerb von Anteilen befasste Stellen zu
zahlen sind oder Provisionen, Steuern, Abgaben oder Kosten, die u. U. bei der Bestimmung
des Nettoinventarwerts der Anteile des jeweiligen Teilfonds berlicksichtigt wurden.



»Privater Anleger*

»Produktanhang“

»Professionelle Anleger

»Prospekt*
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»SFDR*
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»Teilfonds*
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bezeichnet einen Anleger, der nicht als Institutioneller Anleger einzustufen ist.

bezeichnet einen Anhang zu diesem Prospekt, in dem die besonderen Merkmale eines
Teilfonds beschrieben werden. Der Produktanhang gilt als integraler Bestandteil des
Prospekts.

bezeichnet Anleger, die Uber ausreichende Erfahrungen, Kenntnisse und Sachverstand
verfugen, um ihre Anlageentscheidungen selbst treffen und die damit verbundenen Risiken
angemessen beurteilen zu kénnen, und die den Kriterien der MiFID (Anhang Il) genligen.

bezeichnet den vorliegenden Prospekt, einschliellich Jahresbericht, Halbjahresbericht und
(gegebenenfalls) Quartalsberichten sowie Produktanhéngen, in ihrer jeweiligen geanderten,
erganzten, korrigierten oder anderweitig modifizierten Fassung.

bezeichnet den aus Wertpapieren oder sonstigen Vermdgenswerten bestehenden Index,
dessen Wertentwicklung ein Teilfonds gemal} seinem Anlageziel und seiner Anlagepolitik,
wie im entsprechenden Produktanhang angegeben, abbilden soll. Der ,Referenzindex” kann
mehrere Indizes umfassen, und Bezugnahmen auf ,Referenzindex“ sind entsprechend zu
verstehen.

bezeichnet die Wahrung, die von der Verwaltungsstelle zur Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil des entsprechenden Teilfonds verwendet wird. Sofern im
Produktanhang nicht anders festgelegt, ist die Referenzwahrung Euro.

Verordnung (EU) 2016/1011 (ber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden;

ist die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, mit Sitz unter
der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg.

bezeichnet die nach MalRgabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und
Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der
Borsenzulassungsbeauftragten an die Register- und Transferstelle zu zahlenden Gebuhren.

bezeichnet eine Ausschittung in Bezug auf Anteile, die bei Vorliegen eines glltigen
Rucknahmeantrags ausgezahlt wird.

bezeichnet den Ricknahmepreis abziiglich samtlicher Geblhren, Kosten, Aufwendungen
oder Steuern, wie im Abschnitt ,Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)*
beschrieben.

bezeichnet die Gebihr, die aus dem Riicknahmepreis gezahlt und auf Anteile erhoben
werden kann, wie im Abschnitt ,Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)“ und
im entsprechenden Produktanhang beschrieben. Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht
anders angegeben, wird keine Rlicknahmegebuhr erhoben.

bezeichnet den Preis, zu dem die Riicknahme von Anteilen erfolgt (vor Abzug samtlicher
Gebulhren, Kosten, Aufwendungen oder Steuern), wie im Abschnitt ,Zeichnung und
Ricknahme von Anteilen (Primarmarkt)” beschrieben.

bezeichnet die Satzung der Gesellschaft in ihrer jeweils gultigen Fassung.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor in der
jeweils geltenden Fassung.

bezeichnet die im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft entstandenen
Aufwendungen, wie im Einzelnen im Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen* beschrieben.

bezeichnet einen Swap-Kontrahenten eines Teilfonds, sofern im Produktanhang nicht
anders angegeben.

bezeichnet einen oder mehrere Rechtstrager, mit dem/denen die Gesellschaft oder die
Verwaltungsgesellschaft OTC-Swap-Transaktionen in Bezug auf einen oder mehrere
Teilfonds abschlief3t, wie unter dem Punkt ,Die Swap-Kontrahenten® in dem Abschnitt
,Geschaftsfiihrung und Verwaltung der Gesellschaft® beschrieben.

bezeichnet ein flr eine oder mehrere Anteilsklassen der Gesellschaft errichtetes
gesondertes Portfolio aus Vermdgenswerten, das in Ubereinstimmung mit einem
bestimmten Anlageziel investiert wird. Die Teilfonds besitzen keine von der Gesellschaft
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unabhangige Rechtspersonlichkeit, jedoch haftet jeder Teilfonds ausschlief3lich fiir die ihm
zurechenbaren Schulden, Verbindlichkeiten und Verpflichtungen. Die Merkmale der
einzelnen Teilfonds werden im entsprechenden Produktanhang beschrieben.

bezeichnet Kontoinhaber bei einem Internationalen Zentralverwahrer, zu denen unter
anderem Autorisierte Teilnehmer, ihre Nominees oder Vertreter gehdren kénnen und die ihre
Beteiligungen an Anteilen halten, die Uber den jeweiligen Internationalen Zentralverwahrer
abgerechnet und/oder abgewickelt wurden.

bezeichnet Anteile, auf die keine Ausschittungen vorgenommen werden.

bezeichnet eine zweiseitige Derivatevereinbarung, bei der sich jede Partei bereit erklart, die
gesamtwirtschaftliche Leistung eines zugrunde liegenden Instruments, das durch einen
Wertpapier-Basket oder die Wertentwicklung eines Index oder eines Basiswerts reprasentiert
wird, auszutauschen. Die gesamtwirtschaftliche Leistung umfasst wahrend der Vertragsdauer
je nach Art des Basiswerts die Ertrage aus Zinsen und Gebulhren, Gewinne und Verluste aus
Kurs-/Preisschwankungen und Kreditverluste des Basiswerts. Die auszutauschende
gesamtwirtschaftliche Leistung wird unter Bezugnahme auf eine vereinbarte NenngrolRe
berechnet.

bezeichnet das vom Verwaltungsrat fir den Handel mit Anteilen des jeweiligen Teilfonds
vorgeschriebene Antragsformular.

bezeichnet Kosten und Aufwendungen fur den Kauf und Verkauf von Portfolio-Wertpapieren
und Finanzinstrumenten, Maklergebiihren und -provisionen sowie Zins- und
Steuerverbindlichkeiten in Bezug auf diese Kauf- und Verkaufstransaktionen, wie
gegebenenfalls im jeweiligen Produktanhang ausfuhrlicher beschrieben.

bezeichnet einen Tag, fur den Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmeantrage fur Anteile
zur Bearbeitung durch die Register- und Transferstelle gestellt werden kénnen, wie in den
Abschnitten ,Umtausch von Anteilen® und ,Zeichnung und Ricknahme von Anteilen
(Primarmarkt)” im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Grundsatzlich ist jeder Geschaftstag ein Transaktionstag.

Einige Geschéaftstage sind jedoch keine Transaktionstage; dies betrifft Tage, an denen
Bedeutende Markte geschlossen sind, und/oder jeden anderen Tag, den die
Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls bestimmt, wobei es jeweils innerhalb von zwei
Wochen mindestens einen Transaktionstag geben muss.

Alle Antrége, die der Register- und Transferstelle erst nach der Annahmefrist fiir einen
Transaktionstag zugehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf
der Basis des fiir diesen verschobenen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwerts je
Anteil abgewickelt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen einen Geschéftstag, an dem ein
Bedeutender Markt geschlossen ist, als Transaktionstag bestimmen, sofern sie dies fir
angemessener halt. Der Transaktionstag fir jeden der Teilfonds kann bei dem
Anlageverwalter und/oder dem Portfoliounterverwalter erfragt werden.

bezeichnet die Geblhr, die von Anlegern beim Umtausch von Anteilen zu entrichten ist, wie
im Abschnitt ,Umtausch von Anteilen” und im entsprechenden Produktanhang beschrieben.

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen die Anteilsklasse, deren Anteile ein
Anteilsinhaber vollstandig oder teilweise in Anteile einer Neuen Klasse umtauschen will, wie
im Abschnitt ,Umtausch von Anteilen” beschrieben.

bezeichnet bei einem Umtausch von Anteilen den Teilfonds, dessen Anteile ein
Anteilsinhaber vollstandig oder teilweise in Anteile des Neuen Teilfonds umtauschen will, wie
im Abschnitt ,Umtausch von Anteilen” beschrieben.

bezeichnet US-Personen (im Sinne der Definitionen in den US-Bundesgesetzen Uber
Wertpapiere, Waren und Steuern, einschlieBlich der Regulation S nach dem Securities Act)
oder Personen, die ihren Wohnsitz zum Zeitpunkt des Angebots oder des Verkaufs der
Anteile in den Vereinigten Staaten haben.

bezeichnet die Vereinbarung vom 7. Februar 2007 zwischen der Gesellschaft, der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika, ihre Territorien, Besitzungen oder sonstige
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Gebiete, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlieRlich des Commonwealth von Puerto
Rico.

bezeichnet die Geblhren, die gegebenenfalls von der Verwaltungsgesellschaft aus der
Verwaltungsgesellschaftsgebihr an die jeweilige Vertriebsstelle gezahlt werden.

bezeichnet eine Vertriebsstelle oder einen Handler fir den Vertrieb von Anteilen in
bestimmten Landern, wie von der Verwaltungsgesellschaft bestellt, oder eine
Untervertriebsstelle.

ist die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, mit Sitz unter
der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg.

bezeichnet die von der Gesellschaft nach MaRgabe der Verwahrstellenvereinbarung an die
Verwahrstelle zu zahlenden Gebuhren.

bezeichnet die Vereinbarung vom 12. Oktober 2016, in deren Rahmen State Street Bank
International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, als Verwahrstelle fiir die Gesellschaft
bestellt wurde, wie unter ,Geschéaftsfiuhrung und Verwaltung der Gesellschaft naher
erlautert, in ihrer jeweils geltenden Fassung.

bezeichnet die im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft entstandenen
Aufwendungen, wie im Einzelnen im Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen® beschrieben.

bezeichnet DWS Investment S.A. mit Sitz unter der Anschrift 2, boulevard Konrad Adenauer,
L-1115 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg (siehe auch Abschnitt ,Die
Verwaltungsgesellschaft® unter ,Geschéftsfiihrung und Verwaltung der Gesellschaft®).
Bezugnahmen auf die Verwaltungsgesellschaft schlieBen Bezugnahmen auf
ordnungsgemaf bevollmachtigte Vertreter oder Beauftragte ein.

bezeichnet die von der Gesellschaft nach Mal3gabe der Verwaltungsgesellschaftsverein-
barung regelméBig an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende jéhrliche Gebuhr, die taglich
an jedem Kalendertag auflauft und an jedem Bewertungstag auf der Grundlage eines
Prozentsatzes (i) des zuletzt verfiigbaren Nettoinventarwerts jedes Teilfonds oder jeder
Anteilsklasse oder (ii) des Erstausgabepreises, multipliziert mit der Anzahl der in Umlauf
befindlichen Anteile jedes Teilfonds oder jeder Anteilsklasse (wie im mafgeblichen
Produktanhang flr jeden Teilfonds oder jede Anteilsklasse aufgeflihrt und im Abschnitt
,Gebihren und Aufwendungen® naher erlautert), berechnet wird.

bezeichnet die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung vom 7. Oktober 2015 zwischen der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft in ihrer jeweils geltenden Fassung.

bezeichnet den Verwaltungsrat der Gesellschaft. Bezugnahmen auf den Verwaltungsrat
schlieBen Bezugnahmen auf ordnungsgemaf bevollmachtigte Vertreter oder Beauftragte
ein.

bezeichnet die derzeitigen Mitglieder des Verwaltungsrats der Gesellschaft.

ist die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, mit Sitz unter
der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRRherzogtum Luxemburg.

bezeichnet die nach Malgabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und
Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der
Bérsenzulassungsbeauftragten von der Gesellschaft an die Verwaltungsstelle zu zahlenden
Gebduhren.

bezeichnet das Verzeichnis, in dem die Anlagen und/oder die Barkomponente aufgefuhrt
sind, die (a) von Autorisierten Teilnehmern bei Zeichnung oder (b) von der Gesellschaft bei
Rucknahmen zu Ubertragen sind.

bezeichnet die Mindestanzahl von Anteilen oder den Mindestnettoinventarwert je Anteil, die
bzw. der zu jeder Zeit von einem Anteilsinhaber gehalten werden muss. Sofern im
Produktanhang nicht anders festgelegt, betragt der Vorgeschriebene Mindestbestand 1
Anteil.



»vorschriften® bezeichnet (i) Teil 1 des Gesetzes, (ii) die OGAW-Richtlinie, (iii) sdmtliche jeweils geltenden
gesetzlichen Bestimmungen, mit denen die vorstehend genannten Vorschriften geéandert
oder erganzt werden bzw. durch die sie ersetzt werden, (iv) Regelungen jeglicher Art, die
aufgrund (i), (i) oder (iii) getroffen werden, sowie (v) samtliche Vorschriften, bindende
Leitlinien und allgemeine oder bestimmte Positionen, die von der CSSF oder ESMA jeweils
nach MalRRgabe dieser Vorschriften erlassen werden.

»Zentralverwahrer bezeichnet ein Clearingsystem, das ein nationales Abwicklungssystem fir einzelne nationale
Markte ist.

»Zuldssige Zahlungswahrung“ bezeichnet die Wahrungen, in denen, zusatzlich zur Referenzwahrung und Nennwahrung,
Anteile einer bestimmten Klasse gezeichnet bzw. zur Ricknahme eingereicht werden
kénnen.
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STRUKTUR

Die Teilfonds

Die Gesellschatft ist als Umbrella-Fonds strukturiert, um sowohl Institutionellen als auch Privaten Anlegern die Mdglichkeit zu
geben, unter verschiedenen Anlageportfolios (,Teilfonds®) auszuwahlen. Die einzelnen Teilfonds unterscheiden sich jeweils
durch ihre Anlageziele, Anlagepolitik und Referenzwahrung oder sonstige besondere Merkmale, wie im entsprechenden
Produktanhang beschrieben. Grundsatzlich wird fir jeden Teilfonds ein gesonderter Bestand an Vermdgenswerten
unterhalten, der im Einklang mit dem jeweiligen Anlageziel und der jeweiligen Anlagepolitik des Teilfonds angelegt ist.

Die Anteilsklassen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann die Auflegung verschiedener Anteilsklassen innerhalb eines Teilfonds beschlief3en.
Alle Anteilsklassen eines Teilfonds werden, im Einklang mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds,
zusammen angelegt, allerdings kénnen sie sich im Hinblick auf ihre GebUhrenstruktur, den Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung, den Mindestanlagebetrag bei Folgezeichnungen, den Vorgeschriebenen Mindestbestand, die Bestimmungen
zum Mindestricknahmebetrag, die Ausschuttungspolitik, die von den Anlegern zu erfiillenden Voraussetzungen oder sonstige
besondere Merkmale unterscheiden, wie jeweils vom Verwaltungsrat bestimmt. Der Nettoinventarwert je Anteil wird fiir jede
ausgegebene Anteilsklasse eines jeden Teilfonds einzeln berechnet. Die unterschiedlichen Merkmale der einzelnen
Anteilsklassen, die in Bezug auf einen Teilfonds erhaltlich sind, werden ausflhrlich im entsprechenden Produktanhang
beschrieben.

Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, Anlegern in bestimmten Rechtsordnungen nur eine bzw. nur bestimmte
Anteilsklassen zum Kauf anzubieten, um den dort jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen, Usancen oder
Geschéftspraktiken zu entsprechen. Die Gesellschaft behalt sich weiterhin das Recht vor, Grundsatze zu beschlielRen, die fir
bestimmte Anlegerkategorien bzw. Transaktionen im Hinblick auf den Erwerb bestimmter Anteilsklassen gelten.

Anteilsinhaber oder Autorisierte Teilnehmer missen der Gesellschaft unter Umstanden Informationen oder Dokumente
vorlegen, die als notwendig erachtet werden, um festzustellen, ob es sich bei dem wirtschaftlichen Eigentimer dieser Anteile
um (i) eine Nicht Zugelassene Person oder (ii) eine US-Person handelt.

Erhalt die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt Kenntnis davon, dass sich Anteile im wirtschaftlichen Eigentum einer der
vorstehend unter (i) und (ii) genannten Personen befinden (unabhangig davon, ob sie Allein- oder Miteigentimer sind), und
kommt die betreffende Person der Aufforderung der Gesellschaft zum Verkauf ihrer Anteile und zur Ubermittlung eines
Verkaufsnachweises an die Gesellschaft nicht innerhalb von 30 Kalendertagen nach Erteilung der Aufforderung durch die
Gesellschaft nach, so kann die Gesellschaft diese Anteile nach eigenem Ermessen zwangsweise zum Riicknahmepreis
zurlicknehmen. Die Zwangsriicknahme erfolgt nach MaRRgabe der fiir die Anteile geltenden Bedingungen unmittelbar nach dem
in der entsprechenden Mitteilung der Gesellschaft an die Nicht Zugelassene Person oder US-Person angegebenen
Geschaftsschluss, und die Anleger gelten nicht langer als Eigentliimer dieser Anteile.

Anteilsinhaber oder Autorisierte Teilnehmer sollten beachten, dass unter diesen Umstanden eine auf der Grundlage des
Ricknahmepreises berechnete Riicknahmegebulhr erhoben werden kann.

Die Anteile werden von der Gesellschaft ausschlieBlich fir Teilfonds mit den zuvor genannten Anlagepolitiken ausgegeben.
Die Anteile kdnnen gegen Barzahlung oder Sachleistungen (oder eine Kombination aus Barzahlung und Sachleistung)
gezeichnet werden, wie im Einzelnen im Abschnitt ,Zeichnung und Riicknahme von Anteilen (Primarmarkt)“ bzw. im jeweiligen
Produktanhang erlautert.

Die Anteilsklassen kénnen in Ausschiittende Anteile (erkennbar durch den Buchstaben ,D“) und Thesaurierende Anteile
(erkennbar durch den Buchstaben ,C*) untergliedert sein. Es kdnnen weitere Klassen mit besonderen Ausstattungsmerkmalen
wie Gebulhrenstruktur, Mindestanlagebetrag, Eignungskriterien fiir Anleger oder anderen besonderen Ausstattungsmerkmalen
angeboten werden. Innerhalb jeder Anteilsklasse konnen verschiedene Arten von Unterklassen ausgegeben werden
(gekennzeichnet durch GroRbuchstaben des Alphabets), die sich unter anderem in der Struktur der Ausschittungen, den
Ausschittungsterminen und der Geblhrenstrukturen unterscheiden.

Die Anteile werden zum Handel an einer oder mehreren Borsen zugelassen, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders
angegeben.

Die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung

Bei einer Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung versucht der Anlageverwalter und/oder gegebenenfalls der
Portfoliounterverwalter, die Nennwahrung der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung gegen die Wahrungsexposures der
zugrunde liegenden Wertpapiere im Portfolio/Referenzindex abzusichern, bei denen sich die Wahrung von der Nennwéahrung
der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung unterscheidet. Die Bezeichnung der Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung
enthalt den Zusatz ,Hedged” sowie die entsprechende Nennwahrung (z. B. 1C - EUR Hedged).

Die Absicherungsstrategien in Bezug auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung werden im Einklang mit den
Vorschriften umgesetzt.

Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung von Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik
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Bei Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik sichert der Portfoliounterverwalter die Wahrungsexposures grundsatzlich auf
Anteilsklassenebene durch den Abschluss von Devisentermingeschéaften oder anderen Arten von Derivategeschaften, die der
Wahrungsabsicherung dienen ab.

Es wird eine Toleranzschwelle angewandt, um sicherzustellen, dass zu hoch abgesicherte Positionen 105 % des
Nettoinventarwerts der entsprechenden Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung nicht Uberschreiten und dass zu niedrig
abgesicherte Positionen nicht unter 95 % des Anteils des Nettoinventarwert der entsprechenden Anteilsklasse mit
Wahrungsabsicherung liegen, die vor Wechselkursschwankungen abzusichern ist.

Anleger sollten beachten, dass die Verwendung von Wahrungsabsicherungsgeschaften mit Kosten verbunden sein kann, die
von der jeweiligen Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung zu tragen sind.

Anleger sollten zudem beachten, dass die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung das Wahrungsrisiko nicht vollstédndig
eliminieren oder eine prazise Absicherung gewahrleisten. Daher kénnen Anleger ein Exposure in Bezug auf andere Wahrungen
als jener der Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung haben. Die Absicherung ist mit zusatzlichen Risiken verbunden, die in
diesem Prospekt im Abschnitt ,Risikofaktoren” dargelegt sind.
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ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK

Der Verwaltungsrat legt die jeweilige Anlagepolitik und die Anlageziele der einzelnen Teilfonds fest, die im Einzelnen im
jeweiligen Produktanhang dieses Prospektes beschrieben werden. Die Anlageziele der Teilfonds werden unter Einhaltung der
Grenzwerte und Beschrankungen umgesetzt, die im nachstehenden Abschnitt ,Anlagebeschrankungen* aufgefiihrt sind. Jeder
Teilfonds wird sich an die im vorliegenden Prospekt beschriebene allgemeine Anlagestrategie halten, die unverandert bleibt,
sofern keine unvorhergesehenen Umstande oder sonstigen Ereignisse eintreten.

Das Anlageziel eines Teilfonds ist es, den Anlegern (ber verschiedene Anlagetechniken einen Ertrag (entweder am
Falligkeitstermin oder an dem bzw. den im jeweiligen Produktanhang bestimmten Zahltag(en)) zu bieten, der an den
Referenzindex gekoppelt ist.

Der Wert der Anteile des Teilfonds ist an den Referenzindex gekoppelt, dessen Wertentwicklung positiv oder negativ verlaufen
kann. Daher sollten Anleger beachten, dass der Wert ihrer Anlage sowohl steigen als auch fallen kann und es keine Garantie
daflr gibt, dass sie ihr investiertes Kapital zurtickerhalten. Fir den Referenzindex kann es einen Index-Administrator oder
andere Stellen geben. Auf die Existenz eines solchen Index-Administrators und/oder einer solchen Stelle wird im jeweiligen
Produktanhang hingewiesen.

Eine Liste der Bestandteile, die den Referenzindex — wie im jeweiligen Produktanhang definiert — bilden, steht auf der Webseite
der Gesellschaft des Index-Administrators zur Verfligung.

Ein Teilfonds kann seine Anlageziele mittels einer Indirekten Anlagepolitik und/oder einer Direkten Anlagepolitik verfolgen, wie
im Folgenden ausfuhrlicher beschrieben.

Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik
Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik sind durch den Zusatz ,Swap* in ihrem Namen gekennzeichnet.

Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik (,Fonds mit Indirekter Replikation®) kdnnen keine direkten Anlagen in die Bestandteile
des Referenzindex tatigen. Die Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex erfolgt stattdessen durch
Derivatetransaktionen und/oder derivative Instrumente (die ,Derivatetransaktion(en)®). Insbesondere schlief3t ein Fonds mit
Indirekter Replikation mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten zu marktiblichen Bedingungen ausgehandelte OTC-
Swap-Transaktionen (die ,0TC-Swap-Transaktion(en)“) ab.

Zur Klarstellung: Die OTC-Swap-Transaktionen kdnnen als Total Return Swaps im Sinne von Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen  Parlaments und des Rates vom 25.November 2015 (dber die Transparenz  von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (die
+~SFTR-Verordnung“) angesehen werden.

Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik sehen derzeit keine Md&glichkeit vor, unter die SFTR-Verordnung fallende
Wertpapierleihgeschéfte, Kauf-/Rickverkaufgeschéfte oder Verkauf-/Ruckkaufgeschafte, Lombardgeschafte oder
Pensionsgeschafte (und/oder umgekehrte Pensionsgeschafte) einzugehen. Sollte der Verwaltungsrat diese Geschéafte
ermoglichen, wird der Prospekt vor Inkrafttreten einer solchen Entscheidung aktualisiert, um sicherzustellen, dass die
Gesellschaft die in der SFTR-Verordnung vorgesehenen mafgeblichen Offenlegungspflichten fir diese Fonds mit Indirekter
Replikation einhalt.

Zur Erreichung seines Anlageziels kann ein Fonds mit Indirekter Replikation gemal den Anlagebeschrankungen jederzeit die
Nettoerldse aus der Ausgabe von Anteilen ganz oder teilweise:

a) in Investierte Anlagen anlegen und eine oder mehrere OTC-Swap-Transaktionen mit dem Ziel durchfiihren, die
Wertentwicklung und/oder die Ertrage dieser Investierten Anlagen ganz oder teilweise zum Aufbau eines Exposure in
Bezug auf den Referenzindex auszutauschen (ein ,Unfunded Swap*) und/oder

b) in eine oder mehrere OTC-Swap-Transaktionen investieren mit dem Ziel, die investierten Erlése ganz oder teilweise zum
Aufbau eines Exposure in Bezug auf den Referenzindex auszutauschen (ein ,Funded Swap®).

Bei den Investierten Anlagen, die Gegenstand eines Unfunded Swap sein konnen, handelt es sich vorbehaltlich
anderslautender Angaben im maRgeblichen Produktanhang um OGAW-konforme festverzinsliche Wertpapiere. Der
Anlageverwalter kann bestimmte Wertpapiere aus den Portfolios der Teilfonds ausschlie®en, wie im nachstehenden Abschnitt
,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten gemaf der SFDR und der EU-Taxonomieverordnung® naher ausgefthrt.

Bei Funded Swaps betragt der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der flir OTC-Swap-Transaktionen infrage kommt, 110
%, abzlglich etwaiger Auswirkungen durch Gebihren und Wahrungs(,FX“)-Absicherungsmalinahmen. Der erwartete Anteil
am Nettoinventarwert, der fir OTC-Swap-Transaktionen infrage kommt, liegt hingegen bei 100 %, abzuglich etwaiger
Auswirkungen durch Gebihren und Wahrungsabsicherungsmalinahmen, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht
anderweitig angegeben.

Bei Unfunded Swaps betragt der maximale Anteil des Nettoinventarwerts, der fir OTC-Swap-Transaktionen in Bezug auf den
Referenzindex infrage  kommt, 110 %, abzuglich etwaiger  Auswirkungen  durch  Gebuhren  und
Wahrungsabsicherungsmafinahmen. Der erwartete Anteil am Nettoinventarwert, der fiir OTC-Swap-Transaktionen in Bezug
auf den Referenzindex infrage kommt, liegt hingegen bei 100 %, abzlglich etwaiger Auswirkungen durch Gebuhren und
Wahrungsabsicherungsmafinahmen, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anderweitig angegeben.

Bei Unfunded Swaps entsprechen der maximale und der erwartete Anteil des Nettoinventarwerts, der fiir Derivatetransaktionen
in Bezug auf Investierte Anlagen infrage kommt, dem Anteil des Wertes der Investierten Anlagen am Nettoinventarwert des
jeweiligen Teilfonds.
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Ein Fonds mit Indirekter Replikation kann, unter Berilicksichtigung der Interessen seiner Anteilsinhaber und vorbehaltlich der
in den einzelnen Produktanhadngen dargelegten Bedingungen, ganz oder teilweise von einem Funded Swap auf einen
Unfunded Swap umstellen und umgekehrt.

Die Investierten Anlagen, die Derivatetransaktionen und die Techniken, die eingesetzt werden, um die Investierten Anlagen an
den Referenzindex oder die Derivatetransaktionen bzw. die investierten Erldse an den Referenzindex zu koppeln, werden von
dem jeweiligen Anlageverwalter bzw. dem Portfoliounterverwalter verwaltet. Die Verwaltung der Investierten Anlagen beinhaltet
grundsatzlich nicht den aktiven Kauf und Verkauf von Wertpapieren auf der Basis von Anlagebeurteilungen und Wirtschafts-,
Finanz- und Marktanalysen.

Grundsatzlich hangt der Ertrag eines Anteilsinhabers weitgehend von der Wertentwicklung der Investierten Anlagen, der
Wertentwicklung des Referenzindex und der Entwicklung von Techniken zur Kopplung der Investierten Anlagen und/oder der
Nettoerldse aus der Ausgabe von Anteilen an den Referenzindex ab.

Ein Fonds mit Indirekter Replikation kann in Abhangigkeit vom Wert der Derivatetransaktionen und der gewahlten Anlagepolitik
jederzeit ein vollstandiges oder teilweises Exposure in Bezug auf einen oder mehrere Kontrahenten (einschlieRlich eines oder
mehrerer Swap-Kontrahenten) aufweisen. In diesem Fall werden angemessene Sicherheitenvereinbarungen oder sonstige
Vorkehrungen zur Minderung von Kontrahentenrisiken in Einklang mit den Vorschriften und EMIR getroffen/implementiert
und/oder die Kontrahenten der Derivatetransaktionen leisten Zahlungen, um sicherzustellen, dass der Prozentsatz des
Kontrahentenrisikos die in den Vorschriften und EMIR angegebenen Grenzwerte nicht libersteigt. Weitere Informationen sind
nachstehendem Abschnitt ,Fiir Fonds mit Indirekter Replikation und Fonds mit Direkter Replikation eingegangene OTC-
Derivatetransaktionen“ zu entnehmen. Weitere Angaben zu den Richtlinien hinsichtlich Emittentenbonitat, Liquiditat,
Bewertung, Sicherheitendiversifizierung und Korrelation sowie der Verwaltung erhaltener Sicherheiten sind Abschnitt 8 des
Kapitels ,Anlagebeschrankungen® dieses Prospekts zu entnehmen.

Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Berlcksichtigung von Indexnachbildungskosten (,O0TC-Swap-
Transaktionskosten®):

Bei Fonds mit Indirekter Replikation kann jeder Swap-Kontrahent in Bezug auf die OTC-Swap-Transaktion(en)
Absicherungsgeschéafte eingehen. Die Teilfonds erhalten entsprechend der zwischen den Teilfonds und dem Swap-
Kontrahenten geschlossenen OTC-Swap-Transaktion(en) die Wertentwicklung des Referenzindex, bereinigt um bestimmte
Indexnachbildungskosten und sonstige Transaktionskosten oder -gebihren, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf die
OTC-Swap-Transaktion entstehen. Zu diesen Kosten konnen u. a. Kosten, Steuern oder sonstige Geblhren in Verbindung mit
dem Kauf, dem Verkauf, der Verwahrung, dem Bestand oder sonstigen Transaktionen in Bezug auf Anlagen in Gbertragbare
Wertpapiere und/oder OTC-Swap-Transaktionen und/oder Sicherheiten z&hlen. Unter extremen Marktbedingungen und
auRergewdhnlichen Umstanden, insbesondere in Verbindung mit weniger entwickelten Markten und Schwellenmarkten,
kénnen diese Kosten erheblich ansteigen, was wiederum zu einem Anstieg der OTC-Swap-Transaktionskosten fiihren kann.
Weitere Informationen hierzu finden Sie im Risikofaktor ,Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Berlicksichtigung von
Indexnachbildungskosten®. Die Anteilsinhaber tragen daher indirekt die OTC-Swap-Transaktionskosten, die von dem Swap-
Kontrahenten an bestimmte Fonds mit Indirekter Replikation weitergereicht werden kénnen. Diese Transaktionskosten kénnen
die Fahigkeit des Fonds mit Indirekter Replikation beeintrachtigen, sein Anlageziel zu erreichen. Die OTC-Swap-
Transaktionskosten kénnen auch unterschiedlicher Art sein, je nach dem Referenzindex, dessen Wertentwicklung vom
Teilfonds abgebildet werden soll. Die OTC-Swap-Transaktionskosten konnen gegebenenfalls auch in Abhangigkeit von den
aktuellen Marktbedingungen variieren.

= Szenario 1: Der Referenzindex ist ein ,Long“-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung seiner
Bestandteile nachzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem Kauf
und Verkauf der Bestandteile des Referenzindex durch den Swap-Kontrahenten zur Abbildung der Wertentwicklung
des Referenzindex, (ii) Kosten fir die Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-
Kontrahenten in Bezug auf das Halten der Bestandteile des Referenzindex entstehen, (iii) Steuern oder sonstigen
Abgaben, die in Bezug auf den Kauf oder Verkauf von Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden,
(iv) Steuern, die auf Ertrdge aus den Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden oder (v) anderen vom
Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.

= Szenario 2: Der Referenzindex ist ein ,gehebelter” Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung der Long-
Version des Referenzindex auf taglicher Basis gehebelt abzubilden). In diesem Fall stehen die
Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem Kauf und Verkauf sowie der Leihe und/oder Finanzierung der
Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Kosten fir die Verwahrung
oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf das Halten der Bestandteile
des Referenzindex entstehen, (iii) Finanzierungskosten zur Absicherung gegen erhebliche Marktschwankungen in
Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex, (iv) unerwarteten Finanzierungskosten infolge betrachtlicher
Marktschwankungen, (v) Steuern, die auf Ertrage aus den Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden oder
(vi) anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.

= Szenario 3: Der Referenzindex ist ein ,Short*-Index (d.h. sein Ziel besteht darin, die umgekehrte tagliche
Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex abzubilden) oder ein ,gehebelter Short*-Index (d. h. sein Ziel
besteht darin, die gehebelte umgekehrte tagliche Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex abzubilden).
In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) der Leihe und/oder Finanzierung der
Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Finanzierungskosten zur
Absicherung gegen erhebliche Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex,
(iii) unerwarteten Finanzierungskosten infolge betrachtlicher Marktschwankungen oder (iv) anderen vom Swap-
Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.
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Die Teilfonds erhalten gegebenenfalls entsprechend der zwischen den Teilfonds und den einzelnen Swap-Kontrahenten
geschlossenen OTC-Swap-Transaktion(en) die Wertentwicklung des Referenzindex, bereinigt um gegebenenfalls von dem
Swap-Kontrahenten in Bezug auf diese OTC-Swap-Transaktion(en) zu zahlende Steuern und etwaige Anpassungen in
Zusammenhang mit vorstehend beschriebenem Szenario 1, 2, oder 3.

Die angefallenen OTC-Swap-Transaktionskosten fir jeden Fonds mit Indirekter Replikation werden in den Jahres- und
Halbjahresberichten der Gesellschaft offengelegt.

Aus der Swap-Absicherungspolitik resultierende Renditeverbesserungen

Bei Fonds mit Indirekter Replikation konnen Absicherungsgeschéfte den einzelnen Swap-Kontrahenten gelegentlich bestimmte
Zuwendungen oder Renditeverbesserungen einbringen. Unter bestimmten Umstédnden kann der Swap-Kontrahent in seinem
alleinigen und freien Ermessen beschlief3en, diese Zuwendungen oder Renditeverbesserungen zusatzlich zu im Rahmen der
OTC-Swap-Transaktion(en) vertraglich geschuldeten Zahlungen in vollem Umfang oder teilweise an den Teilfonds
weiterzugeben (diese Zahlungen werden zusammen als ,Renditeverbesserungen“ bezeichnet). In welcher Hohe und
Haufigkeit Zahlungen solcher Renditeverbesserungen erfolgen, entscheidet der Swap-Kontrahent in seinem alleinigen und
freien Ermessen. Dementsprechend kann der Teilfonds hdhere Zahlungen erhalten als im Rahmen der OTC-Swap-
Transaktion(en) vertraglich vorgesehen, was sich im Nettoinventarwert und in der vergangenen Wertentwicklung des Teilfonds
widerspiegeln wird. Anleger sollten sich jedoch bewusst machen, dass solche Zahlungen von Renditeverbesserungen an den
jeweiligen Teilfonds nicht garantiert sind, selbst wenn dem Swap-Kontrahenten aus seinen Absicherungsgeschaften bestimmte
Zuwendungen oder Renditeverbesserungen zuflieen. Gleichermalen sollten Anleger sich dariiber im Klaren sein, dass
Zahlungen zukinftiger Renditeverbesserungen moglicherweise nicht die in der Vergangenheit geleisteten
Renditeverbesserungen widerspiegeln.

Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik

Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik (,Fonds mit Direkter Replikation®) verfolgen ihr Anlageziel durch Anlage in ein Portfolio
aus Ubertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermogenswerten. Dieses besteht entweder:

(i) aus allen oder einer wesentlichen Anzahl von Bestandteilen des Referenzindex (solch ein Teilfonds ist ein ,Fonds
mit Vollstdndiger Replikation®), oder

(i) aus einer optimierten Auswahl der Bestandteile des Index oder nicht mit dem Referenzindex in Zusammenhang
stehenden (bertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermdgenswerten (solch ein Teilfonds ist ein
+,Fonds mit Optimierter Replikation®).

Fonds mit Optimierter Replikation halten unter Umsténden nicht jeden Bestandteil bzw. nicht die genaue Gewichtung eines
Bestandteils des Referenzindex, aber sie werden anstreben, eine Rendite zu erzielen, die der ihres Referenzindex ahnelt,
indem sie (i) in eine Teilmenge der Bestandteile des Referenzindex anlegen, (ii) durch den Einsatz von Optimierungstechniken
ein Exposure in Bezug auf den Referenzindex anstreben und/oder (iii) in Wertpapiere anlegen, die nicht Bestandteil dieses
Referenzindex sind. Es ist jedoch moglich, dass der Einsatz dieser Anlagetechniken, deren Umsetzung einer Reihe von
Beschrankungen unterliegt, die im Abschnitt ,Anlagebeschriankungen® in diesem Prospekt dargelegt sind, nicht die
gewtnschten Ergebnisse erzielt.

Fonds mit Vollstandiger Replikation konnen gemaR den Anlagebeschrankungen gelegentlich nicht alle Bestandteile des
Referenzindex enthalten. Folglich kdnnen diese Teilfonds andere Ubertragbare Wertpapiere oder sonstige geeignete
Vermdgenswerte halten. Der Umfang, in dem ein Fonds mit Vollstandiger Replikation nicht alle Bestandteile des Referenzindex
enthalt, kann schwanken und ist von einer Reihe von Faktoren abhangig. Dazu z&hlen unter anderem: die Art und Anzahl der
Bestandteile des Referenzindex (z. B. wenn ein Referenzindex aus einer Vielzahl von Wertpapieren besteht, wenn er einige
illiquide Wertpapiere enthélt, oder wenn die Kauflichkeit der enthaltenen Wertpapiere begrenzt ist), rechtliche oder
aufsichtsrechtliche Einschrankungen, die Grofle des Teilfonds, und die Verwendung von Techniken des effizienten
Portfoliomanagements.

Eine Direkte Anlagepolitik sieht die Moglichkeit vor, unter die SFTR-Verordnung fallende Wertpapierleihgeschafte einzugehen,
derzeit jedoch keine Lombardgeschafte oder Pensionsgeschafte (und/oder umgekehrten Pensionsgeschafte), Kauf-
/Ruckverkaufgeschéfte oder Verkauf-/Rickkaufgeschéfte oder Total Return Swaps. Sollte der Verwaltungsrat diese Geschéfte
ermoglichen, wird der Prospekt vor Inkrafttreten einer solchen Entscheidung aktualisiert, um sicherzustellen, dass die
Gesellschaft die in der SFTR-Verordnung vorgesehenen mafgeblichen Offenlegungspflichten fir diese Fonds mit Direkter
Replikation einhalt.

Wertpapierkategorien, in die Fonds mit Direkter Replikation anlegen diirfen, sind u. a. American Depositary Receipts (,ADR"),
Global Depositary Receipts (,GDR*) und/oder stimmrechtslose Depositary Receipts (,NVDR®). Fonds mit Direkter Replikation
kénnen auch in Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds investieren, um ihr Anlageziel zu erreichen und/oder
fir Treasury-Zwecke. Fonds mit Direkter Replikation konnen Ertrage in Bezug auf die durch sie gehaltenen Wertpapiere
erhalten. Auf Ertrage aus Wertpapieren, die von einem Teilfonds gehalten werden, kdnnen Steuern erhoben werden.

Ein Fonds mit Direkter Replikation kann tempordre Barbestande (wie beispielsweise zur Anlage vorgesehene
Zeichnungserlése oder andere voriibergehende Barbestédnde) zuweilen in FDI anlegen, um ein Marktexposure aufzubauen
und den Tracking Error zu reduzieren.

Der Anlageverwalter kann bestimmte Wertpapiere aus den Portfolios der Teilfonds ausschlieRen, wie im nachstehenden
Abschnitt ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten gemal der SFDR und der EU-Taxonomieverordnung® naher
ausgefuhrt. Dartber hinaus behalt sich der Anlageverwalter das Recht vor, Wertpapiere von den Portfolios der Teilfonds
auszuschlieRen, wenn diese nicht der Politik des Anlageverwalters entsprechen.

Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen sei darauf hingewiesen, dass aufgrund von au3erordentlichen Umstanden, wie
unter anderem Marktstérungen oder extrem volatilen Markten, Falle eintreten kdnnen, die zu einer wesentlichen Abweichung
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in Bezug auf die Abbildungsgenauigkeit zwischen einem Fonds mit Direkter Replikation und dem Referenzindex filhren kénnen.
Anleger sollten den nachstehenden Abschnitt ,Risikofaktoren® beachten.

Ersetzung des Referenzindex

Der Verwaltungsrat kann entscheiden, den aktuellen Referenzindex eines Teilfonds durch einen anderen Referenzindex zu
ersetzen, falls dies seiner Ansicht nach im Einklang mit dem Gesetz steht und im Interesse der Gesellschaft oder des jeweiligen
Teilfonds liegt.

Der Verwaltungsrat kann beispielsweise in folgenden Fallen entscheiden, den Referenzindex zu ersetzen:

- die im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® beschriebenen Swaps und anderen Techniken oder Instrumente, die fur die
Erreichung des Anlageziels des entsprechenden Teilfonds erforderlich sind, stehen nicht mehr in der von dem
Verwaltungsrat als notwendig erachteten Weise zur Verfigung;

- die Genauigkeit oder die Verfligbarkeit von Daten zu einem Referenzindex hat sich nach Ansicht des Verwaltungsrats
verschlechtert;

- durch Bestandteile des Referenzindex wirde der Teilfonds (bei genauer Abbildung des Referenzindex) die im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen® angegebenen Beschréankungen nicht mehr einhalten kdnnen und/oder wiirde die Besteuerung
oder die steuerliche Behandlung der Gesellschaft oder ihrer Anteilsinhaber erheblich beeintrachtigt;

- der jeweilige Referenzindex existiert nicht mehr, oder nach Ansicht des Verwaltungsrates hat sich eine wesentliche
Veranderung in Bezug auf die Formel oder Methode zur Berechnung eines Bestandteils des Referenzindex, oder eine
wesentliche Anderung in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex ergeben;

- der Kontrahent von Swap-Vereinbarungen, Optionen oder sonstigen derivativen Instrumenten teilt der Gesellschaft mit,
dass ein Teil der Bestandteile des Referenzindex eine nur begrenzte Liquiditdt aufweist, oder eine Anlage in die
Bestandteile des Referenzindex praktisch nicht mehr maglich ist;

- der Index-Administrator erhdht seine Lizenzgebihr auf ein von dem Verwaltungsrat als tiberhéht erachtetes Niveau;
- die Lizenzvereinbarung wird gekiindigt; oder
- der Verwaltungsrat halt einen Nachfolger des Index-Administrators fiir nicht akzeptabel.

Obige Auflistung ist beispielhaft und ist nicht als erschépfend zu betrachten oder als Einschréankung der Befugnis des
Verwaltungsrates zu verstehen, nach eigenem Ermessen in einem solchen oder einem anderen Fall eine Anderung des
Referenzindex vorzunehmen. Die Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds werden (iber die Entscheidung des Verwaltungsrats
beziglich einer Veranderung des Referenzindex Uber die Webseite www.Xtrackers.com oder entsprechende Nachfolgeseiten
sowie, falls erforderlich, in den offiziellen Veroffentlichungsorganen der jeweiligen Rechtsordnungen, in denen die Anteile zum
offentlichen Vertrieb zur Verfliigung stehen, informiert. Im Falle der Ersetzung des aktuellen Referenzindex eines Teilfonds
durch einen anderen Referenzindex wird der Prospekt aktualisiert.

Anderungen in Bezug auf einen Referenzindex, wie die Zusammensetzung und/oder Gewichtung seiner Bestandteile, kénnen
fir einen Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik entsprechende Anpassungen oder Neugewichtungen seines Anlageportfolios
erforderlich machen, um dem jeweiligen Referenzindex zu entsprechen. Solche Anpassungen kénnen zu (au3erordentlichen)
Transaktionskosten flihren. Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter bzw. die Portfoliounterverwalter Gberwachen
solche Veranderungen und kdénnen, falls notwendig, Gber mehrere Tage hinweg die erforderlichen Anpassungen an dem
Portfolio vornehmen. Die Verwendung von Referenzwerten im Allgemeinen unterliegt einer laufenden regulatorischen
Entwicklung, die sich auf einen Teilfonds und/oder Referenzindex auswirken kann, wie in diesem Prospekt im Kapitel
+Risikofaktoren* dargelegt.

Wenn eine Ersetzung notwendig ist, wird der Verwaltungsrat bei der Auswahl eines anderen Referenzindex auch bestimmte
Nachhaltigkeitsrisiken bericksichtigen. Weitere Informationen zu der Richtlinie und ihrer Anwendung entnehmen Sie bitte dem
Kapitel ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten gemal der SFDR und der EU-Taxonomieverordnung® und der
Webseite https://www.dws.com/en-lu/solutions/sustainability/information-on-sustainability/ unter ,Informationen zu den
Richtlinien zur Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken®.

Effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann flr jeden Teilfonds unter Einhaltung der durch geltende Gesetze und Vorschriften (einschlieRlich der
SFTR-Verordnung) festgelegten Bedingungen und Beschrankungen sowie im Sinne dieser geltenden Gesetze und
Vorschriften sowie im Rahmen der Anlagebeschréankungen auf Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
bezogene Techniken und Instrumente einsetzen. Entsprechende Techniken und Instrumente dienen einem effizienten
Portfoliomanagement, einschlieBlich Absicherungszwecken, oder dem Schutz vor Wechselkursrisiken, wie unter
+Risikomanagementrichtlinien fir FDI* im Abschnitt ,Anlagebeschrankungen® im Prospekt ausfiihrlicher beschrieben. Zur
Klarstellung: Fonds mit Direkter Replikation kdnnen auf den Referenzindex oder Bestandteile des Referenzindex bezogene
FDI und/oder Ubertragbare Wertpapiere einsetzen, u.a. auch FDI, die voraussichtlich ein dem Referenzindex, einem
Bestandteil des Referenzindex oder einer Untergruppe von Bestandteilen des Referenzindex vergleichbares Risiko- und
Renditeprofil haben. Zu den von einem Fonds mit Direkter Anlagepolitik gegebenenfalls eingesetzten FDI gehdren Futures,
Optionen, Swaps, Credit Default Swaps (,CDS*), Differenzgeschéfte (Contracts for Difference; ,CFD*), Forwards und Forward-
Kontrakte ohne Lieferung des Basiswertes (Non-Deliverable Forwards; ,NDF*). Ein Fonds mit Direkter Replikation kann zudem
in Depositary Receipts, Zertifikate, ETFs, MBS, OGAW oder sonstige zulassige Organismen fir gemeinsame Anlagen sowie
in P-Notes und Geldmarktinstrumente anlegen.
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Ein Fonds mit Direkter Replikation kann in Bezug auf Wertpapiere in seinem Portfolio zeitlich begrenzte Verkaufs- und
Ubertragungstransaktionen (d. h. Wertpapierleihe) fur bis zu 100 % seines Vermdgens und ohne Unterscheidung nach
Anlageklassen (,Wertpapierleihgeschafte“) eingehen, um zuséatzliche Ertrage zu generieren und dadurch seine Kosten ganz
oder teilweise auszugleichen. Wenngleich bei einem Teilfonds, der Wertpapierleihgeschafte eingeht, das gesamte Vermogen
(ohne Unterscheidung bezlglich der fir den Teilfonds zulassigen Anlageklassen) fiir entsprechende Geschéfte infrage kommt,
bewegt sich der vorgesehene Anteil des Nettovermdgens eines Teilfonds Ublicherweise fiir jeden entsprechenden Teilfonds
zwischen 0 % und 50 %. Diese unterschiedlichen Werte sind abhangig von Faktoren wie u. a. dem Gesamtnettovermdégen des
Teilfonds, der Entleiher-Nachfrage nach Anleihen des zugrundeliegenden Marktes sowie saisonalen Trends am
zugrundeliegenden Markt. In Zeiten mit hoher Nachfrage kann der Teil des Nettovermdgens des Teilfonds, der Gegenstand
von Wertpapierleihgeschéften ist, sich dem héchsten Prozentsatz nahern. Es kann allerdings auch Zeitrdume geben, in denen
am Markt nur eine geringe oder keine Nachfrage fiir die Leihe der zugrunde liegenden Wertpapiere vorhanden ist, in welchem
Fall dieser Teil auch 0 Prozent betragen kann. Derartige Transaktionen unterliegen einer strengen Regulierung und missen
u. a. jederzeit auf Initiative des Teilfonds beendet werden kdnnen. Wertpapierleihgeschéafte sind dennoch mit bestimmten Risiken
verbunden; hierzu zahlen u. a. Bewertungs- und operative Risiken sowie Markt- und Kontrahentenrisiken. Ein Teilfonds kann in
Abhangigkeit vom Wert der Wertpapierleihgeschafte und der gewahlten Anlagepolitik jederzeit ein vollstédndiges oder teilweises
Exposure in Bezug auf einen oder mehrere Kontrahenten aufweisen. In diesem Fall werden angemessene
Sicherheitenvereinbarungen oder sonstige Vorkehrungen zur Minderung von Kontrahentenrisiken in Einklang mit den
Vorschriften getroffen/implementiert und/oder die Kontrahenten der Wertpapierleihgeschafte leisten Zahlungen, um
sicherzustellen, dass der Prozentsatz des Kontrahentenrisikos die in den Vorschriften angegebenen Grenzwerte nicht tUbersteigt.

Bei den Kontrahenten der Gesellschaft im Rahmen von Wertpapierleihgeschéften handelt es sich um regulierte Finanzinstitute
mit Sitz in einem OECD-Land, die entweder selbst oder auf Ebene ihrer Muttergesellschaft Uber ein Investment Grade-Rating
von mindestens zwei der fihrenden drei Rating-Agenturen verfiigen und der Definition in Artikel 3 der SFTR-Verordnung
entsprechen.

Fir Teilfonds, die Wertpapierleihgeschafte wie im maf3geblichen Produktanhang angegeben eingehen diirfen, ist der jeweilige
Anlageverwalter ermachtigt, (i) Wertpapierleihgeschafte im Namen der Gesellschaft einzugehen und (ii) fir die Gesellschaft
als Sicherheiten im Rahmen dieser Wertpapierleihgeschafte vereinnahmte/gehaltene Barmittel gemaf und im Rahmen separat
vereinbarter Beschrankungen, gemafl® den Regelungen in diesem Prospekt sowie gemafl den Vorschriften anzulegen. Mit
Wertpapierleihgeschaften erwirtschaftete Bruttoertrage (abzlglich in Zusammenhang damit anfallender direkter oder indirekter
Kosten, die an die Verwaltungsgesellschaft, den Anlageverwalter und andere mafigebliche Dienstleister, wie im jeweiligen
Produktanhang naher beschrieben, zu zahlen sind) fallen dem jeweiligen Teilfonds zu. Da sich die Kosten fiir den laufenden
Betrieb des Teilfonds durch diese Kosten nicht erhéhen, sind sie in der Pauschalgebiihr nicht bericksichtigt.

Mit Techniken flr ein effizientes Portfoliomanagement erzielte Ertrdge werden nach Abzug von Aufwendungen und Gebiihren
an den jeweiligen Teilfonds zurlickgefiihrt, wie im mafigeblichen Produktanhang angegeben.

Weitere Informationen sind den Abschnitten 8, 10 und 11 des Kapitels ,Anlagebeschrankungen® sowie dem Kapitel
LSicherheitenvereinbarungen in  Bezug auf Wertpapierleihgeschafte® und dem  Kapitel ,Risikofaktoren®
(Wertpapierleihgeschéfte, Kauf-/Riickverkaufgeschéfte oder Verkauf-/Riickkaufgeschéfte sowie Pensionsgeschéfte und
umgekehrte Pensionsgeschéfte) zu entnehmen.

Fiir Fonds mit Indirekter Replikation und Fonds mit Direkter Replikation eingegangene OTC-Derivatetransaktionen

Im Rahmen von EMIR sind bei OTC-Derivatekontrakten, fiir die kein zentrales Clearing vorgeschrieben ist und die nicht durch
eine zentrale Gegenpartei (Central Counterparty, CCP) im Sinne von EMIR gecleart werden (,Nicht geclearte OTC-
Transaktionen®), beide Parteien verpflichtet zu gewahrleisten, dass angemessene Verfahren und Vorkehrungen bestehen,
um das operationelle Risiko und das Gegenparteiausfallrisiko zu ermessen, zu beobachten und zu mindern. Dies umfasst auch
die Verpflichtung, der an diesen Nicht geclearten OTC-Transaktionen beteiligten Parteien Malnahmen einzufiihren, um den
rechtzeitigen und angemessenen Austausch von Sicherheiten, bei dem diese angemessen von eigenen Vermdgenswerten
getrennt sind, zu gewahrleisten.

Dies kann dazu flhren, dass die Gesellschaft fiir einen Teilfonds eine Nachschusszahlung an die Gegenpartei einer OTC-
Derivatetransaktion leisten muss (d. h. eine von einer Gegenpartei eingezogene Sicherheit, die das Ergebnis der taglichen Bewertung
zu Marktpreisen oder nach Modellpreisen der ausstehenden nicht geclearten OTC-Derivatekontrakte widerspiegeln soll).

Bei zwischen der Gesellschaft und Gegenparteien (einschlieBlich Swap-Kontrahenten) geschlossenen OTC-
Derivatetransaktionen kann die Gesellschaft die geforderte Sicherheit entsprechend den Bedingungen der Vereinbarung
zwischen dem jeweiligen Teilfonds und der Gegenpartei im Wege einer Eigentumsibertragung oder im Rahmen einer
Verpfandung stellen oder erhalten. Jede Partei stellt Barmittel oder Wertpapiere, um das Netto-Exposure des jeweiligen
Teilfonds in Bezug auf jede Gegenpartei (und umgekehrt) auf 0 % (null Prozent) zu senken, wobei allerdings ein
Mindestiibertragungsbetrag von bis zu EUR 500.000 (bzw. entsprechender Gegenwert in einer anderen Wahrung) gilt.

Die Wertpapiere, die als Sicherheiten gestellt werden kénnen, sind von den Regierungen bestimmter OECD-Mitgliedstaaten,
Zentralbanken, internationalen Organisationen oder juristischen Personen begebene Anleihen oder sonstige gemalt EMIR
geeignete Sicherheiten, einschliellich Wandelanleihen, die in einem Hauptindex enthaltene Aktien umgewandelt werden
kénnen, und in einem Hauptindex enthaltene Aktien. Entsprechend den gemal? EMIR vorgeschriebenen Anforderungen
werden Risikoabschlage auf diese Wertpapiere erhoben. Fir Aktien betragt der Risikoabschlag in der Regel mindestens 15 %
und fur Anleihen liegt er zwischen mindestens 0,5 % und 8 %. Ausschlaggebend fir die H6he des Risikoabschlags sind
Faktoren wie Bonitatsrating, Restlaufzeit und Wahrung der jeweiligen Anleihen. Fir Barsicherheiten werden keine
Risikoabschlage verlangt. Fir alle unbaren Sicherheiten in einer anderen Wahrung als der SchlieBungswahrung der Nicht-
geclearten OTC-Transaktion gilt ein Risikoabschlag von mindestens 8 %. Hinzu kommen Anforderungen in Bezug auf die
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Diversifizierung. So enthalten die vorstehend aufgefiihrten Anforderungen zur ,Risikostreuung“ auch Vorgaben in Bezug auf
die Konzentration auf Barsicherheiten, einzelne Emittenten oder Emissionen.

Der Marktwert von als Sicherheit erhaltenen Wertpapieren an einem beliebigen Tag entspricht gemal der gangigen
Marktpraxis dem Geldkurs zum Handelsschluss am vorhergehenden Tag.

Weitere Angaben zu den Richtlinien hinsichtlich Emittentenbonitat, Liquiditat, Bewertung, Sicherheitendiversifizierung und
Korrelation sowie der Verwaltung erhaltener Sicherheiten sind Abschnitt 8 des Kapitels ,Anlagebeschrankungen” dieses
Prospekts zu enthehmen.

Vertrauen auf Index-Administratoren

Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter bzw. die Portfoliounterverwalter verlassen sich in Bezug auf
Informationen zu den Bestandteilen des Referenzindex ausschlieRlich auf den Index-Administrator. Ist die
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter bzw. der Portfoliounterverwalter eines Teilfonds nicht in der Lage,
diese Informationen zu erhalten oder zu verarbeiten, konnen die zuletzt verdffentlichten Angaben zur
Zusammensetzung und/oder Gewichtung des Referenzindex, nach Ermessen der Verwaltungsgesellschaft, des
Anlageverwalters bzw. des Portfoliounterverwalters von dem Teilfonds als Grundlage fir samtliche Anpassungen
verwendet werden.

Referenzwerte-Verordnung

Gemal den Bestimmungen der Referenzwerte-Verordnung kdénnen beaufsichtigte Unternehmen (z. B. OGAW-
Verwaltungsgesellschaften) Referenzwerte in der EU verwenden, wenn der Referenzwert von einem Administrator
bereitgestellt wird, der gemaR der Referenzwerte-Verordnung im von der ESMA geflihrten Register der Administratoren und
Referenzwerte eingetragen ist (das ,Register”).

In einem Drittstaat ansé&ssige Referenzwerte-Administratoren, deren Indizes von der Gesellschaft verwendet werden,
profitieren von den Ubergangsregelungen, die im Rahmen der Referenzwerte-Verordnung gewahrt werden, und sind
dementsprechend mdglicherweise nicht im Register eingetragen.

Eine Liste der Referenzwert-Administratoren, deren Indizes von der Gesellschaft verwendet werden und die zum Datum dieses
Prospekts im Register eingetragen sind, finden Sie in Anhang |I.

Die Verwaltungsgesellschaft fiihrt einen schriftlichen Plan, in dem die Schritte dargelegt sind, die in dem Fall unternommen
werden, dass sich ein Referenzindex wesentlich &ndert oder nicht langer bereitgestellt wird. Dieser ist _kostenlos am
eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich. Weitere Informationen finden Sie unter ,Anderung des
Referenzindex” im Kapitel ,Anlageziele und Anlagepolitik®.

Kosten fiir die Neugewichtung des Referenzindex

Jeder Anleger sollte im Hinblick auf seine Anlagestrategie die Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen Referenzindex
berlicksichtigen.

Anleger sollten beachten, dass durch eine Indexneugewichtung die Bestandteilsgewichtungen des jeweiligen Referenzindex
angepasst werden kénnen, um sicherzustellen, dass der Markt bzw. die Markte, der bzw. die widergespiegelt werden soll
/sollen, richtig abgebildet wird/werden. Eine Indexneugewichtung kann entweder (i) an festen Terminen erfolgen (fiir eine
nahere Beschreibung der Haufigkeit der Neugewichtung des jeweiligen Referenzindex wird soweit relevant auf den Abschnitt
+Allgemeine Angaben zum Referenzindex® des jeweiligen Produktanhangs verwiesen) oder (ii) ad hoc, beispielsweise zur
Beriicksichtigung von Unternehmensaktivitdten wie Fusionen und Ubernahmen. Unter Umstanden werden Indexbestandteile,
die zwischen den Terminen der planmafRigen Neugewichtung ihre Eignung flir den Index verlieren, erst bei der nachsten
planmaRigen Neugewichtung aus dem entsprechenden Referenzindex entfernt.

Bei Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik kdnnen sich die Kosten fiir die Neugewichtung im Stand des Referenzindex und damit
im Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds widerspiegeln. Etwaige Neugewichtungskosten werden ihrer Art nach im
jeweiligen Produktanhang ausgewiesen. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass solche Kosten unter
verschiedenen Bezeichnungen erscheinen kdnnen, wie z. B. Neuzusammenstellungskosten oder Rollkosten.

Bei Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik kann die Neugewichtung eines Referenzindex eine entsprechende Neugewichtung des
Teilfonds-Portfolios aus Ubertragbaren Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermdgenswerten erfordern. Dies kann
Transaktionskosten verursachen, die die Gesamtperformance des jeweiligen Teilfonds schmalern.

Tracking Error und Tracking-Differenz

Bei den indexnachbildenden Teilfonds besteht ein Tracking Error-Risiko, was dazu filhren kann, dass der Wert und die
Wertentwicklung der Anteile nicht exakt den Wert und die Wertentwicklung des entsprechenden Referenzindex nachvollziehen.
Fir nahere Erlauterungen zu den Ursachen fiir einen solchen Tracking Error wird auf den Abschnitt ,Risiken in Zusammenhang
mit der Abbildung von Indizes® im nachstehenden Kapitel ,Risikofaktoren* verwiesen.

Der Tracking Error ist definiert als die Volatilitat (bemessen durch die Standardabweichung) der Differenz zwischen der Rendite
des Teilfonds und der Rendite seines Referenzindex auf jahrlicher Basis (der ,Tracking Error®). Davon zu unterscheiden ist
die Tracking-Differenz. Dabei handelt es sich lediglich um die Differenz zwischen der Rendite des Teilfonds und der Rendite
seines Referenzindex auf jahrlicher Basis oder iber einen sonstigen bestimmten Zeitraum (die , Tracking-Differenz").
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Bei Teilfonds mit Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung entspricht, sofern zutreffend, der ausgewiesene voraussichtliche
Tracking Error dem Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklasse(n) gegentiber dem (ebenfalls nicht abgesicherten)
Referenzindex des jeweiligen Teilfonds.

Die Tracking-Differenz ist ein Gradmesser fur die Out- oder Underperformance eines Teilfonds gegeniber seinem
Referenzindex auf jahrlicher Basis oder Uiber einen sonstigen bestimmten Zeitraum. Im Gegensatz dazu ist der Tracking Error
eine MessgroRe dafir, wie konstant die Rendite des Teilfonds auf jahrlicher Basis der seines Referenzindex entspricht.

Der voraussichtliche Tracking Error unter normalen Marktbedingungen wird flr jede Anteilsklasse in den Produktanhéngen
angegeben (siehe Abschnitt ,Beschreibung der Anteilsklassen® des jeweiligen Produktanhangs). Anleger sollten beachten,
dass es sich dabei nur um Schatzwerte flr den Tracking Error unter normalen Marktbedingungen handelt und diese damit nicht
als feste Grenzen zu verstehen sind.

Der Tracking Error kann dadurch beeinflusst werden, dass der Anlageverwalter versucht, die Einhaltung der CW-Erklarung
und aller anderen ESG-Verpflichtungen sicherzustellen, beispielsweise diejenigen, die im entsprechenden Produktanhang
unter ,Transparenz im Rahmen der SFDR und der EU-Taxonomieverordnung® und weiter in Anhang IV ,Vorvertragliche
Informationen zu nachhaltigen Investitionen“ (soweit anwendbar) aufgefiihrt sind.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, erfolgt die Berechnung des in dem jeweiligen Produktanhang
angegebenen voraussichtlichen Tracking Error durch Messung der Wertentwicklung des angepassten NAV unter Bezugnahme
auf die Total Return Net-Variante des jeweiligen Referenzindex. Diese Methode wird angewendet, da fiir die Total Return Net-
Variante des Referenzindex davon ausgegangen wird, dass die aus Indexbestandteilen vereinnahmten Ausschittungen
(abzlglich der anfallenden Quellensteuern) in den Index reinvestiert werden, und fur den angepassten NAV davon
ausgegangen wird, dass Ausschuttungsbetrage (abzuglich anfallender Quellensteuern), die von der jeweiligen Anteilsklasse
zu zahlen sind, reinvestiert und nicht ausgeschittet werden. Durch die Verwendung eines angepassten NAV diirfte sich im
Hinblick auf den voraussichtlichen Tracking Error ein aussagekraftigeres Bild der tatsachlichen Wertentwicklung der
Anteilsklasse ergeben, da sowohl der Index als auch die Anteilsklasse etwaige Kursanstiege/-rlickgange und Ausschittungen
enthalten.

Anwendung erhohter Diversifizierungsgrenzen

Bei bestimmten aulRergewdhnlichen Marktbedingungen kann ein Teilfonds von den nach dem Gesetz zuldssigen erhéhten
Risikodiversifizierungsgrenzen, wie in Abschnitt 2 und 3 des Kapitels ,Anlagebeschrankungen® dieses Prospekts ndher
erlautert, Gebrauch machen, wenn der entsprechende Referenzindex aufgrund der fir die Zusammensetzung des
Referenzindex geltenden Regeln oder wegen der Art des zugrundeliegenden Wertpapieruniversums des jeweiligen
Referenzindex neu gewichtet wird. In Fallen, in denen fir einen Teilfonds konsequent die hoheren
Risikodiversifizierungsgrenzen gelten sollen, wird dies im jeweiligen Produktanhang naher erlautert und begriindet.

Unter bestimmten auflergewohnlichen Marktbedingungen kann es jedoch vorkommen, dass die Gewichtungen der
Bestandteile eines Referenzindex und des Teilfonds, der diesen Referenzindex nachbildet, zwischen Neugewichtungen
unabhangig von den jeweiligen Regeln fir die Zusammensetzung dieses Referenzindex die malgeblichen
Risikodiversifizierungsgrenzen ibersteigen.
(1) Aktien
Sollte der Wert eines Bestandteils des Referenzindex im Verhaltnis zu den anderen Bestandteilen dieses Referenzindex
steigen, beispielsweise weil dieser Bestandteil des Referenzindex eine deutlich bessere Wertentwicklung zeigt als alle
anderen den Referenzindex bildenden Unternehmen, kann es dazu kommen, dass der Bestandteil mit einem hoheren
Anteil an dem Referenzindex auf einen Gewichtungsanteil von mehr als 20 % und bis zu 35 % des Gesamtwertes des
Referenzindex steigt.

So ist z. B. der Gewichtungsanteil von ,Apple (APPL)"“ im NASDAQ 100 Index in dem Zeitraum vom 1. Dezember 2001
bis zum 1. Dezember 2012 von 0,95 % auf 18,21 % gestiegen, weil ,Apple (APPL)“ im Verhéltnis zu den anderen
Indexbestandteilen stark an Wert gewonnen hat. Da dieser Index die auf Basis der Marktkapitalisierung 100 grof3ten an
der NASDAQ Stock Exchange notierten Nichtfinanzwerte abbildet, kdnnte ein solcher anhaltender relativer Wertzuwachs
dazu fiihren, dass die ,Apple (APPL)“-Aktie in dem Index einen Anteil von mehr als 20 % ausmacht.

(2) Festverzinsliche Anlagen

Sollte der Wert eines Bestandteils des Referenzindex im Verhaltnis zu den anderen Bestandteilen dieses Referenzindex
steigen, kann es dazu kommen, dass der Bestandteil mit einem hdheren Anteil an dem Referenzindex auf einen
Gewichtungsanteil von mehr als 20 % und bis zu 35 % des Gesamtwertes des Referenzindex steigt. Dieser Fall konnte
z. B. eintreten, wenn einige der im Referenzindex enthaltenen Emittenten weitere Schuldtitel emittieren (und damit das
Kreditrisiko in Bezug auf diese Emittenten steigt und der Wert ihrer bereits in Umlauf befindlichen Anleihen sinkt) und
sich parallel dazu das Rating eines anderen Emittenten verbessert und dadurch der Marktwert der ausstehenden
Anleihen dieses Emittenten steigt. Infolgedessen wiirde sich der Wert der Anleihen des Emittenten mit dem verbesserten
Rating im Referenzindex proportional erhdhen.

So hat sich z. B. der Gewichtungsanteil der italienischen Staatsanleihe mit Falligkeit am 1. Marz 2026 im iBoxx® EUR
Sovereigns Eurozone 10-15 Total Return Index in dem Zeitraum vom 29. Juni 2012 bis zum 31. Dezember 2012 von 4,06
% auf 4,40 % erhoht, weil dieses Papier im Verhaltnis zu den anderen Indexbestandteilen an Wert gewonnen hat.
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Teilfonds, die auf taglicher Basis gehebelte und/oder inverse Indizes abbilden
Die Auswirkungen von Pfadabhédngigkeit und Aggregierung téglicher Renditen

Teilfonds, deren Anlageziel darin besteht, die Wertentwicklung von Short-Indizes auf taglicher Basis und gehebelten Short-
und Long-Indizes auf taglicher Basis abzubilden, bieten ein Exposure in Bezug auf taglich zurlickgesetzte Indizes. Die
Wertentwicklung eines Teilfonds mit einer solchen Strategie weicht auf vergleichbarer Grundlage von der Wertentwicklung des
ihm zugrunde liegenden Referenzindex ab, wenn eine offene Position in dem ETF flir mehrere Handelstage gehalten wird.

Die Auswirkungen der Aggregierung bei Teilfonds, welche die Wertentwicklung von Short-Indizes auf tdglicher Basis abbilden

Short-Indizes auf téglicher Basis bilden die umgekehrte Wertentwicklung des entsprechenden Long-Index auf taglicher Basis
ab. Der Schlussstand eines Short-Index auf taglicher Basis wird daher als anfanglicher Referenzstand fiir Indexbewegungen
am Folgetag herangezogen. Aufgrund dieser taglichen ,Ricksetzung“ (Reset) des Short-Index auf taglicher Basis sind die
Renditen dieses Index fiir Zeitraume von mehr als einem Tag infolge der Aggregierung bzw. des kumulativen Effekts der
taglichen Renditen nicht umgekehrt proportional zu den Renditen des entsprechenden Long-Index. Das nachstehende
hypothetische Beispiel zeigt die Auswirkungen dieser Aggregierung.

Dem folgenden Beispiel liegt die Annahme zugrunde, dass der Short-Index auf téglicher Basis und der entsprechende Long-
Index am Ende von Tag 1 jeweils bei 100 Punkten stehen. Am Ende von Tag 2 ist der Long-Index um 10 % auf 90 Punkte
gefallen und dementsprechend wirde der Short-Index auf taglicher Basis um 10 % auf 110 Punkte steigen, was den
Ausgangspunkt fiir die Indexberechnung am Folgetag bilden wirde.

Tag 1 Tag 2 Tag 3 Veranderung uber 3 Tage
Long-Index 100 90 (-10 %) 94,5 (+5 %) -5,5%
Short-Index auf 100 110 (+10 %) 104,5 (-5 %) +4,5 %
taglicher Basis

Am Ende von Tag 3 ist der Long-Index um 5 % gestiegen, d. h. der neue Indexstand betragt 94,5 (90 + 4,5; d. h. 5 % von 90).
Gleichzeitig fallt der Short-Index um 5 % von 110 auf 104,5 Punkte (110 — 5,5; d. h. 5 % von 110). An diesem Punkt wird klar,
dass die Renditen des Short-Index auf taglicher Basis nicht umgekehrt proportional zu den Renditen des entsprechenden
Long-Index sind. Wegen der Auswirkungen der Aggregierung der taglichen Renditen ist der Short-Index auf taglicher Basis um
4,5 % gestiegen, wahrend der entsprechende Long-Index im gleichen Zeitraum um 5,5 % gefallen ist. Die Aggregierung der
taglichen Renditen beim Short-Index auf taglicher Basis zeigt, dass die kumulierte Rendite bei Zeitrdumen von mehr als einem
Tag nicht umgekehrt proportional zu den Renditen des entsprechenden Long-Index ist. Wie das Beispiel oben verdeutlicht, hat
die Aggregierung eine schlechtere Wertentwicklung (Underperformance) des Short-Index auf taglicher Basis bewirkt.
Nachstehend sind vier weitere hypothetische Szenarien dargestellt, die die Auswirkungen der Aggregierung auf die kumulierten
Renditen veranschaulichen sollen:

1 — Stetig fallender Markt

Tag 1 2 3 4 5 Veranderung
insgesamt

Tagliche Veranderung 2% 2% 2% 2%

Long-Index 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76 %

Short-Index auf taglicher Basis | 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24 %

2 - Stetig steigender Markt

Tag 1 2 3 4 5 Veranderung
insgesamt

Tégliche Veranderung 2% 2% 2% 2%

Long-Index 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24 %

Short-Index auf taglicher Basis 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76 %
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3 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist nicht volatil

Tag 1 2 3 4 5 Verdanderung
insgesamt

Tagliche Veranderung -1,0 % 1,0 % -0,5% 1,5 %

Long-Index 100 99,00 99,99 99,49 100,98 0,98 %

Short-Index auf taglicher Basis 100 101,00 99,99 100,49 98,98 -1,02 %

4 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist volatil

Tag 1 2 3 4 5 Verdanderung
insgesamt

Tégliche Veranderung 8 % -6 % -7 % 7%

Long-Index 100 108,00 101,52 94,41 101,02 1,02 %

Short-Index auf taglicher Basis 100 92,00 97,52 104,35 97,04 -2,96 %

Das letzte Beispiel zeigt, dass der Short-Index auf taglicher Basis in Zeiten volatiler Markte mit starken taglichen Bewegungen
eine schlechtere Wertentwicklung verzeichnen dirfte als der entsprechende Long-Index, selbst wenn die kumulative
Veranderung im gesamten Zeitraum nur minimal ist.

Die Auswirkungen der Aggregierung bei Teilfonds, welche die Wertentwicklung von gehebelten Short-Indizes auf téglicher
Basis abbilden

Dem folgenden Beispiel liegt die Annahme zugrunde, dass der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis und der
entsprechende Long-Index am Ende von Tag 1 jeweils bei 100 Punkten stehen. Am Ende von Tag 2 ist der Long-Index um 10
% auf 90 Punkte gefallen. L&sst man den Tagesgeldzins aulBer Betracht, wére der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis
um 20 % auf 120 (100 + 20; d. h. 20 % von 100) Punkte gestiegen, und dies wéare der Ausgangspunkt fir die Indexberechnung
am Folgetag.

Am Ende von Tag 3 ist der Long-Index um 5 % gestiegen, d. h. der neue Indexstand betragt 94,5 (90 + 4,5; d. h. 5 % von 90).
Gleichzeitig ist der gehebelte Short-Index auf téglicher Basis um 10 % von 120 auf 108 Punkte (120 — 12, d. h. 10 % von 120)
gefallen.

An diesem Punkt wird bereits klar, dass die Renditen des gehebelten Short-Index auf taglicher Basis nicht den zweifachen
umgekehrten Renditen des jeweiligen Long-Index entsprechen. Wegen der Auswirkungen der Aggregierung der taglichen
Renditen ist der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis um 8 % gestiegen, wahrend der entsprechende Long-Index im
gleichen Zeitraum um 5,5 % gefallen ist.

Tag 1 Tag 2 Tag 3 Veranderung lber 3 Tage
Long-Index 100 90 (-10 %) 94,5 (+5 %) -5,5%
Gehebelter Short-Index auf taglicher Basis | 100 120 (+20 %) 108 (-10 %) 8 %

Diese Aggregierung der taglichen Renditen beim gehebelten Short-Index auf taglicher Basis zeigt, dass die kumulierte Rendite
bei Zeitraumen von mehr als einem Tag nicht der zweifachen umgekehrten Rendite des jeweiligen Long-Index entspricht.
Stattdessen hat die Aggregierung eine schlechtere Wertentwicklung (Underperformance) des gehebelten Short-Index auf
taglicher Basis bewirkt.

Nachstehend sind vier weitere hypothetische Szenarien dargestellt, die die Auswirkungen der Aggregierung auf die kumulierten
Renditen veranschaulichen sollen:

1 — Stetig fallender Markt

Tag 1 2 3 4 5 Veranderung insgesamt
Téagliche Veranderung 2% 2% 2% -2 %

Long-Index 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76 %

Gehebelter Short-Index auf (+4 %) (+4 %) (+4 %) | (+4 %)

taglicher Basis 100 104 108,16 112,49 116,99 16,99 %
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2 — Stetig steigender Markt

Tag 1 2 3 4 5 Veranderung insgesamt
Té&gliche Veranderung 2% 2% 2% 2%
Long-Index 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24 %
Gehebelter Short-Index auf (-4 %) (-4 %) (-4 %) (-4 %)
taglicher Basis 100 96,00 92,16 88,47 84,93 -15,07 %
3 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist nicht volatil
Tag 1 2 3 4 5 Veranderung insgesamt
Tagliche Veranderung -1,0 % 1,0 % -0,5 % 1,5 %
Long-Index 100 99,00 99,99 99,49 100,98 0,98 %
Gehebelter Short-Index auf (*+2 %) (-2%) (*+1%) | (:3%)
taglicher Basis 100 102 99,96 100,96 | 97,93 -2,07 %

4 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist volatil

Tag 1 2 3 4 5 Verdanderung insgesamt
Té&gliche Veranderung 8 % -6 % -7 % 7%

Long-Index 100 108,00 101,52 94,41 101,02 1,02 %

Gehebelter Short-Index auf (-16 %) | (+12%) | (+14 %) | (-14 %)

taglicher Basis 100 84 94,08 107,25 | 92,24 -7,76 %

Das letzte Beispiel zeigt, dass der gehebelte Short-Index auf taglicher Basis in Zeiten volatiler Markte mit starken taglichen
Bewegungen eine schlechtere Wertentwicklung verzeichnen dirfte als der entsprechende Long-Index, selbst wenn die
Veranderung des entsprechenden Long-Index im maRgeblichen Zeitraum insgesamt nur minimal ist. Anteilsinhaber sollten
beachten, dass eine relativ geringe positive Wertentwicklung des zugrunde liegenden Long-Index fir einen Anleger in einen
ETF, der einen gehebelten Short-Index auf taglicher Basis abbildet, einen Uberproportional gréeren Verlust zur Folge haben
kann.

Die Auswirkungen der Aggregierung bei Teilfonds, welche die Wertentwicklung von gehebelten Long-Indizes auf téglicher
Basis abbilden

Dem folgenden Beispiel liegt die Annahme zugrunde, dass der gehebelte Long-Index auf taglicher Basis und der
entsprechende Long-Index am Ende von Tag 1 jeweils bei 100 Punkten stehen. Am Ende von Tag 2 ist der Long-Index um 10
% auf 110 Punkte gestiegen. Lasst man den Tagesgeldzins aufler Betracht, wirde der gehebelte Long-Index auf taglicher
Basis um 20 % auf 120 (100 + 20; d. h. 20 % von 100) Punkte steigen, und dies ware der Ausgangspunkt fur die
Indexberechnung am Folgetag.

Am Ende von Tag 3 ist der Long-Index um 5 % gefallen, d. h. der neue Indexstand betragt 104,5 (110 - 5,5; d. h. 5 % von 110).
Gleichzeitig ist der gehebelte Long-Index um 10 % von 120 auf 108 Punkte (120 — 12; d. h. 10 % von 120) gefallen.

An diesem Punkt wird bereits klar, dass die Renditen des gehebelten Long-Index auf taglicher Basis nicht den zweifachen
Renditen des jeweiligen Long-Index entsprechen. Wegen der Auswirkungen der Aggregierung der taglichen Renditen betragt
der Anstieg des gehebelten Long-Index auf taglicher Basis in diesem Zeitraum 8 %, der des entsprechenden Long-Index
hingegen 4,5 %.

Ende von Tag 1 | Ende von Tag 2 Ende von Tag 3 | Veranderung uber 3 Tage
Long-Index 100 110 (+10 %) 104,5 (-5 %) +4,5 %

Gehebelter Long-Index auf | 100 120 (+20 %) 108,0 (-10 %) +8,0 %
taglicher Basis

Diese Aggregierung der taglichen Renditen beim gehebelten Long-Index auf taglicher Basis zeigt, dass die kumulierte Rendite
bei Zeitraumen von mehr als einem Tag nicht der zweifachen Rendite des jeweiligen Long-Index entspricht. Stattdessen hat
die Aggregierung dem Anschein nach eine schlechtere Wertentwicklung (Underperformance) des gehebelten Long-Index auf
taglicher Basis bewirkt.
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Nachstehend sind vier weitere hypothetische Szenarien dargestellt, die die Auswirkungen der Aggregierung auf die kumulierten
Renditen veranschaulichen sollen:

1 — Stetig steigender Markt

Verdnderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Tagliche Veranderung 2% 2% 2% 2%
Long-Index 100 102,00 104,04 106,12 108,24 8,24 %
Gehebelter Long-Index auf (+4 %) (+4 %) (+4 %) (+4 %)
taglicher Basis 100 104,00 108,16 112,49 116,99 16,99 %
2 — Stetig fallender Markt
Veranderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Téagliche Veranderung 2% 2% 2% 2%
Long-Index 100 98,00 96,04 94,12 92,24 -7,76 %
Gehebelter Long-Index auf (-4 %) (-4 %) (-4 %) (-4 %)
taglicher Basis 100 96,00 92,16 88,47 84,93 -15,07 %
3 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist nicht volatil
Verdnderung
Tag 1 2 3 4 5 insgesamt
Tagliche Veranderung -1,0 % 1,0 % -0,5 % 1,5 %
Long-Index 100 99,00 99,99 99,49 100,98 0,98 %
Gehebelter Long-Index auf (-2 %) (2 %) (-1 %) (3 %)
taglicher Basis 100 98,00 99,96 98,96 101,93 1,93 %
4 — Markt befindet sich in Seitwartsbewegung und ist volatil
Tag 1 2 3 4 5 Verdnderung
insgesamt
Téagliche Veranderung 11 % -12 % 14 % -10 %
Long-Index 100 111,00 97,68 111,36 100,22 0,22 %
Gehebelter Long-Index auf (22 %) (-24 %) (28 %) (-20 %)
taglicher Basis 100 122,00 92,72 118,68 94,95 -5,05 %

Das letzte Beispiel zeigt, dass der gehebelte Long-Index auf taglicher Basis in Zeiten volatiler Markte mit starken taglichen
Bewegungen eine schlechtere Wertentwicklung verzeichnen dirfte als der entsprechende Long-Index, selbst wenn die
Veranderung des entsprechenden Long-Index im mafRgeblichen Zeitraum insgesamt nur minimal ist. Anteilsinhaber sollten
beachten, dass eine relativ geringe negative Wertentwicklung des zugrunde liegenden Long-Index flr einen Anleger in einen
ETF, der einen gehebelten Long-Index auf taglicher Basis abbildet, einen Uberproportional grofReren Verlust zur Folge haben
kann.

Ungeachtet der eingesetzten Anlagetechniken kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass das
Anlageziel eines Teilfonds tatsdchlich erreicht wird. Anleger sollten ferner den nachstehenden Abschnitt
»Risikofaktoren“ sorgfiltig lesen.
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SICHERHEITENVEREINBARUNGEN IN BEZUG AUF WERTPAPIERLEIHGESCHAFTE

Fir bestimmte Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik wurde der Anlageverwalter ermachtigt, (i) Wertpapierleihgeschafte im Namen
der Gesellschaft einzugehen und (ii) fir die Gesellschaft als Sicherheiten im Rahmen dieser Wertpapierleihgeschéfte
vereinnahmte/gehaltene Barmittel gemal und im Rahmen separater Vereinbarungen, gemafl® den Regelungen in diesem
Prospekt sowie gemaf den Vorschriften anzulegen.

Um das Kontrahentenrisiko bei solchen Geschéften zu reduzieren, kdnnen entsprechend der folgenden
Sicherheitenvereinbarung Sicherheiten entgegengenommen werden (,Sicherheiten®).

Je nach Entleiher und/oder Struktur der Sicherheitenverwaltung kénnen verschiedene Stellen an der Sicherheitenverwaltung
oder den Verwaltungsleistungen beteiligt sein. Weitere Informationen finden Sie in der Liste der Delegierungen im Abschnitt
LVerwaltungsgesellschaft* des Kapitels ,Geschaftsfiihrung und Verwaltung der Gesellschaft.

Alle nachstehend aufgefiihrten Diversifizierungsgrenzen gelten auf Ebene der Teilfonds. Werden Sicherheiten von mehr als einer
Partei gehalten, werden die entsprechenden Sicherheiten auf Ebene des jeweiligen Teilfonds aggregiert und die
Diversifizierungsgrenzen gelten fur die Summe der aggregierten Sicherheiten.

Weitere Angaben zu den Richtlinien hinsichtlich Emittentenbonitat, Liquiditdt, Bewertung, zulassige Sicherheiten,
Sicherheitendiversifizierung und Korrelation sind in den Abschnitten 8 und 10 des Kapitels ,Anlagebeschrankungen® dieses
Prospekts zu enthehmen.

Im Wege einer Eigentumsubertragung erhaltene Sicherheiten werden gemaf den geltenden gesetzlichen Bestimmungen und
den Bestimmungen der Verwahrstellenvereinbarung im Namen des Teilfonds auf einem getrennten Konto bei der
Verwahrstelle bzw. im Auftrag der Verwahrstelle beim Unterverwahrer gehalten.

Erforderlicher Umfang der Besicherung (Uberbesicherung)

Die Gesellschaft und/oder der Anlageverwalter nehmen gegebenenfalls eine Bewertung des Uberbesicherungsverhaltnisses
vor, das auf die als Sicherheiten akzeptierten finanziellen Vermégenswerte anzuwenden ist. Das auf die Sicherheiten
angewandte Uberbesicherungsverhaltnis wird unter Bezugnahme auf, unter anderem, die folgenden Faktoren festgelegt:

(@) Liquiditat der Sicherheiten;

b)  Preisvolatilitdt der Sicherheiten;

c) Solvenz des Emittenten;

d) Land oder Markt, in/an dem die Sicherheiten gehandelt/ausgegeben wird; und
e) angenommenes Kontrahentenrisiko des Entleihers.

Die Festlegung eines solchen Uberbesicherungsverhaltnisses dient der Bestimmung des Marktwerts der Sicherheiten, die von
der Gegenpartei von Wertpapierleihgeschaften gestellt werden missen, und hat die gleiche Wirkung wie die Anwendung eines
Risikoabschlags auf den Marktwert der Sicherheiten, so dass die Wertpapierleihgeschéafte effektiv zu 100 % besichert sind.

In der folgenden Tabelle ist der anwendbare Markiwert der Sicherheiten aufgefiihrt, der in der Regel fiir jede Art von
Vermdgenswerten im Verhaltnis zum Wert der verliehenen Wertpapiere erforderlich ist:

Anlagekategorie Uberbesicherungsverhiltnis

Staatsanleihen 103 % bis 115 %
Unternehmensanleihen 105 % bis 115 %
Aktien 105 %

Barmittel 100 % bis 105 %

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die oben genannten Anforderungen an die Besicherung unter Berticksichtigung
der oben genannten Faktoren zu Uberprifen und zu andern.
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RISIKOPROFILTYPOLOGIE

Sofern im entsprechenden Produktanhang nicht anders festgelegt, stehen die Teilfonds als Anlage fir Institutionelle und
Private Anleger zur Verfligung. Da es sich bei den Teilfonds jedoch um komplexe Produkte handelt, sollte der typische Anleger
gut informiert sein und in Bezug auf bestimmte Teilfonds (iber gute Kenntnisse zu derivativen Instrumenten verfligen.
Grundsatzlich sollte der typische Anleger bereit sein, Risiken im Hinblick auf das eingesetzte Kapital und die Ertrage
einzugehen.

Das mit einer Anlage in die verschiedenen Teilfonds der Gesellschaft verbundene Risiko kann, wie nachfolgend beschrieben,
gering, mittel oder hoch sein:

- Die Einstufung ,niedriges Risiko* gilt fiir Teilfonds, bei denen das Risiko von Kapitalverlusten begrenzt ist. Die geringe
Erwartung von Kapitalverlusten ergibt sich aus der geringen inneren Volatilitdt der in den Teilfonds enthaltenen
Anlageklassen und/oder dem Einsatz von Kapitalschutzstrategien (gegebenenfalls einschlieRlich einer Bankgarantie, die
wie im entsprechenden Produktanhang festgelegt im Hinblick auf einen oder mehrere Termine gilt);

- Die Einstufung ,mittleres Risiko“ gilt fur Teilfonds, bei denen sich das Risiko von Kapitalverlusten aus der mittleren inneren
Volatilitét der jeweiligen Anlageklassen und/oder aus dem teilweise Kapitalschutz des Teilfonds ergibt; und

- Die Einstufung ,hohes Risiko“ gilt fir Teilfonds, die in Anlageklassen mit hoher innerer Volatilitdt investieren und/oder
beschrankte Liquiditat aufweisen und keine Kapitalschutzstrategien beinhalten.

Die obige Unterteilung zeigt das mit jedem Teilfonds verbundene Risikoniveau und stellt keine Gewahr fir mégliche Ertréage
dar; sie ist zudem nicht mit der in den Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) eines Teilfonds angegebenen Risiko- und
Ertragskategorie? gleichzusetzen und wird auch nicht auf die gleiche Weise berechnet. Sie dient lediglich dem Vergleich mit
anderen Teilfonds, die von der Gesellschaft 6ffentlich angeboten werden. Bei Zweifeln in Bezug auf das fir Sie angemessene
Risikoniveau sollten Sie sich von Ihrem personlichen Anlageberater beraten lassen.

Weitere im Prospekt enthaltene Informationen hierzu kénnen im Hinblick auf das typische Anlegerprofil an Dritte weitergegeben
werden, damit diese ihre rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Pflichten erflillen kbnnen.

2 Die in den Wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document, KIID) angegebene Risiko- und Ertragskategorie
entspricht den ,synthetischen Risiko- und Ertragsindikatoren” bzw. ,SRRI* gemaR Definition in Verordnung 10-5 der CSSF zur Umsetzung
der Richtlinie 2010/44/EU der Kommission vom 1. Juli 2010 zur Durchfiihrung der Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates in Bezug auf Bestimmungen uber Fondsverschmelzungen, Master-Feeder-Strukturen und das Anzeigeverfahren (in jeweils
geltender Fassung). Ab dem 1. Januar 2023 ist der Verweis auf den ,SRRI* als Verweis auf den ,Gesamtrisikoindikator* zu verstehen, der
im PRIIPS KID angegeben ist.
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Gesellschaft und die Teilfonds unterliegen den nachstehend aufgefiihrten ,Anlagebeschrankungen”. Die Gesellschaft kann
im Hinblick auf die Einhaltung bestimmter Anforderungen in den Landern, in denen die Anteile der Gesellschaft vertrieben
werden sollen, zuséatzliche Anlagebeschrankungen beschlieBen. Soweit gemal den geltenden Gesetzen und Vorschriften
zulassig, kann der Verwaltungsrat beschliefien, die nachstehenden Anlagebeschrénkungen fiir einen neu errichteten Teilfonds
zu andern, sofern dies in Anbetracht der spezifischen Anlagepolitik dieses Teilfonds gerechtfertigt ist. Alle Anderungen der
Anlagebeschrankungen fir einen bestimmten Teilfonds werden im entsprechenden Produktanhang zu diesem Prospekt
ausgefuhrt.

1 Anlagen
1.1 Die Gesellschaft kann in Bezug auf jeden Teilfonds ausschlielich in folgende Instrumente anlegen:
(a) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Borse in einem
EU-Mitgliedstaat zugelassen sind;
(b) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen Geregelten Markt in einem
EU-Mitgliedstaat gehandelt werden;
(c) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zur amtlichen Notierung an einer Borse in einem

Staat, der kein EU-Mitgliedstaat ist, zugelassen sind oder an einem anderen Geregelten Markt in einem
Geeigneten Staat gehandelt werden;

(d) Neuemissionen von Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, vorausgesetzt:

- die Emissionsbedingungen enthalten die Verpflichtung, dass die Zulassung zur amtlichen Notierung
an einer Borse oder einem anderen Geregelten Markt beantragt wird, wobei es sich dabei um eine
Bdrse oder einen Markt in einem Geeigneten Staat handeln muss;

- die Zulassung wird innerhalb eines Jahres nach der Emission erlangt;

(e) Anteile eines OGAW und/oder anderer Organismen fur gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1(2) a)
und b) der OGAW-Richtlinie, ungeachtet ob diese ihren Sitz in einem EU-Mitgliedstaat haben, vorausgesetzt:

- diese anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen sind nach Rechtsvorschriften zugelassen, die
vorsehen, dass sie einer Aufsicht unterliegen, die von der Luxemburger Aufsichtsbehérde CSSF als
gleichrangig mit den Aufsichtsvorschriffen nach EU-Recht angesehen wird, und dass die
Zusammenarbeit zwischen den Behorden hinreichend sichergestellt ist,

- der Anlegerschutz fiir Anteilsinhaber des anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen entspricht
dem Anlegerschutz bei OGAWs und insbesondere die Regeln zu Trennung von Anlagen,
Kreditaufnahme, Darlehensgeschéaften und Leerverkdufen von Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten entsprechen den Anforderungen der OGAW-Richtlinie;

- die Geschaftstatigkeit der anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

- hochstens 10 % des Nettovermdgens des OGAW oder des anderen Organismus fur gemeinsame
Anlagen, an dem Anteile erworben werden sollen, darf gemal deren Vertragsbedingungen oder
Grindungsunterlagen insgesamt in Anteilen anderer OGAWs oder anderer Organismen fir
gemeinsame Anlagen angelegt werden;

(f) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen bei Kreditinstituten mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten,
unter der Voraussetzung, dass das Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-Mitgliedsland hat oder, wenn sich
der Sitz des Kreditinstituts auf3erhalb der EU befindet, es aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die die
CSSF als gleichwertig mit den entsprechenden Vorschriften nach EU-Recht ansieht;

(9) derivative Finanzinstrumente, einschlief3lich entsprechender Instrumente mit Barausgleich, die an einem
Geregelten Markt, wie unter a), b) und c) ausgefihrt, gehandelt werden, und/oder OTC-Derivate,
vorausgesetzt:

- bei dem Bezugsobjekt handelt es sich um Instrumente, die in diesem Abschnitt 1 aufgefiihrt sind,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen, in die ein Teilfonds gemal seinen
Anlagezielen, wie im Prospekt und den jeweiligen Produktanhdngen aufgefiihrt, investieren darf;

- die Kontrahenten der OTC-Derivatetransaktionen sind Erstklassige Institute;

- die OTC-Derivate unterliegen einer verlasslichen und nachpriifbaren téglichen Bewertung und kénnen
jederzeit auf Betreiben der Gesellschaft zu ihrem Marktwert verkauft, liquidiert bzw. Positionen durch
ein Gegengeschaft geschlossen werden; und/oder

(h) Geldmarktinstrumente, die nicht an einem Geregelten Markt gehandelt werden, wenn die Emission oder der
Emittent solcher Instrumente selbst aufsichtsrechtlichen Vorschriften zum Zweck des Anlegerschutzes oder
des Schutzes von Spareinlagen unterliegen, vorausgesetzt:
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- sie werden von einer zentralen, regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft, einer Zentralbank eines
EU-Mitgliedstaates, der Europaischen Zentralbank, der EU oder der Europaischen Investitionsbank,
einem Staat, der nicht EU-Mitglied ist, oder im Falle eines Bundesstaates von einem Mitglied dieses
Bundes oder einer internationalen Einrichtung &ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein
EU-Mitgliedstaat angehdrt, begeben oder garantiert; oder

- sie werden von einem Unternehmen emittiert, dessen Wertpapiere sémtlich an einer Bérse notiert
sind oder an einem Geregelten Markt, wie unter a), b) oder c) beschrieben, gehandelt; oder

- sie werden von einem Institut emittiert oder garantiert, das gemaR den im EU-Recht niedergelegten
Kriterien einer Aufsicht unterliegt, oder von einem Institut, das aufsichtsrechtlichen Regelungen
unterliegt und entspricht, die von der CSSF flr mindestens so streng befunden werden wie die
Regelungen nach EU-Recht; oder

- sie werden von anderen Emittenten von der CSSF genehmigter Kategorien emittiert, sofern Anlagen
in solche Instrumente Regeln zum Anlegerschutz unterliegen, die denen unter Spiegelstrich 1, 2 und
3 entsprechen und es sich bei dem Emittenten um ein Unternehmen handelt, dessen Eigenkapital
und Ricklagen sich auf mindestens EUR 10 Mio. belaufen und (i) das seinen Rechenschaftsbericht
auf Grundlage der Richtlinie 2013/34/EU erstellt und verdéffentlicht, (ii) dessen Aufgabe innerhalb einer
Unternehmensgruppe mit einer oder mehreren bdrsennotierten Gesellschaften das
Finanzierungsgeschaft der Gruppe ist, oder (iii) dessen Aufgabe die Finanzierung von Securitisation-
Strukturen ist, fiir die von Banken Liquiditatslinien bereitgestellt werden.

Im Rahmen der im Gesetz festgelegten Bedingungen und Einschrankungen ist die Gesellschaft berechtigt,
soweit gemal den Vorschriften zuldssig (i) einen Teilfonds als Feeder-OGAW (ein ,Feeder-OGAW®) oder
Master-OGAW (ein ,Master-OGAW") aufzulegen, (ii) bestehende Teilfonds in einen Feeder-OGAW
umzuwandeln (oder umgekehrt) oder (iii) Anderungen am Master-OGAW eines ihrer Feeder-OGAW
vorzunehmen.

Ein Feeder-OGAW legt mindestens 85 % seines Vermogens in die Anteile eines anderen Master-OGAW an.

Ein Feeder-OGAW kann mit bis zu 15 % seines Vermodgens in eine oder mehrere der folgenden
Anlageformen investiert sein:

- zusatzliche liquide Vermdgenswerte gemafl nachstehendem Punkt 1.3 (b);
- derivative Finanzinstrumente, die ausschliel3lich zu Absicherungszwecken eingesetzt werden diirfen.

Zur Einhaltung der nachstehend unter Punkt 7.2 aufgefiihrten Bestimmungen ermittelt der Feeder-OGAW
sein Marktrisikopotenzial in Bezug auf derivative Finanzinstrumente durch Zusammenfassung seines
eigenen direkten Exposure im Sinne des zweiten Spiegelstriches unter (b) entweder mit:

- dem tatsachlichen Exposure des Master-OGAW in Bezug auf derivative Finanzinstrumente im
Verhaltnis zur Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW oder

- dem gemal Verwaltungsreglement oder Satzung des Master-OGAW maximal zuldssigen
Marktrisikopotenzial des Master-OGAW in Bezug auf derivative Finanzinstrumente im Verhaltnis zur
Anlage des Feeder-OGAW in den Master-OGAW.

Abweichend von den Anlagebeschrankungen unter 1.1 oben darf jeder Teilfonds:

bis zu 10 % seines Nettovermdgens in tUbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente mit Ausnahme
der unter 1.1 oben genannten anlegen; und

bis zu 20 Prozent des Nettovermdgens in zusatzlichen liquiden Vermdgenswerten halten. Zusatzliche liquide
Vermdgenswerte sind Sichteinlagen, wie z. B. Bargeld auf Girokonten bei einer Bank, lber die jederzeit
verfugt werden kann, um laufende oder auRerordentliche Zahlungen zu decken, oder fur den Zeitraum, der
erforderlich ist, um in geeignete Vermdgenswerte zu reinvestieren, oder fiir einen Zeitraum, der im Falle
ungiinstiger Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist. Unter auliergewdhnlich unglinstigen
Marktbedingungen (wie den Anschldgen vom 11. September oder dem Konkurs von Lehman Brothers im
Jahr 2008) kann diese Grenze voriibergehend und fiir einen unbedingt erforderlichen Zeitraum auf bis zu
100 % des Nettovermdgens eines Teilfonds angehoben werden, wenn dies im Interesse der Anleger
gerechtfertigt ist. Liquide Mittel, die auf Einschusskonten im Zusammenhang mit derivativen
Finanzinstrumenten gehalten werden, gelten nicht als zusatzliche liquide Vermégenswerte.

Ein Teilfonds (der ,Anlegende Teilfonds“) kann Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die von
einem oder mehreren Teilfonds der Gesellschaft (jeweils ein ,Zielteilfonds”) begeben werden sollen bzw.

wurden, ohne dass die Gesellschaft den Anforderungen des Luxemburger Gesetzes vom 10. August 1915 lber

die Handelsgesellschaften in seiner geltenden Fassung in Bezug auf die Zeichnung, den Erwerb und/oder das
Halten eigener Anteile durch eine Gesellschaft unterliegt, sofern:

- der/die Zielteilfonds nicht seiner- bzw. ihrerseits Anlagen in den Anlegenden Teilfonds, der in diese(n)
Zielteilfonds angelegt hat, tatigt bzw. tatigen;

- maximal 10 % des Vermdgens des/der Zielteilfonds, in den/die eine Anlage getétigt werden soll,
gemal dessen/deren Anlagepolitik in Anteile anderer OGAW oder OGA investiert sind;
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- etwaige mit den Anteilen des/der Zielteilfonds verbundene Stimmrechte aufgehoben werden, solange
der betreffende Anlegende Teilfonds diese Anteile halt, jedoch unbeschadet der Verpflichtungen
bezlglich einer angemessenen Darstellung in den Abschlissen und regelmafigen Berichten;

- in jedem Fall der Wert dieser Anteile bei der Berechnung des Nettovermdgens der Gesellschaft zur
Uberprifung der Einhaltung des vom Gesetz fiir das Nettovermdgen vorgeschriebenen
Mindestschwellenwerts nicht berticksichtigt wird, solange der Anlegende Teilfonds diese Anteile halt;
und

- Verwaltungs-/Zeichnungs- oder Ricknahmegebiihren nicht doppelt, d. h. sowohl auf Ebene des in
den/die Zielteilfonds investierten Anlegenden Teilfonds als auch auf Ebene dieses/dieser
Zielteilfonds, anfallen.

Risikostreuung
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Nach dem Grundsatz der Risikostreuung darf die Gesellschaft nicht mehr als 10 % des Nettovermdgens eines
Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente des gleichen Emittenten investieren. Der
Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere und Geldmarktinstrumente eines Emittenten, auf den mehr als 5
% des Nettovermdgens eines Teilfonds entfallen, darf hochstens 40 % des Nettovermdgenswerts des
jeweiligen Teilfonds ausmachen. Diese Beschrankung gilt nicht fiir Einlagen und OTC-Derivatetransaktionen
mit Finanzinstituten, die einer Aufsicht unterliegen.

Die Gesellschaft darf nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens eines Teilfonds in Einlagen bei ein und
demselben Emittenten anlegen.

Das Risikopotenzial (risk exposure) in Bezug auf einen Kontrahenten des Teilfonds in einer OTC-
Derivatetransaktion und/oder einer Transaktion fir eine effiziente Portfolioverwaltung darf folgende Grenzen
nicht Uibersteigen:

- 10 % des Nettovermdgens des Teilfonds, wenn es sich bei dem Kontrahenten um ein Kreditinstitut
gemal 1.1 (f) handelt,

- andernfalls 5 % des Nettovermdgens des Teilfonds.

Ungeachtet der Einzelobergrenzen der Abséatze 2.1, 2.2 und 2.3 darf ein Teilfonds Folgendes nicht
kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20 % seines Vermdgens bei ein und derselben
Einrichtung fiihren wiirde:

- von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
- Einlagen bei dieser Einrichtung oder

- Netto-Exposures aus mit dieser Einrichtung eingegangenen OTC-Derivatetransaktionen und
Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung.

Der unter 2.1 festgelegte Schwellenwert von 10 % kann fiir bestimmte Anleihen von Kreditinstituten, die ihren
Sitz in einem EU-Mitgliedstaat haben und nach den gesetzlichen Vorschriften in diesem Land einer besonderen
staatlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber solcher Anleihen unterliegen, auf bis zu 25 % erhéht werden. Der
Erlés aus der Begebung solcher Anleihen ist nach den gesetzlichen Vorschriften vor allem in Vermégenswerte
zu investieren, die die finanziellen Verpflichtungen aus der Emission Gber die gesamte Laufzeit dieser Anleihen
ausreichend decken und aus denen bei Zahlungsausfall des Emittenten bevorrechtigt Tilgungs- und
Zinsanspriiche bedient werden. Des Weiteren gilt fiir Anlagen des Teilfonds in Anleihen ein und desselben
Emittenten von mehr als 5 % des Nettovermdgens in ihrer Summe eine Obergrenze von 80 % des
Nettovermoégens des entsprechenden Teilfonds.

Der unter 2.1 festgelegte Schwellenwert von 10 % kann fir Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen lokalen Gebietskérperschaften, einem
anderen Geeigneten Staat oder internationalen Organisationen 6&ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein
oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, ausgegeben oder garantiert werden, auf bis zu 35 % erhdht
werden.

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die unter die Sonderregelung in 2.5 und 2.6 fallen,
werden nicht auf die Risikostreuungsobergrenze von 40 %, wie unter 2.1 ausgefiihrt, angerechnet.

Die unter 2.1 bis 2.6 ausgefiihrten Beschrankungen diirfen nicht kumuliert werden. Daher dirfen Anlagen in
Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten, Einlagen bei diesem
Emittenten oder derivative Instrumente desselben zusammen in keinem Fall 35 % des Nettovermdgens des
Teilfonds Uberschreiten.

In einen Konzernabschluss einbezogene Gesellschaften im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder anerkannter
internationaler Rechnungslegungsstandards werden fiir die Berechnung der Anlagegrenzen nach diesem
Abschnitt 2 als ein einziger Emittent betrachtet.

Ein Teilfonds darf insgesamt bis zu 20 % seines Nettovermdgens in Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente ein und desselben Konzerns investieren.
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Folgende Ausnahmen sind zulédssig:

3.1 Unbeschadet der in Abschnitt 6 vorgesehenen Grenzen werden die in Abschnitt 2 festgelegten Grenzen auf
maximal 20 % flr Anlagen in von ein und demselben Emittenten begebenen Aktien und/oder Anleihen erhdht,
wenn die Grindungsunterlagen der Gesellschaft dies zulassen, und wenn gemafl dem Produktanhang eines
bestimmten Teilfonds das Anlageziel dieses Teilfonds darin besteht, die Zusammensetzung eines bestimmten
von der CSSF anerkannten Aktien- oder Anleiheindex nachzubilden. Dabei gelten folgende Grundsatze:

- die Zusammensetzung weist eine ausreichende Diversifizierung auf;
- der Index stellt einen geeigneten Referenzwert fiir den Markt dar, auf den er sich bezieht;
- der Index wird auf angemessene Weise verdffentlicht.

Die Begrenzung von 20 % kann auf maximal 35 % erhoht werden, jedoch nur in Bezug auf einen einzelnen
Emittenten und wenn dies auflergewdhnliche Marktbedingungen nachweislich rechtfertigen, insbesondere an
Geregelten Markten, an denen bestimmte Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
vorherrschen.

3.2 Die Gesellschaft kann in Ubereinstimmung mit dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % des
Nettovermogens eines Teilfonds in (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
verschiedener Angebote anlegen, die von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskérperschaften,
von einem anderen OECD-Mitgliedstaat, von Singapur oder einem G20-Mitgliedstaat
oder von internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere
EU-Mitgliedstaaten angehoéren, begeben oder garantiert sind. Diese Wertpapiere miissen in mindestens
sechs verschiedene Emissionen aufgeteilt sein, wobei die Wertpapiere einer einzelnen Emission 30 %
des gesamten Nettovermogens eines Teilfonds nicht libersteigen diirften.

Anlagen in OGAWs und/oder andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen

41 Ein Teilfonds kann Anteile von OGAWSs und/oder anderen in Absatz 1.1e) genannten Organismen fir
gemeinsame Anlagen erwerben, wobei nicht mehr als 20 % des Nettovermdgens des Teilfonds in Anteile eines
einzelnen OGAW oder anderen Organismus fiir gemeinsame Anlagen investiert werden durfen. Verflgt ein
OGAW oder anderer Organismus fir gemeinsame Anlagen uber mehrere Teilvermdgen (compartments, im
Sinne der Artikel 40 und 181 des Gesetzes) und werden die Vermogenswerte eines Teilvermdgens lediglich
zur Befriedigung der Rechte von Anlegern in Bezug auf dieses Teilvermdgen und von Glaubigern, deren
Anspriiche aus der Einrichtung, dem Betrieb oder der Liquidation dieses Teilvermogens entstanden sind,
verwendet, gilt jedes Teilvermdgen fir die Zwecke der Anwendung der o. g. Grenze als einzelner Emittent.

4.2 Anlagen in Anteile von Organismen fir gemeinsame Anlagen, bei denen es sich nicht um OGAWSs handelt,
dirfen insgesamt 30 % des Nettovermdégens des Teilfonds nicht Ubersteigen.
4.3 Hat ein Teilfonds Anteile von OGAWSs und/oder anderen Organismen flr gemeinsame Anlagen erworben,

mussen die Vermogenswerte des betreffenden OGAW oder anderen Organismus fur gemeinsame Anlagen
zum Zweck der in Abschnitt 2 vorgesehenen Grenzen nicht zusammengefasst werden.

4.4 Tétigt ein Teilfonds Anlagen in Anteile anderer OGAWSs und/oder Organismen fur gemeinsame Anlagen, die
direkt oder Gber ein Mandat von der Verwaltungsgesellschaft oder durch eine andere Gesellschaft, die mit der
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine direkte oder
indirekte Beteiligung von mehr als 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte verbunden ist, verwaltet werden,
kann die Verwaltungsgesellschaft oder andere Gesellschaft keine Zeichnungs- oder Riicknahmegebiihren fiir
die vom Teilfonds getatigten Anlagen in die Anteile dieser anderen OGAWSs und/oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen erheben. Zudem darf die Verwaltungsgesellschaft oder sonstige Gesellschaft in diesem
Fall nicht die Vermdgenswerte des Teilfonds im Hinblick auf solche Anlagen mit einer Verwaltungsgebuhr
belasten.

Ein Teilfonds, der einen wesentlichen Teil seines Vermdgens in andere OGAWSs und/oder Organismen fiir
gemeinsame Anlagen investiert, soll im Produktanhang die Hochstwerte der Verwaltungsgebiihren angeben,
die sowohl dem Teilfonds selbst als auch den anderen OGAWSs und/oder Organismen fur gemeinsame
Anlagen, in die Anlagen getatigt werden sollen, berechnet werden kénnen. Im Jahresbericht der Gesellschaft
soll fir jeden Teilfonds der maximale Anteil der Verwaltungsgebiihren angegeben werden, die sowohl dem
Teilfonds als auch dem OGAW und/oder anderem Organismus flir gemeinsame Anlagen, in die der Teilfonds
investiert, berechnet werden.

Toleranzgrenzen und Emittenten mit mehreren Teilvermoégen

Wenn aufgrund von Marktbewegungen oder der Ausiibung von Bezugsrechten die in Abschnitt 1 genannten Grenzen
Uberschritten werden, muss die Gesellschaft als oberstes Ziel im Rahmen ihrer Verkaufstransaktionen die Reduzierung
dieser Positionen gemafl den vorgeschriebenen Grenzen und unter Berlicksichtigung der besten Interessen der
Anteilsinhaber verfolgen.

Neu errichtete Teilfonds dirfen unter der Voraussetzung, dass sie weiterhin den Grundsatz der Risikostreuung
einhalten, von den in den Abschnitten 2, 3 und 4 genannten Grenzen flr einen Zeitraum von sechs Monaten ab dem
Tag der Erstauflegung abweichen.

Handelt es sich bei einem Emittenten von Anlagen um einen Rechtstradger mit mehreren Teilvermégen und werden die
Vermdgenswerte eines Teilvermégens lediglich zur Befriedigung der Rechte von Anlegern in Bezug auf das



Teilvermdgen und von Glaubigern, deren Anspriiche aus der Einrichtung, dem Betrieb oder der Liquidation dieses
Teilvermdgens entstanden sind, verwendet, gilt jedes Teilvermdgen zum Zweck der Anwendung der in den
Abschnitten 2, 3.1 und 4 genannten Grenzen als einzelner Emittent.

6 Anlageverbote
Der Gesellschaft ist es untersagt:
6.1 Aktien mit Stimmrechten zu erwerben, mit Hilfe derer die Gesellschaft in der Lage wéare, einen wesentlichen
Einfluss auf die Geschaftsfihrung des betreffenden Emittenten auszutiben;

6.2 mehr als:
- 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,
- 10 % der Schuldtitel ein und desselben Emittenten,
- 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten,

- 25 % der Anteile ein und desselben OGAW und/oder anderen Organismus fur gemeinsame Anlagen
zu erwerben.

Die in den zweiten, dritten und vierten Spiegelstrichen festgelegten Begrenzungen kénnen zum Zeitpunkt des
Erwerbs aufler Betracht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag der Schuldtitel oder
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der begebenen Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

Die o. g. Grenzen gelten nicht fiir Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die gemaf Artikel 48,
Absatz 3 des Gesetzes von einem EU-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskoérperschaften, von einem anderen
OECD-Mitgliedstaat oder von Singapur oder einem G20-Mitgliedstaat begeben und garantiert sind oder von
internationalen Organisationen 6&ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten
angehoren, begeben werden.

6.3 Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen in den Unterabsatzen e),
g) und h) des Absatzes 1.1 genannten Anlagen vorzunehmen;

6.4 Edelmetalle oder auf diese bezogene Zertifikate zu erwerben;

6.5 Immobilienanlagen zu tatigen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen oder zu verkaufen;

6.6 Fremdkapital im Auftrag eines bestimmten Teilfonds aufzunehmen, es sei denn:

- es handelt sich um ein Back-to-Back-Darlehen zum Erwerb von Devisen; oder

- die Kreditaufnahme ist nur voribergehend und Ubersteigt nicht 10 % des Nettovermdgens des
jeweiligen Teilfonds (unter Berlicksichtigung einer mdglichen voriibergehenden Kreditaufnahme in
Hohe von maximal 10 % des Nettovermdgens des fraglichen Teilfonds darf das Marktrisikopotenzial
210 % des Nettovermogens des fraglichen Teilfonds nicht Ubersteigen). Die Gesellschaft darf
Fremdmittel zu Anlagezwecken aufnehmen. Fir den betreffenden Teilfonds besteht daher unter
Umsténden ein Shortfall-Risiko, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren” in diesem Prospekt ausflhrlicher
beschrieben.

6.7 Kredite zu vergeben oder als Garantiegeber fiir Dritte aufzutreten: Diese Beschrankung gilt nicht fiir den Kauf
von Ubertragbaren Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten und anderen in den Unterabsatzen e), g) und h) des
Absatzes 1.1 genannten Anlagen, die nicht vollstandig eingezahlt worden sind;

7 Risikomanagement und Grenzen in Bezug auf Derivate und die Verwendung von Anlagetechniken und -
instrumenten
71 Die Gesellschaft muss (i) einen Risikomanagementprozess, der die standige Uberwachung und Messung des

Risikos der Positionen sowie deren Einflusses auf das gesamte Risikoprofil des Portfolios ermdglicht, und (ii)
einen Prozess fiir die genaue und unabhangige Einschatzung des Wertes von OTC-Derivaten anwenden.

7.2 Jeder Teilfonds stellt sicher, dass das globale Risikopotenzial (risk exposure) in Bezug auf derivative
Instrumente nicht den gesamten Nettoinventarwert Uibersteigt.

Das Risikopotenzial (risk exposure) wird unter Berlicksichtigung des aktuellen Wertes der Basiswerte, des
Kontrahentenrisikos, zukilinftiger Marktbewegungen und der zur Auflosung der Positionen verfligbaren Zeit
berechnet. Dies findet auch fiir die folgenden Unterabsatze Anwendung.

Ein Teilfonds kann im Rahmen seiner Anlagepolitik und innerhalb der in den Unterabsatzen 2.7 und 2.8.
festgelegten Beschrankung Anlagen in derivative Finanzinstrumente tatigen, wobei das Engagement in Bezug
auf den Basiswert insgesamt die in Abschnitt 2 festgelegten Anlagegrenzen nicht ibersteigen darf. Investiert
ein Teilfonds in indexbasierte derivative Instrumente, missen diese Anlagen fiir die in Abschnitt 2 festgelegten
Grenzen nicht zusammengefasst werden.

Enthalt ein Uibertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument ein Derivat, muss dieses hinsichtlich der
Erflllung der in diesem Abschnitt genannten Anforderungen bertcksichtigt werden.

8 Sicherheitenverwaltung fiir Geschéfte mit OTC-Derivaten und Techniken fiir eine effiziente Portfolioverwaltung

8.1 Alle Vermdgenswerte, die ein Teilfonds im Zusammenhang mit Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung erhalt, sind fir die Zwecke dieser Regeln als Sicherheit zu betrachten und sollten die in
nachstehendem Abschnitt 8.2 aufgefiihrten Kriterien erfiillen.
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8.2

8.3

8.4

Liquiditat: Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Barmittel sind, mussen hochliquide sein und zu
einem transparenten Preis auf einem regulierten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems
gehandelt werden, damit sie kurzfristig zu einem Preis verauert werden kénnen, der nahe an der vor dem
Verkauf gestellten Bewertung liegt. Gestellte Sicherheiten sollten zudem die Bestimmungen von Artikel 56 der
OGAW-Richtlinie erfllen.

Bewertung: Entgegengenommene Sicherheiten missen mindestens bdrsentaglich bewertet werden.
Vermdgenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen, sollten nur als Sicherheit akzeptiert werden, wenn
geeignete konservative Bewertungsabschlage (Haircuts) angewandt werden.

Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten, die entgegengenommen werden, sollte eine hohe
Bonitat aufweisen.

Laufzeit. Die Laufzeit der von der Gesellschaft entgegengenommenen Sicherheiten ist fiir die Gesellschaft kein
ausschlaggebendes Kriterium.

Korrelation: Wenngleich die Korrelation kein Hauptkriterium ist, missen die vom Teilfonds
entgegengenommenen Sicherheiten von einem Rechtstrager ausgegeben werden, der von dem Kontrahenten
unabhangig ist und voraussichtlich keine hohe Korrelation mit der Entwicklung des Kontrahenten aufweist.

Diversifizierung der Sicherheiten (Anlagekonzentration): Bei den Sicherheiten ist auf eine angemessene
Diversifizierung in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten zu achten. Das Kriterium der angemessenen
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erfiillt betrachtet, wenn jeder Teilfonds von
einem Kontrahenten bei Transaktionen fir eine effiziente Portfolioverwaltung oder mit OTC-Derivaten einen
Sicherheitenkorb (Collateral Basket) erhélt, bei dem das maximale Exposure gegeniber einem bestimmten
Emittenten 20 % seines Nettoinventarwerts entspricht. Wenn ein Teilfonds unterschiedliche Kontrahenten hat,
sollten die verschiedenen Sicherheitenkdrbe aggregiert werden, um die 20 %-Grenze fir das Exposure
gegenuber einem einzelnen Emittenten zu berechnen.

Abweichend von der vorstehend genannten 20 %-Grenze flr das Exposure gegenuber einem einzelnen
Emittenten kann ein Teilfonds bis zu 100 % Sicherheiten aus verschiedenen tbertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten erhalten, die von einem einzelnen EU-Mitgliedstaat, von einer oder mehreren seiner
Gebietskorperschaften, einem anderen OECD-Mitgliedstaat, von Singapur, einem G20-Mitgliedstaat oder einer
internationalen Organisation 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens ein EU-Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert werden. Ein solcher Teilfonds muss seine Wertpapiere aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen beziehen, wobei der Anteil der aus einer einzelnen Emission stammenden
Wertpapiere die Obergrenze von 30 % des Nettovermdgens des Teilfonds nicht Ubersteigen darf. Werden
abweichende Regeln dieser Art angewendet, so wird im jeweiligen Produktanhang dieses Prospekts darauf
hingewiesen.

Risiken in Zusammenhang mit der Sicherheitenverwaltung, z. B. operationelle und rechtliche Risiken, sind
durch das Risikomanagement zu ermitteln, zu steuern und zu mindern.

In Fallen von Rechtslibertragungen miissen die entgegengenommenen Sicherheiten von der Verwahrstelle
verwahrt werden. Fir andere Arten von Sicherheitenvereinbarungen kénnen die Sicherheiten von einem Dritten
verwahrt werden, der einer behérdlichen Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei
Verbindung steht.

Gestellte Sicherheiten miissen von den Teilfonds jederzeit vollumfanglich verwertet werden kénnen, ohne dass
es hierfir der Einbeziehung oder der Zustimmung des Kontrahenten bedarf.

Entgegengenommene unbare Sicherheiten (Non-cash Collateral) sollten nicht verdulRert, neu angelegt oder
verpfandet werden.

Entgegengenommene Barsicherheiten (Cash Collateral) sollten nur:
e als Sichteinlagen bei in Abschnitt 1.1.f) vorgeschriebenen Rechtstragern angelegt werden;

e (sofern gemal dem jeweiligen Produktanhang zuldssig) in Staatsanleihen von hoher Qualitédt und/oder
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur angelegt werden;

e flir umgekehrte Pensionsgeschafte verwendet werden, sofern es sich dabei um Transaktionen mit
Kreditinstituten handelt, die einer behdérdlichen Aufsicht unterliegen, und der betreffende Teilfonds jederzeit
den gesamten aufgelaufenen Geldbetrag zurtickfordern kann;

e in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur, wie in den CESR-Leitlinien flir eine einheitliche Definition
europaischer Geldmarktfonds definiert (Ref.. CESR/10-049), investiert werden.

Reinvestierte Barsicherheiten (sofern gemaR dem jeweiligen Produktanhang zulassig) missen entsprechend
den Diversifizierungsvoraussetzungen fiir unbare Sicherheiten diversifiziert werden.

Ein Teilfonds, der Sicherheiten fiir mindestens 30 % seiner Vermdgenswerte entgegennimmt, muss Uber eine
angemessene Stressteststrategie verfligen, um sicherzustellen, dass sowohl unter normalen als auch unter
auRergewdhnlichen Liquiditdtsbedingungen regelmalig Stresstests durchgefihrt werden, damit der Teilfonds
das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko bewerten kann. Die Strategie fur Liquiditatsstresstests
muss mindestens folgende Vorgaben haben:
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a) Konzept fir die Stresstest-Szenarioanalyse einschlieRlich Kalibrierungs-, Zertifizierungs- und
Sensitivitats-analyse;

b) empirischer Ansatz fur die Folgenabschatzung, einschlieBlich Backtesting von Liquiditatsrisiko-
schatzungen;
c) Berichtshaufigkeit und Meldegrenzen/Verlusttoleranzschwelle(n); und
d) Mafinahmen zur Einddmmung von Verlusten, einschlieBlich Haircut-Strategie und Gap-Risiko-
Schutz.
8.5 Die Teilfonds missen Uber eine eindeutige Haircut-Strategie verfugen, die auf alle als Sicherheiten

entgegengenommenen Arten von Vermogenswerten abgestimmt ist. Bei der Erarbeitung der Haircut-Strategie
mussen die Teilfonds die Eigenschaften der Vermdgenswerte, z. B. Kreditwiirdigkeit oder die Preisvolatilitat,
und die Ergebnisse der gemall den vorstehend genannten Faktoren durchgefiihrten Stresstests
berlicksichtigen. Diese Strategie ist zu dokumentieren und dient der Rechtfertigung der Anwendung eines
bestimmten Bewertungsabschlags (bzw. des Verzichts auf die Anwendung eines Bewertungsabschlags) auf
eine bestimmte Art von Vermogenswerten.

Techniken und Instrumente zur Absicherung von Wahrungsrisiken

Zum Schutz ihrer gegenwartigen und kinftigen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten gegen
Wechselkursschwankungen kann die Gesellschaft Devisengeschéfte, Call-Optionen bzw. Put-Optionen auf Devisen,
Devisentermingeschéafte bzw. Devisentauschgeschafte abschlieRen, sofern diese Transaktionen entweder an
Geregelten Markten getatigt oder auerborslich (over-the-counter) mit Erstklassigen Instituten geschlossen werden, die
sich auf diese Art von Transaktionen spezialisiert haben.

Die Zielsetzung der vorgenannten Transaktionen setzt das Bestehen einer unmittelbaren Beziehung zwischen der
beabsichtigten Transaktion und den abzusichernden Vermégenswerten bzw. Verbindlichkeiten voraus und bedeutet
grundséatzlich, dass Transaktionen in bestimmten Wahrungen — darunter auch Wahrungen, die mit dem Wert der
Referenzwahrung eines Teilfonds korrelieren (liblicherweise als wechselseitige Kurssicherung oder auch ,Cross
Hedging“ bezeichnet) — den Gesamtwert dieser Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten nicht tibersteigen diirfen. Auch
darf in Bezug auf die jeweiligen Laufzeiten der Zeitraum nicht Uberschritten werden, fir den die Vermdgenswerte
gehalten werden bzw. voraussichtlich gehalten werden sollen oder fiir den die Verbindlichkeiten Gbernommen werden
bzw. voraussichtlich lbernommen werden sollen. Es sei jedoch darauf hingewiesen, dass sich Transaktionen mit dem
Ziel der Wahrungsabsicherung fiir einzelne Anteilsklassen eines Teilfonds negativ auf den Nettoinventarwert anderer
Anteilsklassen desselben Teilfonds auswirken kdnnen, da Anteilsklassen keine rechtlich selbstdndigen Einheiten
darstellen.

Wertpapierleih- und Pensionsgeschéfte

Soweit gemal den Vorschriften und insbesondere gemal CSSF-Rundschreiben 08/356 in Bezug auf die anwendbaren
Bestimmungen fur Organismen fiir gemeinsame Anlagen bei Verwendung bestimmter Techniken und Instrumente in
Zusammenhang mit Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten sowie gemal CSSF-Rundschreiben
14/592 zulassig, kann jeder Teilfonds zur Erzielung zusatzlichen Kapitals oder Ertrags oder zur Verringerung seiner
Kosten oder Risiken Wertpapierleihgeschafte tatigen und, als Kaufer oder Verkaufer, Pensionsgeschafte oder Kauf-
/Rlckverkaufgeschafte bzw. Verkauf-/Riickkaufgeschafte abschlieRen.

Diese Transaktionen kdnnen unter der Voraussetzung durchgefiihrt werden, (i) dass das Transaktionsvolumen stets
bei einem angemessenen Wert gehalten wird oder die Gesellschaft die Riickgabe der verliehenen Wertpapiere derart
fordern kann, dass sie jederzeit ihre Riickzahlungsverpflichtungen erfiillen kann und (ii) dass diese Transaktionen nicht
die Verwaltung der Vermdgenswerte der Gesellschaft gemaR der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds gefahrden. Die
Risiken dieser Transaktionen werden im Rahmen des Risikomanagementprozesses der Gesellschaft gesteuert. Alle
aus diesen Transaktionen ggf. erzielten Erldse werden abzliglich direkter oder indirekter Betriebskosten an den
jeweiligen Teilfonds zurlickgefihrt.

Diese Transaktionen unterliegen den im Folgenden beschriebenen wesentlichen Anlagebeschrankungen, wobei diese
Beschreibung keinen Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt. Wenn ein Teilfonds Erlése aus Wertpapierleih- und
Pensionsgeschaften erzielt, wird in den folgenden Abschnitten bzw. im jeweiligen Produktanhang (i) beschrieben,
welche Regelungen bei der Gesellschaft oder dem Teilfonds flr direkte oder indirekte in Zusammenhang mit
Wertpapierleih- oder Pensionsgeschéaften entstehende Betriebskosten/Geblhren gelten, die gegebenenfalls von den
an den jeweiligen Teilfonds gezahlten Erldsen abgezogen werden, und (ii) angegeben, an welche(n) Rechtstrager die
direkten oder indirekten Kosten und Gebulhren gezahlt werden sowie ob es sich bei diesem bzw. diesen um verbundene
Parteien der Verwahrstelle handelt.

10.1 Wertpapierleihgeschéfte

Die Gesellschaft darf fir bestimmte Teilfonds Wertpapierleihgeschafte tatigen, sofern sie die folgenden
Vorschriften einhalt:

10.1.1 die Gesellschaft muss jederzeit jedes verliehene Wertpapier zurlickfordern und jedes eingegangene
Wertpapierleihgeschaft beenden kénnen;

10.1.2 die Gesellschaft kann Wertpapiere entweder direkt oder tiber ein von einer anerkannten Clearingstelle
betriebenes standardisiertes System oder ein von einem Finanzinstitut betriebenes
Wertpapierleihprogramm verleihen, sofern dieses Finanzinstitut auf derartige Transaktionen
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10.1.3

10.1.4

10.1.5

10.1.6

10.1.7

10.1.8

10.1.9

10.1.10

10.1.11

spezialisiert ist und aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegt, die von der CSSF als mit den
Bestimmungen des EU-Rechts vergleichbar erachtet werden;

der Entleiher muss aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen, die von der CSSF als mit den
Bestimmungen des EU-Rechts vergleichbar erachtetet werden;

Im Rahmen ihrer Wertpapierleihgeschafte muss die Gesellschaft Sicherheiten erhalten, die von einem
Rechtstrager emittiert wurden, der vom Kontrahenten unabhangig ist und voraussichtlich keine hohe
Korrelation mit der Entwicklung des Kontrahenten aufweist, deren Wert fiir die Dauer der
Leihevereinbarung mindestens 90 % des Gesamtwertes der verliehenen Wertpapiere entspricht
(unter Berilcksichtigung von Zinsen, Dividenden und sonstigen mdglichen Rechten). Unbare
Sicherheiten missen gemal vorstehendem Abschnitt 8.2 ,Diversifizierung der Sicherheiten®
ausreichend diversifiziert sein;

diese Sicherheiten miissen vor oder zeitgleich mit der Ubertragung der verliehenen Wertpapiere
erhalten worden sein. Werden die Wertpapiere tber die im vorstehenden Abschnitt 10.1.2 genannten
Intermediare verliehen, kann die Ubertragung der verliehenen Wertpapiere vor Erhalt der Sicherheiten
vorgenommen werden, sofern der jeweilige Intermedidar den ordnungsgemafRen Abschluss der
Transaktion gewahrleistet. Besagter Intermediar kann anstelle des Entleihers Sicherheiten stellen;

die Sicherheit ist in einer der folgenden Formen zu stellen:

(i) liquide Mittel wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente (wie in der
Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007 definiert), Akkreditive (Letters of Credit) und
Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen Kreditinstituten, die nicht mit dem
Kontrahenten verbunden sind, ausgegeben werden;

(i) von einem OECD-Mitgliedstaat oder einer Gebietskdrperschaft eines solchen Mitgliedstaats
oder von supranationalen Institutionen und Behodrden auf kommunaler, regionaler oder
internationaler Ebene begebene oder garantierte Anleihen;

(i)  Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden OGAs, der taglich einen Nettoinventarwert
berechnet und der Uber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfigt;

(iv)  Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die hier unter (v) und (vi) aufgefihrten Anleihen/Aktien
anlegt;

(v) Anleihen, die von erstklassigen Emittenten mit angemessener Liquiditdt begeben oder
garantiert werden oder

(vi)  Aktien, die an einem geregelten Markt eines EU-Mitgliedstaats oder an einer Bérse eines
OECD-Mitgliedstaats zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem
Hauptindex enthalten sind;

Sicherheiten, die nicht in Form von Barmitteln oder OGA/OGAW-Anteilen gestellt werden, miissen
von einem Rechtstrager begeben worden sein, der nicht mit dem Kontrahenten verbunden ist;

wird die Sicherheit in Form von Barmitteln zur Verfliigung gestellt und besteht dadurch fiir die
Gesellschaft gegenliber dem Verwalter dieser Sicherheit ein Kreditrisiko, unterliegt dieses der
vorstehend in Abschnitt 2.2 aufgefihrten 20 %-Beschrankung. Die Verwahrung einer solchen
Barsicherheit darf nicht durch den Kontrahenten erfolgen; es sei denn, sie ist rechtlich vor den Folgen
eines Zahlungsausfalls seitens des Kontrahenten geschiitzt;

unbare Sicherheiten kénnen von einem Drittverwahrer verwahrt werden, sofern dieser einer
behordlichen Aufsicht unterliegt und mit dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht. In
Fallen von Rechtsibertragungen sind solche Sicherheiten jedoch von der Verwahrstelle zu
verwahren;

die Gesellschaft nimmt téglich eine Bewertung der erhaltenen Sicherheiten vor. Erscheint der Wert
der bereits gewahrten Sicherheiten angesichts des zu deckenden Betrags nicht ausreichend, hat der
Kontrahent sehr kurzfristig zusatzliche Sicherheiten zur Verfligung zu stellen. Es findet eine auf alle
als Sicherheiten entgegengenommenen Arten von Vermdgenswerten abgestimmte Haircut-Strategie
Anwendung, um den mit den als Sicherheiten akzeptierten Vermégenswerten verbundenen Kredit-,
Wechselkurs- oder Marktrisiken Rechnung zu tragen. Darliber hinaus gilt: Wenn die Gesellschaft
Sicherheiten fur mindestens 30 % der Vermdgenswerte des jeweiligen Teilfonds entgegennimmt,
muss sie Uber eine angemessene Stressteststrategie verfligen, um sicherzustellen, dass sowohl unter
normalen als auch unter auRBergewohnlichen Liquiditatsbedingungen regelmaRig Stresstests
durchgefiihrt werden, damit die Gesellschaft das mit den Sicherheiten verbundene Liquiditatsrisiko
bewerten kann.

die Gesellschaft stellt sicher, dass sie ihre Rechte in Bezug auf die Sicherheiten in Anspruch nehmen
kann, wenn ein Ereignis eintritt, das die Austibung der Rechte erforderlich macht; d. h. die Sicherheit
muss jederzeit entweder direkt oder Gber den Intermediar eines erstklassigen Finanzinstituts oder
eine 100 %ige Tochtergesellschaft dieses Instituts in einer Form zur Verfligung stehen, die es der
Gesellschaft ermdglicht, sich die als Sicherheit bereitgestellten Vermégenswerte unverziglich
anzueignen oder diese zu verwerten, falls der Kontrahent seiner Verpflichtung zur Rickgabe der
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geliehenen Wertpapiere nicht nachkommt;

10.1.12 wahrend der Dauer der Vereinbarung kann die Sicherheit nicht verauBert, anderweitig als Sicherheit
bereitgestellt oder verpfandet werden, und

10.1.13 die Gesellschaft legt den Gesamtwert der verliechenen Wertpapiere in ihren Jahres- und
Halbjahresberichten offen.

10.2 Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft kann fur bestimmte Teilfonds (i) Pensionsgeschéafte tatigen, die aus dem Kauf oder Verkauf
von Wertpapieren bestehen und die Pflicht des Verkaufers beinhalten, die verkauften Wertpapiere vom Kaufer
zu einem Preis und zu Bedingungen zurlickzukaufen, die von den beiden Parteien vertraglich vereinbart
wurden, und sie kann (ii) umgekehrte Pensionsgeschafte eingehen, die aus Termingeschaften bestehen, bei
deren Félligkeit der Verkdufer (Kontrahent) zum Ruckkauf der verkauften Wertpapiere und die Gesellschaft
zur Rickgabe der im Rahmen der Transaktion erhaltenen Wertpapiere verpflichtet ist (zusammen die
Pensionsgeschifte”).

Die Gesellschaft kann bei Pensionsgeschaften entweder als Kaufer oder als Verkaufer auftreten. lhre
Beteiligung an diesen Transaktionen unterliegt jedoch den folgenden Bestimmungen:

10.2.1 Wenn der Teilfonds ein Repo-Geschéaft eingeht, muss er sicherstellen, dass er jederzeit (i) die den
Gegenstand des Pensionsgeschéfts bildenden Wertpapiere zurlickfordern oder das eingegangene
Pensionsgeschaft beenden kann und (ii) den vollen Geldbetrag zuriickfordern oder das Reverse-
Repo-Geschaft entweder in aufgelaufener Gesamthéhe oder zu einem Mark-to-Market-Wert beenden
kann. Kann der Geldbetrag jederzeit zu einem Markt-to-Market-Wert zurlickgefordert werden, sollte
der Markt-to-Market-Wert des Reverse-Repo-Geschéafts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des
Teilfonds herangezogen werden. Termin-Repo-Geschéafte und Reverse-Repo-Geschéft bis maximal
sieben Tage sollten als Vereinbarungen betrachtet werden, bei denen die Gesellschaft die
Vermodgenswerte jederzeit zurtickfordern kann;

10.2.2 Erfillung der unter 10.1.2 und 10.1.3 aufgefiihrten Bedingungen;

10.2.3 wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschafts, bei dem die Gesellschaft als Kaufer auftritt, darf die
Gesellschaft die den Vertragsgegenstand bildenden Wertpapiere erst verkaufen, nachdem der
Kontrahent seine Option ausgelibt hat oder die Frist fir den Riickkauf abgelaufen ist;

10.2.4 die von der Gesellschaft im Rahmen eines Pensionsgeschéafts erworbenen Wertpapiere missen mit
der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des Teilfonds Ubereinstimmen und beschrankt
sein auf:

(i) kurzfristige Bankzertifikate oder Geldmarktinstrumente wie in der Richtlinie 2007/16/EG vom
19. Méarz 2007 definiert;

(i) Anleihen nicht staatlicher Emittenten mit angemessener Liquiditat und
(i)  die vorstehend unter 10.1.6 (ii), (iii) und (vi) genannten Vermdégenswerte.

10.2.5 Die Gesellschaft legt zum Stichtag ihrer Jahres- und Halbjahresberichte den Gesamtbetrag der
offenen Pensionsgeschéfte offen.

10.3 Wiederanlage der Barsicherheit

Unbeschadet der in vorstehendem Abschnitt 8 aufgefiihrten strengeren Bestimmungen kann die Gesellschaft
entgegengenommene Barsicherheiten im Rahmen von Wertpapierleih- und/oder Pensionsgeschéften wie folgt
neu anlegen in:

(i) Anteile von OGAs, bei denen es sich um Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur handelt, wie in den
CESR-Leitlinien flr eine einheitliche Definition europaischer Geldmarktfonds definiert (Ref.. CESR/10-
049);

(i) in kurzfristige Bankeinlagen, die gemaf vorstehendem Abschnitt 1 (f) geeignet sind;

(iii) hohen Bonitatsanforderungen gentigende Staatsanleihen und
(iv)  umgekehrte Pensionsgeschéfte.

Des Weiteren gelten die vorstehend unter 10.1.6, 10.1.7, 10.1.8, 10.1.9 und 10.1.11 aufgefihrten Bedingungen
mutatis mutandis in Bezug auf die Vermdgenswerte, in die die Barsicherheit reinvestiert wird. Reinvestierte
Barsicherheiten missen gemaR vorstehendem Abschnitt 8.2 ,Diversifizierung der Sicherheiten® ausreichend
diversifiziert sein. Die Wiederanlage der Barsicherheit in Finanzanlagen, die eine iber dem risikolosen Zinssatz
liegende Rendite generiert, wird bei der Berechnung des Marktrisikopotenzials der Gesellschaft gemafR
vorstehendem Abschnitt 7.2 berlicksichtigt. In den Jahres- und Halbjahresberichten der Gesellschaft wird
offengelegt, in welche Vermdgenswerte die Barsicherheiten reinvestiert wurden.

Risikomanagementrichtlinien fiir FDI

Der folgende Abschnitt gibt einen Uberblick (ber die Risikomanagementrichtlinien und -verfahren der
Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter bzw. der Portfoliounterverwalter fir FDI, die von den Teilfonds zu
Anlagezwecken eingesetzt werden. Fur eine allgemeine Beschreibung der mit FDI verbundenen Risiken seien
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Anteilsinhaber auf die Abschnitte ,Risikofaktoren — Aligemeine Risiken — Einsatz von Derivaten“ sowie ,Risikofaktoren
— Allgemeine Risiken — Risiko von Swap-Transaktionen® in diesem Prospekt verwiesen.

Allgemeines

Die letzte Verantwortung fiir die Uberwachung der Risiken, die mit dem Einsatz von FDI durch die Teilfonds verbunden
sind, sowie fiir die Umsetzung der Risikomanagementverfahren tragen der Verwaltungsrat der Gesellschaft sowie die
Verwaltungsgesellschaft. Die  Verwaltungsgesellschaft kann die  Anlageverwalter ~mit  bestimmten
Risikomanagementdienstleistungen zur Uberwachung der Risikoposition der Teilfonds beauftragen. Die laufende
tagliche Uberwachung kann mit der Absicht an die Anlageverwalter Ubertragen werden:

(i) eine vom Fondsmanagement durch die Verwaltungsgesellschaft unabhangige Risikoprifung und -bewertung
sicherzustellen; und
(ii) Interessenkonflikte zu reduzieren und nach Mdéglichkeit ganz zu vermeiden.

Der jeweilige Anlageverwalter kann, mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der CSSF, doch unter eigener
Aufsicht, Verantwortung und auf eigene Kosten einen Portfoliounterverwalter bestellen, der bestimmte
Portfolioverwaltungs- und Risikomanagementdienstleistungen fir einen Teilfonds bereitstellt.

Die Verwaltungsratsmitglieder sowie die Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter und der
Portfoliounterverwalter sind hochqualifiziert und haben umfangreiche Erfahrung im Fondsmanagement und auch
besondere Erfahrung im Einsatz von FDI. Alle mit Risikomanagementaufgaben betrauten Mitarbeiter der
Verwaltungsgesellschaft haben einen Hochschulabschluss und verfligen Uber die notwendigen Kenntnisse und
Erfahrungen.

Kontrollmanagement

Jeder Anlageverwalter (iberwacht die Aktivitaten der (gegebenenfalls) von ihm bestellten Portfoliounterverwalter und
erhalt regelmalige Berichte gemal der Vereinbarung zwischen dem jeweiligen Anlageverwalter und dem
Portfoliounterverwalter. Die Anlageverwalter werden etwaige Rechtsverletzungen und Compliance-Félle an die
Verwaltungsgesellschaft berichten, die ihrerseits den Verwaltungsrat informieren wird. Die Verwaltungsgesellschaft
Uberprift und Uberwacht die Tatigkeit der Anlageverwalter auf fortlaufender Basis, nimmt zusatzliche, unabhangige
Prifungen vor und Ubermittelt dem Verwaltungsrat regelmaRige Berichte zur Kenntnisnahme. Die
Verwaltungsgesellschaft informiert den Verwaltungsrat iber alle erheblichen und wesentlichen Angelegenheiten sowie
VerstoRRe gegen die im Risikomanagementhandbuch und in diesem Prospekt niedergelegten Richtlinien.

Ein Anlageverwalter tragt gegebenenfalls die laufende Verantwortung fir die Erbringung dieser Risiko-Management-
Dienstleistungen gegeniiber den Teilfonds, flr die er bestellt wurde, wie gegebenenfalls zwischen dem Anlageverwalter
und der Verwaltungsgesellschaft vereinbart, und Ubermittelt regelmaRig Berichte an die Verwaltungsgesellschaft.
Gegenstand dieser Berichte sind u. a:

(i) neue, fur die Teilfonds eingegangene FDI-Transaktionen;

(i)  Prufung und Bestatigung der Wertentwicklung der Teilfonds entsprechend dem Referenzindex Uber den
Berichtszeitraum;

(iii)  eventuelle Verletzungen der Anlagebeschrankungen; und

(iv) sonstige Informationen, die nach Ansicht des Anlageverwalters im Zusammenhang mit den Teilfonds relevant
sind oder von der Verwaltungsgesellschaft angefordert wurden.

Berechnung des Marktrisikopotenzials

Das Marktrisikopotenzial, das sich aus dem Einsatz von FDI ergibt, kann definiert werden als die Summe aus dem
Kontrahentenrisiko und dem Marktrisiko, dem ein Teilfonds ausgesetzt ist, berechnet gemaf geltenden Vorschriften
und Richtlinien. Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders vorgesehen, berechnet die Verwaltungsgesellschaft
das Marktrisikopotenzial der Teilfonds, in Ubereinstimmung mit den Vorschriften, nach dem Commitment-Ansatz und
basierend auf dem Grundsatz, dass die von den Fonds mit Indirekter Replikation eingegangenen FDI-Transaktionen so
strukturiert sind, dass sie die Wertentwicklung des Referenzindex widerspiegeln.

Die Wertentwicklung der Fonds mit Indirekter Replikation und einem ungehebelten Bezugsobjekt kann so mit der
Wertentwicklung des Referenzindex verglichen werden, als ob die Fonds mit Indirekter Replikation kein Exposure in
Bezug auf FDI aufweisen wiirden. Anders ausgedriickt: Der Einsatz von FDI bedeutet fir diese Fonds mit Indirekter
Replikation keinerlei zuséatzliches Marktrisiko (im Vergleich zu Fonds mit Direkter Replikation), wenn die nicht investierte
Cash-Position der Fonds mit Indirekter Replikation null betragt, d. h. kein Rest-Leverage oder Rest-Deleverage besteht.
Im Vergleich mit einem Fonds mit Direkter Replikation reduziert sich das FDI-Marktrisikopotenzial damit auf das
Kontrahentenrisiko.

Fonds mit Indirekter Replikation kénnen an einen Referenzindex gekoppelt sein, der einen Hebel- (oder
Multiplikations)faktor von maximal zwei (2) aufweist. Dieser im Referenzindex enthaltene Hebel- (oder
Multiplikations)faktor wird in den Angaben zum Referenzindex im jeweiligen Produktanhang beschrieben. Solche
Referenzindizes bilden die Wertentwicklung einer gehebelten Position in einem zugrunde liegenden Index ab. Mit einer
gehebelten Position sind héhere Risiken verbunden als mit einer ungehebelten Position. Durch die Hebelwirkung
vergréfiern sich im Vergleich zu einer ungehebelten Position zwar die Gewinne, umgekehrt vergrofiern sich aber auch
jegliche Verluste. Diese Referenzindizes sollen die Wertentwicklung einer gehebelten Position in einem zugrunde
liegenden Index ausschlieRlich auf taglicher Basis abbilden. Dies ist somit nicht mit dem Ziel einer gehebelten Position
Uber einen Zeitraum von mehr als einem Tag gleichzusetzen. Zur Klarstellung: Das Risikomanagement dieser Fonds
mit Indirekter Replikation erfolgt in Ubereinstimmung mit dem Commitment-Ansatz.
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Berechnung des Gesamt-Kontrahentenrisikos (,Gesamt-KHR")

Das Gesamt-KHR wird von der Verwaltungsgesellschaft berechnet als die Summe der Marktwerte aller vom Teilfonds
mit dem Swap-Kontrahenten eingegangenen FDI-Transaktionen.

Gehebelte Positionen (Leverage)
Fir die Berechnung des Leverage der Teilfonds entspricht der Leverage dem Quotienten aus

(i) dem Nennwert der FDI; und
(i) Nettoinventarwert des Teilfonds.

Zu dem Zeitpunkt, zu dem ein Teilfonds eine FDI-Transaktion mit dem Swap-Kontrahenten eingeht, betragt das
Leverage-Ratio stets 1.

Fonds mit Indirekter Replikation kénnen an einen Referenzindex gekoppelt sein, der einen Hebel- (oder
Multiplikations)faktor von maximal zwei (2) aufweisen kann, wie vorstehend im Abschnitt ,Berechnung des
Marktrisikopotenzials® naher erlautert.

Berechnung des Netto-Kontrahentenrisikos (,Netto-KHR")

Das Netto-KHR ist definiert als das Gesamt-KHR nach Abzligen fir vom Swap-Kontrahenten gestellte Sicherheiten.
Das Netto-KHR muss stets unter 10 % bleiben. Der Anlageverwalter kann das Gesamt-KHR aus den FDI-Transaktionen
der Fonds mit Indirekter Replikation reduzieren, indem er von dem Swap-Kontrahenten die Stellung einer Sicherheit
verlangt. Alternativ kann der Anlageverwalter auch von dem Swap-Kontrahenten verlangen, den Strike fiir bestehende
Swap-Transaktionen auf den aktuellen Stand des Referenzindex und/oder den aktuellen Wechselkurs neu
festzusetzen, was — indem der Marktwert aller dieser Transaktionen auf null gesetzt wird (oder indem ein Teil dieser
Transaktionen auf einen niedrigeren Wert gesetzt wird) — zur Zahlung eines Barbetrages an die Fonds mit Indirekter
Replikation fiihrt, der nach Ermessen des Anlageverwalters im Rahmen des allgemeinen Liquiditdtsmanagements der
jeweiligen Fonds mit Indirekter Replikation verwendet wird (z. B. zur Finanzierung anstehender Riicknahmen) oder in
neue Swap-Transaktionen zum aktuellen Stand des Referenzindex reinvestiert wird.

Reduzierung des Kontrahentenrisikos

Bei Anwendung der in den Abschnitten 2.3 und 2.4 des Kapitels ,Anlagebeschréankungen” des Prospekts angegebenen
Grenzwerte auf die OTC-Swap-Transaktion ist auf das gemaR den Vorschriffen und EMIR bestimmte Netto-
Kontrahentenrisiko-Potenzial (net counterparty risk exposure) Bezug zu nehmen. Zur Verringerung ihres Netto-
Kontrahentenrisiko-Potenzials kann die Gesellschaft in Bezug auf ihre Teilfonds alle Methoden zur Risikominderung
nutzen, wie zum Beispiel gegenseitiges Verrechnen von Forderungen und Verbindlichkeiten (Netting) und den Einsatz
von Techniken in Bezug auf Finanzsicherheiten, die im Rahmen der Vorschriften und EMIR zulassig sind oder waren.

Die Gesellschaft kann das Gesamt-Kontrahentenrisiko der OTC-Swap-Transaktion jedes Teilfonds insbesondere
reduzieren, indem sie von dem betreffenden Swap-Kontrahenten die Stellung einer Sicherheit in Form von geeigneten
finanziellen Vermégenswerten gegeniiber der Verwahrstelle oder einer Drittbank verlangt, die in Ubereinstimmung mit
den Vorschriften erbracht wird. Diese Sicherheiten kénnen von der Gesellschaft jederzeit verwertet werden, und ihr
Marktwert wird taglich ermittelt. Der Betrag der zu stellenden Sicherheit muss mindestens dem Wert entsprechen, um
den der gemaf den Vorschriften und EMIR festgelegte Grenzwert fiir das Marktrisikopotenzial Uberschritten wurde.

In diesem Zusammenhang kann die Gesellschaft den betreffenden Swap-Kontrahenten insbesondere dazu
veranlassen, bestimmte seiner Vermogenswerte oder bestimmte Konten, auf denen diese Vermdgenswerte gehalten
werden, zugunsten der Gesellschaft nach MaRgabe der Bestimmungen entsprechender Vertragsdokumente zur
Stellung von Sicherheiten zu verpfanden. Diese Konten kdnnen bei einem oder mehreren Finanzinstituten gefiihrt und
die darauf gehaltenen Vermdgenswerte konnen von diesen verwahrt werden, wobei diese Finanzinstitute nicht
zwangslaufig zur Unternehmensgruppe der Verwahrstelle gehdren und in diesem Fall als Unterverwahrer fungieren.

Die Gesellschaft kann zudem die entsprechenden Sicherheitsvereinbarungen iber Pooling-Techniken strukturieren, die
im Rahmen der Vorschriften zuldssig sind oder waren und die im Einklang mit den fir Teilfonds gesetzlich
vorgeschriebenen ,Ring-Fencing“-Prinzipien (Beschrankung von Anspriichen auf entsprechendes Teilvermdgen)
stehen. Eine solche Sicherheitsvereinbarung kann insbesondere (iber ein globales, auf den Namen des betreffenden
Swap-Kontrahenten erdffnetes Konto eingerichtet werden. Dieses Konto wiirde zugunsten der im Auftrag aller oder
eines Teils ihrer Teilfonds handelnden Gesellschaft verpfandet, wobei die dort hinterlegten finanziellen Vermégenswerte
den betroffenen Teilfonds so zugeordnet wiirden, dass diese jeweils in der Lage waren die zu ihren Gunsten auf diesem
Konto verpfandeten spezifischen finanziellen Vermdgenswerte zu identifizieren.

Die Gesellschaft kann zudem das Gesamt-Kontrahentenrisiko der OTC-Swap-Transaktion des Teilfonds durch eine
Ricksetzung der OTC-Swap-Transaktion reduzieren. Durch die Ricksetzung der OTC-Swap-Transaktion wird deren
Marktwert und damit das Nettokontrahentenrisiko in Bezug auf den anwendbaren Satz verringert.

Die fur jeden Teilfonds geltende Sicherheitenvereinbarung kann sich von Zeit zu Zeit &ndern. Informationen in Bezug
auf die fUr einen bestimmten Teilfonds aktuell geltende Vereinbarung Uber Sicherheiten sind fiir Anleger am Sitz der
Gesellschaft unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg erhaltlich.



NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGSPFLICHTEN GEMASS DER SFDR
UND DER EU-TAXONOMIEVERORDNUNG

Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor in der jeweils geltenden Fassung (SFDR) regelt die Transparenzanforderungen in Bezug auf die
Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in Anlageentscheidungen, die Berlicksichtigung negativer
Nachhaltigkeitsauswirkungen und die Offenlegung von Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungs- (ESG)- und
nachhaltigkeitsbezogenen Angaben.

Nachhaltigkeitsrisiko

Nachhaltigkeitsrisiko bedeutet ein Umwelt-, Sozial- oder Unternehmensfiihrungs-Ereignis oder eine entsprechende Bedingung,
das bzw. die im Falle seines bzw. ihres Eintritts den Wert der Anlage erheblich beeintrachtigen konnte oder wiirde. Das
Nachhaltigkeitsrisiko kann ein eigenstandiges Risiko darstellen oder Auswirkungen auf andere Risiken haben und erheblich
zu Risiken wie Marktrisiken, operativen Risiken, Liquiditatsrisiken oder Kontrahentenrisiken beitragen.

Diese Ereignisse oder Bedingungen lassen sich in die Bereiche Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environment,
Social and Governance, ESG) unterteilen und beziehen sich unter anderem auf die folgenden Themen:

Umwelt

e Versaumnis, einen Beitrag zum Klimaschutz, einschlieflich der Verringerung der Treibhausgasemissionen, zu
leisten

e Versaumnis, die biologische Vielfalt zu schiitzen

e Nicht nachhaltige Nutzung und kein Schutz der Wasser- und Meeresressourcen

e Versaumnis des Ubergangs zu einer Kreislaufwirtschaft, Vermeidung von Abféllen und Verwendung von
Recycling

e Ausfuhr und Einfuhr von Abfillen, die gegen das Basler Ubereinkommen iber die Kontrolle der
grenzuberschreitenden Verbringung gefahrlicher Abfalle und ihrer Entsorgung verstoRen

e Nichtvermeidung und Verringerung der Umweltverschmutzung, einschlieBlich VerstéRen gegen das Minamata-
Ubereinkommen iiber Quecksilber, das Stockholmer Ubereinkommen (iber persistente organische Schadstoffe

e  Versaumnis, gesunde Okosysteme zu schiitzen

e Nicht nachhaltige Bodennutzung

Soziales

e Nichteinhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards

e Nichteinhaltung von Arbeitssicherheit und Gesundheitsschutz

o Keine angemessene Entlohnung oder unfaire Arbeitsbedingungen

e  Geringe und keine Forderung von Vielfalt und mangelnder Inklusion

e Unzureichende Ausbildungs- und Entwicklungsmdglichkeiten

o Verletzung der Gewerkschaftsrechte und der Versammlungsfreiheit

e Unzureichende Produktsicherheit, einschliel3lich Gesundheitsschutz

¢ Anwendung ungleicher Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

e Missachtung der Interessen von Gemeinschaften und sozialen Minderheiten

e Umweltschaden, die die natiirlichen Grundlagen von Nahrungsmitteln und Trinkwasser beeintrachtigen, den
Zugang zu sanitaren Einrichtungen verhindern oder die menschliche Gesundheit schadigen

o Rechtswidrige Rdumung; unrechtmafliige Entnahme von Land, Wald oder Wasser; Nutzung von Land, Wald oder
Wasser zur Sicherung des menschlichen Lebensunterhalts

e Einsatz von an Folter beteiligten Sicherheitskraften; grausame, unmenschliche oder erniedrigende Behandlung;
Schaden an Leben oder Gliedmalfen; Einschrankung des Rechts auf Vereinigungs- und Versammlungsfreiheit

e Sonstige VerstoRe gegen allgemeine Normen, die sich auf Arbeitnehmer oder Interessentréager auswirken

Unternehmensfiihrung

e Unzureichende Bericksichtigung von 6kologischen und sozialen Faktoren durch die Geschaftsleitung
e Unzureichende Vielfalt in der Zusammensetzung der Geschéftsleitung

e  Unzureichende Anti-Korruptionsmafinahmen

e Unzureichende Anti-Betrugsmaf3nahmen

e Unzureichende Risikomanagement- und Compliance-Praktiken im Zusammenhang mit &kologischen und
sozialen Faktoren
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e Die Vergutung des Vorstands berlcksichtigt keine ESG-Kriterien oder -Angelegenheiten
e Unzureichende oder falsche Angaben — insbesondere im Zusammenhang mit 6kologischen und sozialen
Faktoren « Verletzung der Arbeitnehmerrechte

o Verletzung von Datenschutzstandards

e  Steuerbetrug

e Behinderung der Meldung von Missstanden
Im Rahmen der Bertiicksichtigung von Umweltthemen berlcksichtigt die Verwaltungsgesellschaft insbesondere die folgenden
Aspekte im Zusammenhang mit dem Klimawandel:

Physische Klimafaktoren

e Einzelne Extremwetterereignisse
o Hitzewellen, Durreperioden, Uberschwemmungen und Stiirme

o Hagelstiirme, Waldbrande oder Lawinen

e Langfristige Klimaveranderungen
o Abnehmende Schneemengen oder geanderte Niederschlagshaufigkeit und -mengen

o Instabile Wetterbedingungen

o Steigender Meeresspiegel, Anderungen der Meeresstrémungen und Anderung der
Windverhaltnisse

o Anderungen der Land- und Bodenproduktivitat
Reduzierte Wasserverfiigbarkeit
Globale Erwarmung mit regionalen Extremen
Transitionsrisiken

e Ausstieg aus fossilen Brennstoffen
e Ausstieg aus bestimmten Technologien (z. B. Verbrennungsmotoren)
e Von der Industrie vorangetriebener technologischer Wandel im Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft
o Verbote und/oder Beschrankungen, die sich auf bestimmte Sektoren auswirken
¢ Anderungen der Kundenpraferenzen und des Kundenverhaltens
e Andere politische oder regulatorische MaRnahmen im Zusammenhang mit dem Ubergang zu einer
kohlenstoffarmen Wirtschaft
Nachhaltigkeitsrisiken kénnen zu einer erheblichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Liquiditat, der Rentabilitat oder
des Rufes einer zugrunde liegenden Anlage flhren.

Die Verwaltungsgesellschaft beurteilt den Bedarf jedes Teilfonds in Bezug auf die Einbeziehung von
Nachhaltigkeitsrisikoerwagungen und integriert zusatzliche Angaben zu dieser Einbeziehung in den Anlageprozess fiir jeden
Teilfonds sowie in sein Risikomanagementverfahren. Sofern die Nachhaltigkeitsrisiken nicht bereits bei den Bewertungen der
Anlagen vorweggenommen und bertcksichtigt wurden, konnen sie den voraussichtlichen/geschatzten Marktpreis und/oder die
Liquiditat der Anlage und somit die Rendite des Fonds erheblich beeintrachtigen.

Marktrisiko in Verbindung mit Nachhaltigkeitsrisiken

Der Marktpreis zugrunde liegender Anlagen kann auch durch Risiken aufgrund von Umwelt-, Sozial- oder
Unternehmensfiihrungsaspekten beeinflusst werden. Die Marktpreise kdnnen sich zum Beispiel andern, wenn Unternehmen
nicht nachhaltig handeln und nicht in nachhaltigen Wandel investieren. Die strategische Ausrichtung von Unternehmen ohne
Berlcksichtigung der Nachhaltigkeit kann deren Aktienkurse ebenfalls beeintrachtigen. Das Reputationsrisiko aufgrund von
nicht nachhaltigen UnternehmensmafRnahmen kann den Marktpreis ebenfalls beeintrachtigen. Dariber hinaus kénnen durch
den Klimawandel oder durch MaRnahmen zum Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft verursachte physische
Schéden den Marktpreis ebenfalls beeintrachtigen.

Risiken aufgrund von kriminellen Handlungen, Missmanagement, Naturkatastrophen, mangelnder Beriicksichtigung der
Nachhaltigkeit

Eine zugrunde liegende Anlage kann Betrug oder sonstigen Verbrechen zum Opfer fallen. Ihr kénnen aufgrund von
Missverstandnissen oder Fehlern von Mitarbeitern oder Dritten Verluste entstehen und sie kann durch externe Ereignisse wie
Naturkatastrophen beschadigt werden. Diese Ereignisse konnen durch eine mangelnde Berlicksichtigung der Nachhaltigkeit
verursacht oder verscharft werden. Die Verwaltungsgesellschaft bemiiht sich, operative Risiken und deren mdgliche finanzielle
Auswirkungen auf den Wert der Vermdgenswerte eines Fonds so gering wie moglich zu halten, indem sie Gber Prozesse und
Verfahren zur ldentifizierung, Steuerung und Reduzierung solcher Risiken verfligt.
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Tracking Error

Der Tracking Error kann dadurch beeinflusst werden, dass der Anlageverwalter versucht, die Einhaltung der CW-Erklarung
und aller anderen ESG-Verpflichtungen sicherzustellen, beispielsweise diejenigen, die im entsprechenden Produktanhang
unter ,Transparenz im Rahmen der SFDR und der EU-Taxonomieverordnung® und weiter in Anhang IV ,Vorvertragliche
Informationen zu nachhaltigen Investitionen“ (soweit anwendbar) aufgefiihrt sind.

Anlageprozess

Umstrittene Waffen

Bei seinen Anlageentscheidungen berlicksichtigt der Anlageverwalter neben den Finanzdaten auch das Nachhaltigkeitsrisiko,
das von Unternehmen ausgeht, die aufgrund ihrer direkten oder indirekten Beteiligung an umstrittenen Waffen als umstrittene
Waffenhersteller eingestuft werden und zu seinem Anlageuniversum gehdéren. Umstrittene Waffen sind Waffen, die aufgrund
ihrer schadlichen Auswirkungen oder ihrer wahllosen Wirkung internationalen Konventionen unterliegen, darunter
Streumunition, Antipersonenminen, biologische und chemische Waffen, wie sie in den geltenden Richtlinien des
Anlageverwalters und der DWS-Methodik zur Identifizierung umstrittener Waffen (,CW*) festgelegt sind (die ,CW-Erklarung®).
Weitere Informationen zur CW-Erklarung und zu den Richtlinien zur Integration von Nachhaltigkeitsrisiken finden Sie unter
https://www.dws.com/en-lu/solutions/sustainability/information-on-sustainability/..

Fir Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik schliet der Anlageverwalter Wertpapiere aus, die von der DWS Gruppe anhand der
geltenden Richtlinien identifiziert wurden. Dies geschieht vorbehaltlich einer Berechnung der Wesentlichkeit, die die Bedeutung
dieser Wertpapiere fiir die Verfolgung des Anlageziels des Teilfonds bestimmt.

Fir Teilfonds mit Indirekter Anlagepolitik sind die anhand der geltenden Richtlinien identifizierten Wertpapiere keine geeigneten
Ubertragbaren Wertpapiere fiir die Investierten Anlagen des Teilfonds.

Dariber hinaus behalt sich der Anlageverwalter das Recht vor, samtliche weiteren Wertpapiere, die nicht mit den Richtlinien
des Anlageverwalters konform sind, aus den Portfolios der Teilfonds auszuschlief3en.

Kohle
Fir Fonds mit Indirekter Replikation sind durch die DWS-Kohle-Richtlinie identifizierte Wertpapiere keine geeigneten
Ubertragbaren Wertpapiere fiir die Investierten Anlagen des Teilfonds.

Bei Fonds mit Direkter Replikation und aktiv verwalteten Fonds werden diese Wertpapiere nicht aus dem Portfolio
ausgeschlossen.

Weitere Informationen finden Sie auf der DWS-Website unter https://www.dws.com/en-lu/solutions/sustainability/information-
on-sustainability/.

Wenn ein Teilfonds neben anderen Merkmalen ESG-Merkmale fordert oder ein spezifisches nachhaltiges Anlageziel
hat, ist dies im jeweiligen Produktanhang unter ,,Transparenz im Rahmen der SFDR und der EU-
Taxomomieverordnung“ und dariiber hinaus in Anhang IV ,,Vorvertragliche Informationen zu nachhaltigen
Investitionen” zu diesem Prospekt angegeben, wo Sie auch weitere nachhaltigkeitsbezogene Angaben finden.

Anleger sollten beachten, dass ein als ESG gekennzeichneter Teilfonds, der Offenlegungen geman Artikel 8 oder 9 der SFDR
vornimmt, nicht unbedingt das Kiirzel ,ESG* im Namen haben muss.

EU-Taxonomieverordnung

Sofern im jeweiligen Produktanhang nichts anderes angegeben ist, berlicksichtigen Anlagen im Rahmen der Teilfonds nicht
die Kriterien der EU-Taxonomieverordnung flr 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Offenlegung gemal SFDR und die Bewertung der Integration von
Nachhaltigkeitsrisikoaspekten verantwortlich. Die Kennzeichnung eines Teilfonds als ,ESG" basiert dagegen hauptsachlich auf
dem Grad der ESG-Filter, die gemall den ESG-Standards oder -Schwellenwerten, die vom Administrator des Referenzindex
oder Basiswerts festgelegt werden, auf den Referenzindex oder den Basiswert angewendet werden. Die
Verwaltungsgesellschaft Uberpriift und kontrolliert die ESG-Kriterien. Anlegern wird empfohlen, selbst zu beurteilen, ob ein als
ESG gekennzeichneter Teilfonds, dessen Referenzindex oder Basiswert ihren eigenen ESG-Kriterien entsprechen.

Die folgenden Angaben werden gemaR Artikel 7 Absatz 1 der SFDR bereitgestellt.

Teilfonds, die keine Offenlequngen gemall Artikel 8 oder 9 der SFDR vornehmen, berilicksichtigen keine wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen (,PAls“) auf Nachhaltigkeitsfaktoren, weil sie keine ESG-Merkmale bewerben und/oder keine
nachhaltigen Anlageziele verfolgen. Fur Teilfonds, die Offenlegungen geman Artikel 8 oder 9 der SFDR vornehmen, werden
die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen fiir den jeweiligen Teilfonds in den vorvertraglichen Offenlegungen in Anhang IV
svorvertragliche Informationen zu nachhaltigen Investitionen“ dieses Prospekts dargelegt.
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RISIKOFAKTOREN

Im Folgenden wird allgemein auf eine Reihe von Risikofaktoren eingegangen, die sich auf den Wert der Anteile auswirken kénnen.
Zuséatzliche Risiken, die mit einer bestimmten Ausgabe von Anteilen verbunden sind, sind (gegebenenfalls) dem Abschnitt
~Sonstige Informationen — Risikofaktoren® des entsprechenden Produktanhangs zu entnehmen. Diese Risiken sind nicht
abschlielend und erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Die aufgefiihrten Risiken gelten nicht notwendigerweise fiir jede
Ausgabe von Anteilen, und in Bezug auf eine bestimmte Ausgabe sind gegebenenfalls andere Erwagungen zu berlicksichtigen.
Welche Faktoren fir einen bestimmten Teilfonds im Einzelnen relevant sind, ist von mehreren, miteinander in Zusammenhang
stehenden Kriterien abhangig, u. a. der Art der Anteile und der Anlagepolitik des Teilfonds.

Eine Anlage in die Anteile sollte erst nach griindlicher Abwagung samtlicher Faktoren erfolgen. Anleger sollten beachten, dass
die Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch Uber eine Garantie verfligen und das angelegte Kapital bzw. der ihm
entsprechende Betrag weder geschiitzt noch garantiert ist. Anleger in die Teilfonds mussen bereit und in der Lage sein,
Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.

Allgemeine Risikofaktoren

Allgemein gilt: Der Wert der und die Ertrage aus den Anlagen, und daher auch der Wert und die Ertrage von Anteilen eines
Teilfonds, kénnen sowohl fallen als auch steigen, sodass ein Anleger seinen investierten Betrag u. U. nicht zurlickerhalt.
Aufgrund verschiedener Provisionen und Geblihren, die fiir die Anteile anfallen konnen, sollte eine Anlage in die Anteile mittel-
bis langfristig ausgerichtet sein. Eine Anlage in einen Teilfonds sollte keinen wesentlichen Bestandteil eines Anlageportfolios
bilden und ist mdéglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet. Anleger sollten erst nach eingehender Beratung durch ihre
Rechts-, Steuer- und Finanzberater, Wirtschaftspriifer oder sonstigen Berater eine Anlageentscheidung treffen. Die rechtliche,
aufsichtsrechtliche, steuerliche und bilanzielle Behandlung der Anteile kann in verschiedenen Rechtsordnungen variieren.
Beschreibungen der Anteile im Prospekt und/oder einem Produktanhang dienen ausschlieflich der allgemeinen Information.
Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Anteile im Wert fallen kénnen; ferner sollten Anleger in der Lage sein, den
Verlust ihres gesamten eingesetzten Kapitals zu tragen. Risikofaktoren kdnnen zeitgleich auftreten und/oder sich gegenseitig
verstarken, was sich in unvorhersehbarer Art und Weise auf den Wert der Anteile auswirken kann.

Extreme Marktbewegungen: Bei starken Indexbewegungen, auch innerhalb eines Tages, steht die Wertentwicklung eines
Teilfonds unter Umstanden nicht mehr mit seinem angegebenen Anlageziel in Einklang.

Bewertung der Anteile: Der Wert eines Anteils schwankt u. a. infolge von Wertédnderungen in Bezug auf die Vermégenswerte
des Teilfonds bzw. den Referenzindex und (gegebenenfalls) die derivativen Techniken zu deren Koppelung.

Kein Ermessensspielraum der Verwaltungsgesellschaft, auf Marktverdnderungen zu reagieren: Teilfonds mit passiver
Anlagestrategie werden nicht ,aktiv verwaltet”. Das bedeutet, dass die Verwaltungsgesellschaft das Portfolio eines solchen
Teilfonds in seiner Zusammensetzung nur anpassen wird, um eine genaue Abbildung von Duration und Total Return
(Gesamtrendite) des jeweiligen Referenzindex zu erreichen. Die Teilfonds versuchen nicht, ihren Referenzmarkt zu ,,schlagen®,
und gehen nicht in fallenden oder als Uberbewertet beurteilten Markten voriibergehend defensive Positionen ein.
Dementsprechend kénnen Verluste beim jeweiligen Referenzindex einen entsprechenden Wertverlust der Anteile des
jeweiligen Teilfonds nach sich ziehen.

Derivate: Da ein Teilfonds, dessen Wertentwicklung an einen Referenzindex gekoppelt ist, haufig in vom Referenzindex
abweichende derivative Instrumente oder Wertpapiere anlegen wird, werden derivative Techniken eingesetzt, um den Wert
der Anteile an die Wertentwicklung des Referenzindex zu koppeln. Der umsichtige Einsatz dieser Derivate kann zwar von
Vorteil sein, birgt aber auch Risiken, die in bestimmten Fallen gréRer sein kdnnen als die Risiken traditionellerer Anlageformen.
Mit dem Einsatz von Derivaten kdnnen Transaktionskosten verbunden sein.

Risiko von Swap-Transaktionen: Bei Swap-Transaktionen besteht das Risiko, dass der Swap-Kontrahent ausfallt oder insolvent
wird. Bei Ausfall des Swap-Kontrahenten konnen die Teilfonds jedoch verschiedene vertragliche Anspriiche aus den jeweiligen
OTC-Swap-Transaktionen geltend machen. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass solche Anspriiche unter dem
Vorbehalt insolvenzrechtlicher Bestimmungen stehen kénnen, was die Glaubigerposition des Teilfonds schwachen kénnte. So
kann es vorkommen, dass ein Teilfonds nicht den Nettobetrag an Zahlungen erhélt, der ihm vertraglich bei Beendigung der
OTC-Swap-Transaktion zusteht, weil der Swap-Kontrahent insolvent oder anderweitig nicht in der Lage ist, den falligen Betrag
auszuzahlen. Das Netto-Kontrahentenrisiko-Potenzial, dem jeder Teilfonds in Bezug auf einen einzelnen Swap-Kontrahenten
ausgesetzt sein kann, ausgedrickt als Prozentsatz (das ,Prozentuale Exposure®) (i) wird unter Bezugnahme auf den
Nettoinventarwert des jeweiligen Teilfonds errechnet, (ii) kann bestimmte Risikominderungstechniken (wie die Stellung von
Sicherheiten gemaf den Vorschriften und EMIR) berticksichtigen und (iii) darf je nach Status des Swap-Kontrahenten maximal
5 % oder 10 % betragen, jeweils im Einklang mit den Vorschriften (ndhere Informationen zum maximalen Prozentualen
Exposure sind dem Unterabschnitt 2.3 des Abschnitts ,Risikostreuung® und nahere Informationen zu den
Sicherheitenvereinbarungen dem Abschnitt ,Anlageziele und -politik“, jeweils vorbehaltich EMIR, zu entnehmen).
Nichtsdestotrotz sollten sich Anleger bewusst sein, dass der tatsachlich erlittene Verlust infolge eines Ausfalls eines Swap-
Kontrahenten den Betrag aus der Multiplikation des Prozentualen Exposure mit dem Nettoinventarwert (ibersteigen kann,
selbst wenn entsprechende Vorkehrungen zur Reduzierung des Prozentualen Exposure auf null getroffen wurden. Zur
Erlduterung: Es besteht das Risiko, dass der erzielte Wert aus der Verwertung der Sicherheiten, die ein Teilfonds erhalten hat,
letztendlich geringer ist als der Wert derselben Sicherheiten, der als Komponente flr die Berechnung des Prozentualen
Exposure herangezogen wurde, sei es infolge einer unangemessenen Bewertung der Sicherheiten, negativer
Marktentwicklungen, einer Verschlechterung der Bonitatsbewertung der Emittenten der Sicherheiten oder infolge von
Liquiditatsstérungen an dem Markt, an dem die Sicherheiten gehandelt werden. Folglich sollten sich potenzielle Anleger im
Vorfeld Gber das Bonitatsrisiko in Bezug auf den Swap-Kontrahenten informieren und dieses abwagen.
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Bewertung des Referenzindex und der Vermégenswerte des Teilfonds: Die Vermogenswerte des Teilfonds, der Referenzindex
oder die derivativen Techniken zu deren Koppelung kénnen komplexer und spezieller Art sein. Bewertungen dieser
Vermdgenswerte oder derivativen Techniken sind gewdhnlich nur von einer begrenzten Anzahl von Marktakteuren erhaltlich,
die haufig als Kontrahenten bei den zu bewertenden Transaktionen auftreten. Diese Bewertungen sind oftmals subjektiv, und
es kénnen deutliche Unterschiede zwischen den verfiigbaren Bewertungen bestehen.

Wechselkurse: Eine Anlage in die Anteile kann direkt oder indirekt Wechselkursrisiken mit sich bringen. Da die Berechnung des
Nettoinventarwerts des Teilfonds in dessen Referenzwahrung erfolgt, hangt die Wertentwicklung eines Referenzindex oder seiner
Bestandteile, der bzw. die auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung lauten, auch von der Starke dieser Wahrung
gegenuber der Referenzwahrung und dem Zinssatz des Landes, das diese Wahrung ausgibt, ab. Lautet ein Vermdgenswert des
Teilfonds auf eine andere Wahrung als die Referenzwahrung, birgt dies ebenfalls Wechselkursrisiken fiir den Teilfonds. Es wird
darauf hingewiesen, dass die Anteile auf eine andere Wahrung lauten kénnen als (i) die Wahrung der Rechtsordnung, in der der
Anleger seinen Wohnsitz hat und/oder (ii) die Wahrung, in der der Anleger Zahlungen zu erhalten wiinscht.

Wéhrungsabsicherung: Die Teilfonds kdénnen zum Schutz gegen unglnstige Wechselkursschwankungen
Wahrungsabsicherungsgeschafte eingehen. Diese Absicherungsgeschafte kdnnen aus Devisentermingeschaften oder
sonstigen Arten von Derivatekontrakten bestehen, die ein Wahrungsabsicherungs-Exposure darstellen, das im Einklang mit
den Vorschriften regelmafig angepasst wird. Anleger sollten beachten, dass dies eventuell nicht immer erfolgreich ist und zu
gréReren Schwankungen im Wert der Teilfonds fihren und den Wert der Teilfonds und ihrer Anlagen negativ beeinflussen
kann. Anleger werden darlber hinaus darauf hingewiesen, dass mit der Verwendung von Wahrungsabsicherungsgeschaften
Kosten verbunden sein kénnen, die gegebenenfalls von dem jeweiligen Teilfonds zu tragen sind. Weitere Informationen zur
Wahrungsabsicherung finden Sie unter ,Die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung® im Kapitel ,Struktur*.

Zinssatz: Das Zinsrisiko ist das Risiko, das sich aus potenziellen Veranderungen der Hohe und der Volatilitat von Renditen
ergibt. Schwankungen bei den Zinssatzen der Wahrung bzw. den Wahrungen, auf die die Anteile, die Vermbégenswerte des
Teilfonds und/oder der Referenzindex lauten, kénnen sich auf die Finanzierungskosten und den realen Wert der Anteile
auswirken. Im Allgemeinen steigt der Wert fest verzinslicher Instrumente, wenn die Zinssatze sinken, und umgekehrt.

Inflation: Die Inflationsrate hat Einfluss auf den tatsachlichen Ertrag aus den Anteilen. Ein Referenzindex kann sich auf die
Inflationsrate beziehen.

Rendite: High-Yield-Wertpapiere sind haufig volatiler, weniger liquide und anfalliger fur finanzielle Notlagen als andere
Wertpapiere mit hdherem Rating. Die Bewertung von High-Yield-Wertpapieren kann aufgrund ihrer eingeschrankten Liquiditat
schwieriger sein als bei anderen Wertpapieren mit héherem Rating. Investitionen in diese Art von Wertpapieren kénnen zu
nicht realisierten Kapitalverlusten und/oder Verlusten mit negativen Folgen fiir den Nettoinventarwert des Teilfonds fiihren.
Auflerdem sind die Renditen der Anteile u. U. nicht direkt mit den Renditen vergleichbar, die sich durch eine Anlage in
Vermdgenswerte eines Teilfonds oder einen Referenzindex erzielen lie3en.

Korrelation: Die Anteile weisen u. U. keine vollstandige oder hohe Korrelation zur Wertentwicklung der Vermogenswerte des
Teilfonds und/oder des Referenzindex auf.

Volatilitét. Der Wert der Anteile kann durch Marktvolatilitdt und/oder Volatilitat der Vermdégenswerte des Teilfonds und/oder des
Referenzindex beeinflusst werden.

Kredit: Die Fahigkeit der Gesellschaft zu Auszahlungen an Anteilsinhaber in Bezug auf die Anteile ist in dem Male
eingeschrankt, in dem die Gesellschaft andere Verbindlichkeiten Ubernimmt oder ihr solche auferlegt werden. Die
Vermdgenswerte eines jeden Teilfonds, jeder Referenzindex oder jegliche derivative Technik zu deren Koppelung kénnen mit
dem Risiko verbunden sein, dass der Kontrahent dieser Vereinbarungen seine Verpflichtungen daraus nicht erfillt.
Anlagebeschrankungen koénnen sich auf Grenzwerte bei Bonitatsratings beziehen und damit Einfluss auf die
Wertpapierauswahl und Vermogensallokation haben. Der Anlageverwalter kdnnte gezwungen sein, Wertpapiere zu einem
nachteiligen Zeitpunkt oder Preis zu verkaufen. Rating-Agenturen kénnen bei der Beurteilung der Bonitat von Emittenten Fehler
unterlaufen.

Liquiditdt. Bestimmte Arten von Wertpapieren, in die der Teilfonds anlegt oder die dem Teilfonds als Sicherheit bereitgestellt
werden, kdnnen nur schwer erworben oder verkauft werden, insbesondere in Zeiten unginstiger Marktbedingungen. Dadurch
kann gegebenenfalls auch die Preisermittlung fir die Bestandteile des Basiswertes erschwert und somit der Wert des Basiswertes
negativ beeinflusst werden. Dies kann sich negativ auf den Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds auswirken. Die Tatsache,
dass die Anteile an einer Borse notiert sein kdnnen, stellt keine Garantie fir die Liquiditat der Anteile dar. Auf der Aktivseite bezieht
sich das Liquiditatsrisiko auf die Unfahigkeit eines Teilfonds, Anlagen innerhalb eines angemessenen Zeitraums zu einem Preis
zu verauflern, der ihrem geschatzten Wert entspricht oder diesem nahe kommt. Auf der Passivseite bezieht sich das
Liquiditatsrisiko auf die Unfahigkeit eines Teilfonds, ausreichend liquide Mittel fiir die Durchfiihrung eines Riicknahmeauftrags zu
beschaffen, weil er die Anlagen nicht verdufRern kann. Grundséatzlich investiert jeder Teilfonds nur in Anlagen, fir die es einen
liquiden Markt gibt oder die jederzeit innerhalb eines angemessenen Zeitraums auf andere Weise veraufert, liquidiert oder
glattgestellt werden kénnen. Bei Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten ist es, wenn die entsprechende Transaktion
besonders umfangreich oder der relevante Markt illiquide ist, moglicherweise nicht mdéglich, eine Transaktion zu initiieren oder
eine Position zu einem vorteilhaften Preis zu liquidieren (ein Teilfonds wird jedoch nur Transaktionen mit OTC-Finanzderivaten
eingehen, wenn eine Liquidierung dieser Transaktion zum Marktwert jederzeit zulassig ist). Schwierigkeiten bei der Verauerung
von Anlagen konnen einem Fonds Verluste verursachen und/oder die Fahigkeit des Teilfonds beeintrachtigen,
Ricknahmeantrage zu bedienen.

Risiken in Bezug auf die Hebelwirkung: Die Vermbdgenswerte des Teilfonds, der Referenzindex sowie die derivativen Techniken
zu deren Koppelung kénnen Hebelkomponenten (oder Kreditaufnahmen) beinhalten, durch die Verluste potenziell vergrofRert
werden und Verluste entstehen kdnnen, die den geliehenen oder investierten Betrag ibersteigen.

Shortfall-Risiko: Das Shortfall-Risiko eines Portfolios bezieht sich auf das Risiko, dass das Nettovermdgen eines Portfolios von
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einem verstarkten Wertverlust betroffen sein kann, weil der aus den mit Fremdkapital finanzierten Anlagen erzielte Ertrag
geringer sein kann als die Fremdkapitalkosten und weil der Wert dieser Anlagen unter den Wert des Fremdkapitals sinken
kann. Unter auRergewothnlichen Umstédnden kann es sein, dass der Verlust eines solchen Portfolios den Wert seiner
Vermdgenswerte Ubersteigt, sodass den Anlegern eines solchen Portfolios ein (iber dem von ihnen investierten Gesamtbetrag
liegender Verlust entstehen wirde.

Politische Faktoren und Anlagen in Emerging Markets und Nicht-OECD-Mitgliedstaaten: Die Wertentwicklung der Anteile bzw.
die Médglichkeit zu deren Erwerb, Verkauf oder Rlicknahme kann durch konjunkturelle Veréanderungen und
Unsicherheitsfaktoren wie z.B. politische Entwicklungen, Anderungen der Regierungspolitik, die Auferlegung von
Beschrankungen beim Kapitalverkehr und Anderungen der aufsichtsrechtlichen Vorschriften nachteilig beeinflusst werden.
Diese Risiken konnen bei Anlagen in oder in Bezug auf Emerging Markets oder Nicht-OECD-Mitgliedstaaten verstarkt gegeben
sein. Darilber hinaus sind lokale Depotdienstleistungen in vielen Nicht-OECD-L&ndern und Emerging Markets weiterhin
unterentwickelt, und der Handel in diesen Markten ist mit Transaktions- und Verwahrrisiken verbunden. Unter bestimmten
Umstéanden erhalt ein Teilfonds mdglicherweise Teile seines Vermdgens nicht zurlick bzw. verzégert sich die Wiedergewinnung
von Teilen seines Vermoégens. Des Weiteren bieten die rechtliche Infrastruktur sowie Rechnungslegungs-,
Wirtschaftspriifungs- und Publizitdtsstandards in den Emerging Markets oder Nicht-OECD-Mitgliedstaaten eventuell nicht den
gleichen Umfang an Anlegerinformationen und -schutz, wie dies allgemein fir gréRere Markte der Fall ist.

Emerging Markets (Schwellenlénder): Anleger in Teilfonds, die Anlagen in Emerging Markets tatigen, sollten sich Uber das mit
einer Anlage in Emerging-Markets-Wertpapiere verbundene Risiko im Klaren sein. Emerging Markets-Anlagen kdnnen
aufgrund einer Reihe von Faktoren, u. a. der potenziell erheblichen rechtlichen und politischen Risiken, mit grofReren Risiken
verbunden sein als Anlagen in gut entwickelten Markten. Zu diesen Faktoren kdnnen das hohere Risiko einer Schlieung des
Marktes, starkere staatliche Eingriffe in das Wirtschaftsgeschehen, unvollstdndigere und unzuverlassigere offizielle Daten
sowie in einigen Fallen gréRere Volatilitats- und Liquiditatsrisiken, eine geringere Prognosesicherheit und das héhere Risiko
von Unruhen oder internationalen Konflikten gehéren. Emerging Markets kdénnen zudem gréReren politischen und
wirtschaftlichen Risiken ausgesetzt sein, z. B. Verstaatlichungen, Enteignungen, politischen Veranderungen, sozialer
Instabilitat oder anderen Entwicklungen, die negative Auswirkungen fiir die Volkswirtschaften dieser Lander oder die
Wechselkurse haben kénnen. Es kann auch bestimmte politische und wirtschaftliche Faktoren geben, die sich auf
Schwellenlander auswirken, wie in ,Politische Faktoren und Anlagen in Emerging Markets und Nicht-OECD-Mitgliedstaaten®
im Kapitel ,Risikofaktoren® dargelegt.

Kapitalschutz: Anteile kdnnen Uber vollstandigen oder teilweisen Kapitalschutz verfligen. Unter bestimmten Umstanden gilt dieser
Schutz nicht. Anteilsinhaber miissen moglicherweise ihre Anteile bis zur Falligkeit halten, um den maximal verfiigbaren Schutz zu
erhalten. Anleger sollten die Bedingungen zum Kapitalschutz besonders sorgféltig lesen. Es sei insbesondere darauf hingewiesen,
dass, sofern nicht anderweitig ausdriicklich angegeben, die Heranziehung des Preises, zu dem die Anleger die Anteile
gegebenenfalls am Sekundéarmarkt erwerben kénnen, als Basis fur den Umfang des Anlegerschutzes unwahrscheinlich ist.
Pfadabhéngigkeit. Anteile kdnnen an pfadabhangige Produkte gebunden sein. Daher kann eine (unter Ausilibung von
Ermessen, in Folge eines Fehlers oder anderweitig getroffene) Entscheidung oder Festlegung einen kumulativen Effekt haben
und dazu fihren, dass der Wert dieses Produkts im Laufe der Zeit deutlich von dem Wert abweicht, den es ohne einen solchen
kumulativen Effekt gehabt hatte. Fiir ndhere Erlduterungen hierzu sei auf die Berechnungsbeispiele im Abschnitt , Teilfonds,
die auf taglicher Basis gehebelte und/oder inverse Indizes abbilden” verwiesen.

Zeichnung und Riicknahme von Anteilen: Bestimmungen hinsichtlich der Zeichnung und der Riicknahme von Anteilen
gewahren der Gesellschaft Ermessensfreiheit beziglich der Begrenzung der Anzahl von Anteilen, die an einem
Transaktionstag zur Zeichnung und fiir Ricknahmen zur Verfiigung stehen. Des Weiteren kann die Gesellschaft in Verbindung
mit solchen Einschrankungen die Zeichnung oder die Ricknahme verschieben oder anteilsmafRig durchfiihren. Bei
verspatetem Eingang von Zeichnungs- oder Riicknahmeantragen kommt es auflerdem zu einer Verzégerung zwischen dem
Zeitpunkt des Antragseingangs und dem tatsachlichen Zeichnungs- oder Riicknahmedatum. Diese Verschiebungen oder
Verzdégerungen kénnen zu einer Verringerung der Anzahl von Anteilen oder des Riicknahmebetrags fiihren.

Untétigkeit der Gemeinsamen Verwahrstelle und/oder eines Internationalen Zentralverwahrers: Anleger, die Uber einen
Internationalen Zentralverwahrer abrechnen oder abwickeln lassen, sind keine eingetragenen Anteilsinhaber der Gesellschaft,
sondern halten ein indirektes wirtschaftliches Interesse an diesen Anteilen. Wenn diese Anleger Teilnehmer sind, richten sich
ihre Rechte nach ihrer Vereinbarung mit dem jeweiligen Internationalen Zentralverwahrer, und wenn sie keine Teilnehmer sind,
richten sich ihre Rechte nach der direkten oder indirekten Vereinbarung mit dem jeweiligen Teilnehmer des Internationalen
Zentralverwahrers (bei dem es sich um ihren Nominee, Broker oder Zentralverwahrer handeln kann).

Im Rahmen der aktuellen Vorkehrungen wird die Gesellschaft dem eingetragenen Inhaber der Globalurkunde, dem Nominee
der Gemeinsamen Verwahrstelle, alle Mitteilungen und zugehérigen Unterlagen zu solchen Mitteilungen zustellen, die von der
Gesellschaft im normalen Geschéaftsgang gemacht werden. Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass (i) die Gemeinsame
Verwahrstelle vertraglich verpflichtet ist, solche Mitteilungen und damit zusammenhangende Unterlagen, die von der
Gesellschaft herausgegeben werden, an den Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle weiterzuleiten, der wiederum
verpflichtet ist, solche Mitteilungen und Unterlagen an die ICSDs weiterzuleiten; (ii) der jeweilige ICSD diese von der
Gemeinsamen Verwahrstelle erhaltenen Mitteilungen und zugehdrigen Unterlagen wiederum gemaf seinen Regeln und
Verfahren an die Teilnehmer weiterleitet; (iii) die Gemeinsame Verwahrstelle vertraglich verpflichtet ist, alle von den jeweiligen
Internationalen Zentralverwahrern erhaltenen Stimmen zusammenzufassen (was die Stimmen widerspiegelt, die der jeweilige
Internationale Zentralverwahrer von seinen Teilnehmern erhalten hat), und dass der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle
im Einklang mit diesen Anweisungen abstimmen sollte. Die Gesellschaft ist jedoch nicht befugt, die Gemeinsame Verwahrstelle
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zu zwingen, Mitteilungen oder Abstimmungsanweisungen im Einklang mit den Anweisungen der Internationalen
Zentralverwahrer weiterzuleiten.

Nichtabwicklung lber den Internationalen Zentralverwahrer: Wenn ein Autorisierter Teilnehmer einen Handelsantrag einreicht
und anschlie®end nicht in der Lage ist, den Handelsantrag abzurechnen und abzuschlieRen, da der Autorisierte Teilnehmer
kein eingetragener Anteilsinhaber der Gesellschaft ist, hat die Gesellschaft aulRer ihrem vertraglichen Recht auf Riickerstattung
dieser Kosten keinen Regressanspruch gegeniiber dem Autorisierten Teilnehmer. Falls der Autorisierte Teilnehmer nicht in
Anspruch genommen werden kann, werden alle Kosten, die aufgrund der nicht erfolgten Abrechnung entstehen, von dem
betreffenden Teilfonds und seinen Anlegern getragen.

Stimmrechte und Vereinbarungen: Die Gesellschaft kann keine Abstimmungsanweisungen von anderen Personen als dem
eingetragenen Anteilsinhaber, d.h. dem Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle, annehmen. Anlegern wird empfohlen, sich
mit ihrem jeweiligen Teilnehmer, Broker oder Nominee darliber zu beraten, ob sie in der Lage sind, Stimmrechte oder andere
Rechte auszuiiben, und wie diese an die Gemeinsame Verwahrstelle weitergegeben werden.

Konzentration im Zusammenhang mit Autorisierten Teilnehmern: Nur ein Autorisierter Teilnehmer darf Anteile direkt bei der
Gesellschaft zeichnen oder an diese zuriickgeben. Die Gesellschaft verfligt Uber eine begrenzte Zahl an Institutionen, die als
Autorisierte Teilnehmer handeln dirfen. Wenn Autorisierte Teilnehmer nicht in der Lage oder nicht willens sind, Zeichnungs-
oder Ricknahmeantrage in Bezug auf die Gesellschaft durchzuflihren und keine anderen Autorisierten Teilnehmer in der Lage
oder willens sind, dies zu tun, konnen die Anteile mit einem Aufschlag oder Abschlag auf den Nettoinventarwert gehandelt
werden, was zu Liquiditadtsproblemen oder einem Delisting fihren kann.

Wesentliche Anteilsinhaber. Bestimmte Kontoinhaber kénnen gelegentlich einen wesentlichen Prozentsatz der Anteile eines
Teilfonds besitzen oder beherrschen. Dabei ist der Teilfonds folgendem Risiko ausgesetzt: Wenn wesentliche Anteilsinhaber
einen Teil ihres Anteilsbestands oder ihren gesamten Anteilsbestand zuriickgeben, oder Anteile in groRem Umfang und/oder
regelmafig erwerben, kann dies die Wertentwicklung eines Teilfonds negativ beeinflussen, falls er gezwungen ist, Wertpapiere
des Portfolios zu veraufiern oder Geld zu investieren, obwohl der Anlageverwalter dies unter anderen Umstanden nicht machen
wirde. Dieses Risiko ist besonders ausgepragt, wenn ein Anteilsinhaber einen erheblichen Anteil eines Teilfonds besitzt.
Ricknahmen einer groen Anzahl von Anteilen kdnnen die Liquiditdt eines Teilfondsportfolios beeinflussen, die
Transaktionskosten eines Teilfonds erhéhen und/oder zur Schlieung eines Teilfonds fuhren.

Bérsennotierung: Es kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass eine Bdrsennotierung, die die Gesellschaft beantragt
hat, erreicht und/oder aufrechterhalten wird bzw. dass die Notierungsbedingungen unverandert bleiben. Ferner kann der
Handel mit den Anteilen an einer Bérse gemal den Regeln dieser Bdrse aufgrund von Marktbedingungen ausgesetzt werden,
und Anleger kdnnen ihre Anteile u. U. erst bei Wiederaufnahme des Handels verkaufen.

Regulatorische Reformen: Der Prospekt wurde im Einklang mit den derzeit geltenden Rechtsvorschriften erstellt. Es ist nicht
auszuschlieRen, dass sich zukinftige rechtliche und regulatorische Anderungen auf die Gesellschaft und/oder die Teilfonds
sowie deren jeweilige Anlageziele und Anlagepolitik auswirken. Durch neue oder geanderte Gesetze, Vorschriften und
Bestimmungen kann die Mdglichkeit eines Teilfonds, in bestimmte Instrumente anzulegen oder bestimmte Transaktionen
einzugehen, untersagt oder wesentlich beschrankt werden. Ferner kann einem Teilfonds dadurch die Méglichkeit genommen
werden, Transaktionen oder Dienstleistungsvertrage mit bestimmten Rechtssubjekten einzugehen. Dies kann die Fahigkeit
aller oder einiger der Teilfonds zur Verfolgung ihrer jeweiligen Anlageziele und Anlagepolitik beeintrachtigen. Die Einhaltung
solcher neuen oder geanderten Gesetze, Vorschriften und Bestimmungen kann auRerdem zu héheren Aufwendungen bei allen
oder einigen der Teilfonds fihren und eine Restrukturierung aller oder einiger der Teilfonds erforderlich machen, um die
Einhaltung der neuen Rechtsvorschriften zu gewahrleisten. Bei einer solchen Restrukturierung (sofern maéglich) fallen unter
Umstanden Restrukturierungskosten an. Ist eine Restrukturierung nicht mdglich, kann eine SchlieBung von betroffenen
Teilfonds notwendig sein. Eine (nicht erschopfende) Auflistung potenzieller regulatorischer Anderungen in der Europaischen
Union und den Vereinigten Staaten von Amerika erfolgt nachstehend.

Européische Union: In Europa sind derzeit verschiedene Regulierungsreformvorhaben im Gesprach, die sich auf die
Gesellschaft und die Teilfonds auswirken kénnen. Zu einigen wichtigen Themen wurden auf politischer Ebene bereits
Entscheidungen getroffen, Vorschlage unterbreitet oder Konsultationen eingeleitet. Zu nennen sind unter anderem die von der
EU-Kommission eingeleitete Konsultation zu Produktvorschriften, Liquiditdtsmanagement, Verwahrstellen, Geldmarktfonds
und zu langfristigen Anlagen im Hinblick auf eine weitere Revision der OGAW-Richtlinie (d. h. die sogenannte ,0GAW VI-
Richtlinie) nebst der ESMA-Leitlinien vom Juli 2012 zu ETFs und anderen OGAW, die Uberarbeitung des bestehenden
Rechtsrahmens der Richtlinie tber Markte fir Finanzinstrumente (bezeichnet als ,MiFID“) und flir in einer neuen
Rechtsverordnung, bekannt als Verordnung Uber Markte fir Finanzinstrumente (bezeichnet als ,MiFIR®), enthaltene direkt
anwendbare Vorschriften, die Verabschiedung der Verordnung lber Over-the-Counter-Derivate und Marktinfrastrukturen
(bezeichnet als ,EMIR") durch das Europaische Parlament sowie der Vorschlag fiir eine Finanztransaktionssteuer (,FTT").

Brexit: Seit dem 31. Januar 2020 ist das Vereinigte Koénigreich kein Mitgliedstaat der Europaischen Union mehr. Abhéngig vom
Ergebnis der Verhandlungen der EU mit dem Vereinigten Konigreich kann es erforderlich sein, die Struktur der Teilfonds zu
andern oder bestimmte Dienstleister zu ersetzen.

Vereinigte Staaten von Amerika: Der US-Kongress, die SEC, die U.S. Commodity Futures Trading Commission (,CFTC*) und
andere Regulierungsbehérden haben ebenfalls MalRnahmen zur Verscharfung oder anderweitigen Abanderung der Gesetze,
Vorschriften und Bestimmungen zu Leerverkaufen, Derivaten und anderen Anlagetechniken und -instrumenten ergriffen oder
angekundigt, in denen die Gesellschaft mdglicherweise engagiert ist. Im Zuge des Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer
Protection Act (der ,Dodd-Frank Act‘) wurde die sogenannte ,Volcker-Regel“ eingefiihrt, die Beschrankungen flir Banken
(,banking entities“) und Finanzunternehmen, die keine Banken sind (,non-bank financial companies®) in Bezug auf bestimmte
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Aktivitdten wie Eigenhandel und Anlagen in bzw. Sponsoring von und Halten von Beteiligungen an Investmentfonds vorsieht.

Rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken: Die Gesellschaft hat die jeweils geltenden aufsichtsrechtlichen Beschréankungen
und Gesetzesanderungen, die sie, die Anteile oder die Anlagebeschrankungen betreffen, einzuhalten, wodurch u. U. eine
Anderung der Anlagepolitik und Anlageziele eines Teilfonds und/oder die Neuausrichtung oder Beendigung einer
entsprechenden Politik bzw. entsprechender Ziele notwendig werden kénnte. Das Vermogen des Teilfonds, der Referenzindex
und sonstige Derivate- oder Wertpapierfinanzierungsgeschafte, die der Teilfonds eingeht, kdnnen ebenfalls Anderungen von
Gesetzen und Vorschriften und/oder aufsichtsrechtlichen MalRnahmen, Beschrankungen oder Begrenzungen unterliegen, die
ihren Wert und/oder ihre Liquiditat und die Wertentwicklung der Beteiligungen des Teilfonds im Vergleich zur Wertentwicklung
seines Referenzindex beeinflussen kénnen. Dies kann das Risiko eines Tracking Errors erhéhen und der Teilfonds muss
eventuell neu ausgerichtet oder eingestellt werden. Weitere Informationen zu regulatorischen Reformen finden Sie unter
»-Regulatorische Reformen® im Kapitel ,Risikofaktoren®.

Leerverkaufsverbot: Vor dem Hintergrund der Kreditkrise und der Turbulenzen an den Finanzmarkten, die Ende 2007
begannen und sich dann im September 2008 zuspitzten, wurden an vielen Markten weltweit die Regelungen in Bezug auf
Leerverkaufe geandert. Insbesondere sind viele Aufsichtsbehdrden (auch die in den USA und Grof3britannien) dazu
Ubergegangen, ungedeckte Leerverkdufe grundsatzlich zu verbieten oder Leerverkaufe in bestimmten Aktien ganz
auszusetzen. Der Geschaftsbetrieb und die Market Maker-Tatigkeit eines Teilfonds kdénnen durch aufsichtsrechtliche
Anderungen des aktuellen Geltungsbereichs dieser Verbote beeintrachtigt werden. Ferner kénnen sich solche Verbote auf die
Marktstimmung und damit auf die Wertentwicklung des Referenzindex und in der Folge auch auf die Wertentwicklung eines
Teilfonds auswirken. Es lasst sich nicht voraussagen, ob ein solcher Effekt eines Leerverkaufsverbots fir einen Teilfonds
positiv oder negativ ist. Im schlimmsten Fall kann ein Anteilsinhaber seine gesamte Anlage in einen Teilfonds verlieren.

Vergangene und kiinftige Wertentwicklung: Die Wertentwicklung eines Teilfonds hangt von verschiedenen Faktoren ab, so
unter anderem von der Wertentwicklung des Referenzindex, Geblhren und Aufwendungen, Steuern und sonstigen Abgaben,
bestimmten Betragen (wie z. B. aus der Swap-Absicherungspolitik resultierende Renditeverbesserungen) etc., die anfallen
bzw. moglicherweise bereits angefallen sind. Diese Faktoren andern sich in der Regel innerhalb von
Wertermittlungszeitrdumen und es wird daher darauf hingewiesen, dass durch die Einwirkung (oder fehlende Einwirkung)
mancher oder aller dieser Faktoren die Wertentwicklung innerhalb eines Wertermittlungszeitraums im Vergleich zu einem
anderen Wertermittlungszeitraum besser oder schlechter erscheinen kann. Die vergangene Wertentwicklung, wie sie in den
wesentlichen Anlegerinformationen oder in Marketingmaterial abgedruckt ist, bietet keine Gewahr fiir zukiinftige Renditen und
sollte auch nicht als Richtwert herangezogen werden.

Berechnung und Ersetzung des Referenzindex: Unter bestimmten, im jeweiligen Produktanhang beschriebenen Umstanden
kann die Berechnung oder Verdéffentlichung des Referenzindex auf der im Produktanhang beschriebenen Basis eingestellt
werden. Ferner kann diese Basis geandert oder der Referenzindex ersetzt werden.

Unter bestimmten Umsténden, wie der Einstellung der Berechnung oder Veréffentlichung des Referenzindex oder der
Aussetzung des Handels von Bestandteilen der Referenzindizes, kann dies zur Aussetzung des Handels der Anteile fiihren
oder es flir Market Maker erforderlich machen, Geld- und Briefkurse an den Mafigeblichen Borsen zu stellen.

KapitalmalBnahmen: In Bezug auf Wertpapiere, aus denen sich ein Referenzindex zusammensetzt, kénnen sich im Fall von
KapitalmaRnahmen hinsichtlich dieser Wertpapiere Anderungen ergeben.

Risiken in Zusammenhang mit der Abbildung von Indizes: Anleger sollten sich dariber im Klaren sein und beachten, dass fir
Teilfonds Risiken bestehen, die dazu fiihren kdnnen, dass der Wert und die Wertentwicklung der Anteile von dem bzw. der des
Referenzindex abweichen. Referenzindizes wie z. B. Finanzindizes konnen theoretische Konstrukte sein, die auf bestimmten
Annahmen beruhen. Teilfonds, deren Ziel in der Nachbildung dieser Finanzindizes besteht, kbnnen Beschrankungen und
Bedingungen unterliegen, die von den dem jeweiligen Referenzindex zugrunde liegenden Annahmen abweichen. Zu den
Faktoren, die voraussichtlich Auswirkungen darauf haben werden, inwieweit es einem Teilfonds moglich ist, die
Wertentwicklung des jeweiligen Referenzindex abzubilden, gehdren:

- Die Tatsache, dass die Zusammensetzung des Portfolios eines Teilfonds von Zeit zu Zeit von der Zusammensetzung des
Referenzindex abweichen kann, insbesondere wenn der jeweilige Teilfonds nicht alle Bestandteile des Referenzindex
halten und/oder handeln kann;

- Anlage-, aufsichtsrechtliche und/oder steuerliche Beschrankungen (einschlieRlich Anlagebeschrankungen), die zwar die
Gesellschaft, jedoch nicht den Referenzindex betreffen;

- Anlagen in andere Vermdgenswerte als den Referenzindex, die im Vergleich zu einer Anlage in den Referenzindex
Verzogerungen oder zusatzliche Kosten/Steuern verursachen;

- Beschrankungen in Zusammenhang mit der Wiederanlage von Ertragen;

- Beschrankungen in Zusammenhang mit dem Zeitpunkt der Neugewichtung des Portfolios des Teilfonds;

- Transaktionskosten und sonstige von den Teilfonds zu tragende Geblhren und Aufwendungen (einschliefilich Kosten,
Gebuhren und Aufwendungen in Verbindung mit dem Einsatz von Finanztechniken und -instrumenten);

- Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Berilicksichtigung von Indexnachbildungskosten (,OTC-Swap-
Transaktionskosten®); und/oder

- das mdgliche Vorhandensein nicht genutzter (nicht investierter) von einem Teilfonds gehaltener Barmittel oder
barmittelnaher Positionen bzw. Barmittel oder barmittelnaher Positionen, die Uber den fir eine Nachbildung der
Referenzindizes benétigten Bedarf hinausgehen (auch als ,Cash Drag“ bezeichnet).

Keine Nachforschungen oder Uberpriifungen in Bezug auf den Referenzindex: Weder die Gesellschaft, ein Anlageverwalter
oder Portfoliounterverwalter noch deren verbundene Unternehmen haben Nachforschungen oder Uberpriifungen in Bezug auf
den Referenzindex fur potenzielle Anleger in die Anteile angestellt bzw. durchgefliihrt und werden dies auch zukiinftig nicht tun.
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Nachforschungen oder Uberpriifungen durch oder fiir die Gesellschaft, einen Anlageverwalter, Portfoliounterverwalter oder
deren verbundene Unternehmen erfolgen ausschliellich zu unternehmenseigenen Anlagezwecken.

Lizenzvereinbarung (ber die Nutzung des jeweiligen Referenzindex kann gekiindigt werden: Jedem Teilfonds wurde von dem
jeweiligen Index-Administrator eine Lizenz zur Nutzung des jeweiligen Referenzindex zur Auflegung eines auf den jeweiligen
Referenzindex bezogenen Teilfonds sowie zur Nutzung bestimmter Marken und Urheberrechte in Bezug auf den jeweiligen
Referenzindex eingeraumt. Ein Teilfonds kann unter Umstanden sein Ziel nicht erreichen und beendet werden, wenn die
Lizenzvereinbarung zwischen dem Teilfonds und dem jeweiligen Index-Administrator gekiindigt wird. Ein Teilfonds wird
moglicherweise auch beendet, wenn der jeweilige Referenzindex nicht mehr zusammengestellt oder verdffentlicht wird und es
keinen Ersatzindex gibt, der nach derselben oder einer sehr dhnlichen Formel oder Methode berechnet wird wie der jeweilige
Referenzindex.

Anderungen am Referenzindex durch den Index-Administrator: Anteilsinhaber seien darauf hingewiesen, dass es im alleinigen
Ermessen des Index-Administrators liegt, Uber die Merkmale des jeweiligen Referenzindex, fir den er als Administrator
fungiert, zu entscheiden und diese zu andern. Die maRgebliche Lizenzvereinbarung kann so ausgestaltet sein, dass der Index-
Administrator nicht verpflichtet ist, die Lizenznehmer, die den entsprechenden Referenzindex nutzen (einschliefllich der
Gesellschaft) mit einem angemessenen zeitlichen Vorlauf von Anderungen an einem solchen Referenzindex in Kenntnis zu
setzen. Aus diesem Grund ist die Gesellschaft nicht unbedingt in der Lage, die Anteilsinhaber des Teilfonds vorab (ber solche
Anderungen des Index-Administrators an den Merkmalen des jeweiligen Referenzindex zu informieren. Im Falle von
Anderungen an einem Referenzindex, die vorab mitgeteilt werden missen und bei denen Anteilsinhabern das Recht
eingeraumt werden muss, ihre Anteile kostenfrei zur Ricknahme einzureichen, wird die Gesellschaft den betreffenden
Anteilsinhabern dieses Recht sobald als mdéglich einrdumen, nicht notwendigerweise jedoch vor dem Stichtag, zu dem diese
Anderungen an den Merkmalen des mafgeblichen Referenzindex wirksam werden. Sobald sie von solchen Anderungen
Kenntnis erlangt hat, informiert die Gesellschaft die davon betroffenen Anteilsinhaber, sobald dies praktisch méglich ist, durch
eine Mitteilung auf der Webseite www.Xtrackers.com oder einer Nachfolge-Webseite. Soweit die Anderungen am
Referenzindex nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen auf die
Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht dazu verpflichtet, die Anteilsinhaber durch eine
Mitteilung auf der Webseite www.Xtrackers.com zu informieren. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die Webseite des
jeweiligen Index-Administrators aufrufen.

Zuteilung von Fehlbetrdgen unter den Klassen eines Teilfonds: Das Recht von Glaubigern einer jeden Klasse von Anteilen zur
Partizipation an den Vermdgenswerten der Gesellschaft ist auf (etwaige) Vermdgenswerte des entsprechenden Teilfonds
beschrankt. Alle den Teilfonds bildenden Vermdgenswerte stehen zur Erfillung aller Verbindlichkeiten des Teilfonds zur
Verfligung, ungeachtet der unterschiedlichen Betrage, die zur Zahlung in Bezug auf die verschiedenen Klassen vorgesehen
sind (wie im entsprechenden Produktanhang aufgefiihrt). Reichen z. B. (i) bei einer Abwicklung der Gesellschaft oder (ii) zum
(etwaigen) Falligkeitstermin die von der Gesellschaft aus dem Vermdgen des entsprechenden Teilfonds (nach Zahlung aller
Gebuhren, Aufwendungen und sonstigen von dem entsprechenden Teilfonds zu tragenden Verbindlichkeiten) vereinnahmten
Betrage nicht zur vollstandigen Zahlung des in Bezug auf alle Anteilsklassen des entsprechenden Teilfonds zahlbaren
Rucknahmebetrags aus, sind alle Anteilsklassen des entsprechenden Teilfonds gleichrangig und die Erldse des
entsprechenden Teilfonds werden anteilsmaflig an die Anteilsinhaber dieses Teilfonds zum auf die Anteile jedes
Anteilsinhabers eingezahlten Betrag ausgeschiittet. Die entsprechenden Anteilsinhaber haben keine weiteren Rechte auf
Zahlungen in Bezug auf ihre Anteile oder Anspriiche gegeniiber anderen Teilfonds oder Vermdgenswerten der Gesellschaft.
Das kann heilRen, dass die Gesamtrendite (unter Berlcksichtigung von bereits gezahlten Ausschittungen) von
Anteilsinhabern, auf deren Anteile vierteljahrlich oder haufiger Ausschuttungen gezahlt werden, héher ausfallen kann als die
Gesamtrendite von Anteilsinhabern, auf deren Anteile jahrlich Ausschittungen gezahlt werden, und dass die Gesamtrendite
von Anteilsinhabern, auf deren Anteile Ausschiittungen gezahlt werden, héher ausfallen kann als die Gesamtrendite von
Anteilsinhabern, auf deren Anteile keine Ausschittungen gezahlt werden. In der Praxis tritt die gegenseitige Haftung zwischen
Klassen voraussichtlich nur dann ein, wenn die in Bezug auf eine Klasse zu zahlenden Gesamtbetrage die fiktiv dieser Klasse
zugeordneten Vermdgenswerte des Teilfonds, d. h. die von der Gesellschaft aus dem Vermdgen des entsprechenden Teilfonds
eventuell vereinnahmten Betrage (nach Zahlung aller Gebiihren, Aufwendungen und sonstiger von diesem Teilfonds zu
tragenden Verbindlichkeiten), die zur Finanzierung von Zahlungen in Bezug auf diese Klasse bestimmt oder anderweitig dieser
Klasse zuzuordnen sind, Ubersteigen. Ein solcher Fall kénnte eintreten, wenn beispielsweise ein Kontrahent in Bezug auf die
Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds ausfallt. Unter diesen Umstanden konnen die fiktiv einer anderen Klasse
desselben Teilfonds zugeordneten verbleibenden Vermdégenswerte eines Teilfonds fur die Erfullung dieser Zahlungen
herangezogen und dementsprechend nicht zur Zahlung anderer, von dieser Klasse sonst zu zahlender Betrage verwendet
werden.

Getrennte Haftung der Teilfonds: Die gesetzlichen Bestimmungen sehen zwar eine getrennte Haftung der Teilfonds vor,
mussen sich jedoch insbesondere in Bezug auf die Befriedigung von Anspriichen lokaler Glaubiger vor ausléandischen
Gerichten noch bewahren. Dementsprechend steht nicht zweifelsfrei fest, ob die Vermdgenswerte eines Teilfonds der
Gesellschaft nicht doch fir Verbindlichkeiten anderer Fonds der Gesellschaft haften. Zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung dieses
Prospekts sind dem Verwaltungsrat keine derartigen bestehenden oder Eventualverbindlichkeiten der Teilfonds der
Gesellschaft bekannt.

Ansteckungsrisiko zwischen den Anteilsklassen: Innerhalb eines Teilfonds gibt es keine rechtliche Trennung der
Verbindlichkeiten zwischen den einzelnen Anteilsklassen. Wenn ein Teilfonds mehrere Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung enthalt, besteht ein Risiko, dass Inhaber anderer Anteilsklassen eines Teilfonds unter bestimmten
Umstanden mit Verbindlichkeiten aufgrund von Wahrungsabsicherungsgeschaften fiir eine Anteilsklasse mit
Wahrungsabsicherung belastet werden, die den Nettoinventarwert der anderen Anteilsklassen beeintrachtigen. Eine aktuelle
Liste der mit einem Ansteckungsrisiko behafteten Anteilsklassen ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.
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Folgen von Abwicklungsverfahren: Kann die Gesellschaft (gleich aus welchem Grund) ihre Verpflichtungen oder Verbindlichkeiten
nicht erflllen bzw. ist sie nicht in der Lage, ihre Schulden zu bezahlen, kdnnen Glaubiger einen Antrag auf Abwicklung der
Gesellschaft stellen. Die Einleitung eines solchen Verfahrens kann Glaubiger (einschliefllich Kontrahenten) berechtigen, Vertrage
mit der Gesellschaft zu kiindigen (einschlieBlich der Vermdgenswerte des Teilfonds) und Entschadigung flr durch diese vorzeitige
Beendigung entstehende Verluste zu verlangen. Die Einleitung eines solchen Verfahrens kann zu einer Auflosung der
Gesellschaft und der VerauRRerung ihrer Vermdgenswerte (einschlief3lich der Vermdgenswerte aller Teilfonds) zur Zahlung der
Geblhren und Aufwendungen des ernannten Liquidators oder sonstigen Insolvenzverwalters, zur Befriedigung gesetzlich
vorrangiger Anspriiche und zur Zahlung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft (in dieser Rangfolge) fuhren, bevor Uberschisse
an die Anteilsinhaber der Gesellschaft ausgeschiittet werden. Bei Aufnahme eines Verfahrens kann die Gesellschaft u. U. die im
Produktanhang fir die Klassen oder Teilfonds vorgesehenen Betrage nicht vollstandig zahlen.

Interessenkonflikte: Die folgenden Ausfiihrungen benennen bestimmte potenzielle Interessenabweichungen und
Interessenkonflikte, die in Zusammenhang mit dem Verwaltungsrat, Anteilsinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und
sonstigen Dienstleistungsanbietern (hierzu zahlen auch deren verbundene Unternehmen und jeweilige potenzielle Anleger,
Geschéftspartner, Mitglieder, Geschéftsfuhrungsverantwortliche, leitende Angestellte, Mitarbeiter, Berater, Beauftragte und
Vertreter) (jeweils ein ,Dienstleistungsanbieter”) in Bezug auf alle oder einzelne der Teilfonds (jeweils eine ,Verbundene
Person” und zusammen die ,Verbundenen Personen®) bestehen oder entstehen kénnen.

Dieser Abschnitt erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und stellt keine umfassende Erlauterung samtlicher potenzieller
Interessenabweichungen und -konflikte dar.

- Jede Verbundene Person kann unter bestimmten Umstanden als in einer treuhanderischen Beziehung zu einem
Teilfonds stehend gelten und demzufolge die Verantwortung fir einen angemessenen Umgang mit der Gesellschaft und
dem jeweiligen Teilfonds haben. Die Verbundenen Personen kénnen jedoch an Aktivitdten beteiligt sein, die von den
Interessen der Gesellschaft, eines oder mehrerer Teilfonds oder potenzieller Anleger abweichen oder mit ihnen
kollidieren kénnen. So kénnen sie beispielsweise:

- untereinander oder mit der Gesellschaft jedwede Art von Finanz- und Bankgeschéaften oder sonstigen Transaktionen
tatigen oder entsprechende Vertrage eingehen, unter anderem solche, die auf Wertpapieranlagen der Gesellschaft
oder Anlagen einer Verbundenen Person in eine Gesellschaft oder eine Einrichtung gerichtet sind, deren Anlagen
Bestandteil des Gesellschaftsvermégens sind, oder an solchen Vertragen oder Geschaften beteiligt sein;

- auf eigene Rechnung oder auf Rechnung Dritter Anlagen in Anteile, Wertpapiere oder Vermégenswerte der gleichen
Art wie die Bestandteile des Gesellschaftsvermdgens tatigen und mit diesen handeln;

- im eigenen oder fremden Namen durch oder gemeinsam mit einem Anlageverwalter, Portfoliounterverwalter,
Anlageberater oder der Verwahrstelle oder einer Tochtergesellschaft, einem verbundenen Unternehmen, Vertreter
oder Beauftragten derselben am Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Anlagen an oder von der
Gesellschaft teilnehmen.

Vermdgenswerte der Gesellschaft in Form von liquiden Mitteln oder Wertpapieren kénnen bei einer Verbundenen Person
in Verwahrung gegeben werden. Liquide Mittel der Gesellschaft konnen in von einer Verbundenen Person ausgegebene
Einlagenzertifikate oder angebotene Bankeinlagen angelegt werden. Auch Bank- oder vergleichbare Geschéafte kdnnen
mit oder durch eine Verbundene Person getatigt werden.

- DWS-Konzernangehorige konnen als Dienstleistungsanbieter fungieren. DWS-Konzernangehérige kdnnen nach
MaRgabe der jeweils getroffenen Vereinbarungen beispielsweise als Kontrahenten bei den mit der Gesellschaft
eingegangenen Derivategeschaften oder —kontrakten (fiir die Zwecke dieses Prospektes der ,Kontrahent® oder die
.Kontrahenten®), als Verwaltungsratsmitglied, Vertriebsstelle, Index-Administrator, autorisierter Teilnehmer,
Market Maker, Verwaltungsgesellschaft, Anlageverwalter, Portfoliounterverwalter oder Anlageberater auftreten und
fur die Gesellschaft Unterverwahrungsdienste erbringen. Weiterhin kann in einigen Fallen ein Kontrahent zur
Bewertung solcher Derivatetransaktionen oder -kontrakte erforderlich sein. Diese Bewertungen kdnnen als Grundlage
fur die Berechnung des Wertes bestimmter Vermdgenswerte der Gesellschaft dienen.

Der Verwaltungsrat ist sich bewusst, dass aufgrund der Funktionen, die DWS-Konzernangehdrige im Zusammenhang
mit der Gesellschaft erfiillen, Interessenkonflikte entstehen koénnen. Fir solche Faélle hat sich jeder DWS-
Konzernangehdrige verpflichtet, sich in angemessenem Rahmen um die gerechte Lésung derartiger Interessenkonflikte
(im Hinblick auf ihre jeweiligen Pflichten und Aufgaben) sowie darum zu bemuihen, dass die Interessen der Gesellschaft
und der Anteilsinhaber nicht unangemessen beeintrachtigt werden.

Potenzielle Anleger sollten, jeweils unter dem Vorbehalt der rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen von
DWS-Konzernangehdrigen bei der Austibung der oben genannten Funktionen, Folgendes beachten:

- DWS-Konzernangehdrige ergreifen die Malinahmen und unternehmen die Schritte, die sie fir angemessen halten,
um ihre eigenen Interessen zu wahren.

- DWS-Konzernangehdrige sind in diesen Funktionen zur Verfolgung eigener Interessen berechtigt und nicht zur
Rucksichtnahme auf die Interessen von Anteilsinhabern verpflichtet.

- Die wirtschaftlichen Interessen von DWS-Konzernangehdérigen kénnen im Widerspruch zu denen der Anteilsinhaber
stehen. DWS-Konzernangehdrige sind nicht verpflichtet, gegeniiber Anteilsinhabern solche Interessen offenzulegen
oder Gewinne, Geblhren, Provisionen oder sonstige Vergltungen, die sich aus diesen Interessen ergeben,
anzugeben oder offenzulegen, und kénnen ihre Geschéftsinteressen und -aktivitdten weiterverfolgen, ohne dies
vorher ausdriicklich gegeniiber Anteilsinhabern offenlegen zu miissen.

- DWS-Konzernangehdrige handeln nicht im Namen von Anlegern oder anderen Personen bzw. (ibernehmen ihnen
gegenuber keine Sorgfaltspflichten oder treuhdnderischen Pflichten.
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- DWS-Konzernangehdrige sind berechtigt, Geblhren oder andere Zahlungen zu vereinnahmen und durfen samtliche
Rechte, die ihnen gegebenenfalls zustehen, u. a. das Recht zur Beendigung oder zum Riicktritt, ausliben, auch
wenn dies nachteilige Auswirkungen fur die Anleger haben kann.

- DWS-Konzernangehdrige kdnnen im Besitz von Informationen sein, die Anlegern maéglicherweise nicht zuganglich
sind. DWS-Konzernangehdrige sind nicht verpflichtet, derartige Informationen gegentiber Anlegern offenzulegen.

Unbeschadet des Vorstehenden ist der Verwaltungsrat der Ansicht, dass diese Interessenabweichungen oder -konflikte
angemessen gehandhabt werden kénnen, und geht davon aus, dass der Kontrahent die Eignung und Kompetenz zur
Erbringung dieser Dienstleistungen besitzt und diese Funktionen ohne zuséatzliche Kosten fir die Gesellschaft erfillt, die
entstehen wirden, wenn fiir die Erbringung dieser Dienstleistungen die Dienste Dritter in Anspruch genommen wiirden.

Operatives Geschéft. Das operative Geschaft der Gesellschaft (darunter Anlageverwaltung, Vertrieb und
Sicherheitenverwaltung) wird von verschiedenen Dienstleistungsanbietern ausgefiihrt, von denen einige im Abschnitt
LVerwaltung der Gesellschaft* beschrieben werden. Die Gesellschaft wendet bei der Auswahl ihrer Dienstleistungsanbieter
einen strengen Due Diligence-Prozess an. Dennoch kénnen operative Risiken auftreten, die sich negativ auf das operative
Geschaft der Gesellschaft auswirken kénnen. Dies kann sich auf unterschiedliche Weise niederschlagen, beispielsweise in
Form von Geschaftsunterbrechungen, einer schlechten Wertentwicklung, Fehlfunktionen oder Ausfallen der
Informationssysteme, VerstéRen gegen aufsichtsrechtliche oder vertragliche Bestimmungen, menschlichem Versagen,
Fahrlassigkeit, Fehlverhalten von Mitarbeitern, Betrug oder kriminellen Handlungen.

Im Falle der Insolvenz eines Dienstleistungsanbieters kénnte es flir Anleger zu Verzoégerungen (zum Beispiel bei der
Bearbeitung von Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantragen fur Anteile) oder anderen Stérungen kommen.

Verwahrstelle: Die Vermdgenswerte der Gesellschaft und die der Gesellschaft als Sicherheit bereitgestellten Vermégenswerte
werden von der Verwahrstelle oder gegebenenfalls von Drittverwahrern bzw. Unterverwahrern verwahrt. Hierdurch besteht fir
die Gesellschaft ein Verwahrrisiko. Anleger werden darauf hingewiesen, dass gemaf luxemburgischem Recht durch die
Verwahrstelle oder gegebenenfalls durch Drittverwahrer und Unterverwahrer mit Sitz in der EU verwahrte Vermdgenswerte
(mit Ausnahme von Barmitteln) nicht flr die Weitergabe an oder die VerauRerung zugunsten von Glaubigern der Verwahrstelle,
der Drittverwahrer oder Unterverwahrer zur Verfligung stehen, und dass die Verwahrstelle, vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen, dazu verpflichtet ist, der Gesellschaft Vermdgenswerte identischer Art zurlickzugeben oder den entsprechenden
Betrag, wenn der Verwahrstelle oder ihren Unterverwahrern von diesen verwahrte Vermdgenswerte verloren gehen. Die
Gesellschaft ist jedoch dem Risiko des Verlusts von Vermdgenswerten infolge von Fahrlassigkeit oder betriigerischem Handel
durch die Verwahrstelle, ihren Unterverwahrern und Dritten, insbesondere im Hinblick auf Barmittel, sowie infolge der Insolvenz
von Drittverwahrern mit Sitz in Landern auf3erhalb der EU ausgesetzt.

Werden sowohl Vermogenswerte der Gesellschaft als auch die Vermdgenswerte, die der Gesellschaft als Sicherheiten
bereitgestellt werden, durch die Depotbank oder Drittverwahrer bzw. Unterverwahrer in einem Schwellenland verwahrt,
unterliegt die Gesellschaft einem erhdhten Verwahrrisiko. Dieses erhdhte Risiko ist bedingt durch die Tatsache, dass sich
Schwellenlander per definitionem ,im Umbruch® befinden und daher den Risiken rascher politischer Veranderungen und
wirtschaftlicher Rickgange ausgesetzt sind. In den letzten Jahren gab es in vielen Emerging Markets-Landern bedeutende
politische, wirtschaftliche und soziale Veranderungen. In vielen Fallen haben politische Erwagungen zu erheblichen
wirtschaftlichen und sozialen Spannungen geflhrt, und in einigen Fallen kam es in diesen Landern sowohl zu einer politischen
wie auch zu einer wirtschaftlichen Instabilitat. Politische oder wirtschaftliche Instabilitdt kann sich negativ auf die sichere
Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft auswirken.

Wesentliche Anlagebesténde von DWS-Konzernangehérigen: Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass DWS-
Konzernangehorige jeweils Beteiligungen an einzelnen Teilfonds halten konnen, die einen erheblichen Betrag oder Anteil des
Gesamtanlagebestands des jeweiligen Teilfonds ausmachen kénnen. Anleger sollten prifen, welche mdglichen Folgen diese
Beteiligungen von DWS-Konzernangehdrigen fiir sie haben kénnen. So konnen DWS-Konzernangehoérige zum Beispiel wie
alle anderen Anteilsinhaber ihre Anteile an einer Klasse des jeweiligen Teilfonds gemal den Bestimmungen dieses Prospekts
vollstéandig oder teilweise zur Ricknahme einreichen, was (a) zu einem Absinken des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Teilfonds unter den Mindestnettoinventarwert fiihren konnte, woraufhin der Verwaltungsrat die SchlieBung des Teilfonds und
die Zwangsricknahme aller Anteile des jeweiligen Teilfonds beschlie3en kdnnte, oder (b) zu einem Anstieg des proportionalen
Anteilsbesitzes der anderen Anteilsinhaber flihren kénnte, der Giber das nach den fiir diesen Anteilsinhaber geltenden Gesetzen
oder internen Richtlinien zuldssige Mal} hinaus geht.

Anteile kénnen zu vom Nettoinventarwert abweichenden Preisen gehandelt werden: Der Nettoinventarwert eines Teilfonds ist
der Preis, zu dem Anteile dieses Teilfonds gezeichnet oder zur Riicknahme eingereicht werden kénnen. Der Marktpreis der
Anteile kann bisweilen Gber oder unter diesem Nettoinventarwert liegen. Fir Anleger besteht damit das Risiko, nicht zu einem
in etwa diesem Nettoinventarwert entsprechenden Preis kaufen oder verkaufen zu kdnnen. Verschiedene Faktoren kénnen zu
einer solchen Abweichung vom Nettoinventarwert fiihren, die im Falle eines groRen Ungleichgewichts zwischen Angebot und
Nachfrage bei den zugrunde liegenden Wertpapieren noch verstéarkt wird. Auch die Geld/Brief-Spanne der Anteile (die Differenz
zwischen dem Preis, den potenzielle Kaufer zu zahlen und zu dem potenzielle Verkaufer zu einem Verkauf bereit sind) kann
zu vom Nettoinventarwert abweichenden Preisen fuhren. In Zeiten von Volatilitdt oder Unsicherheit am Markt kann sich die
Geld/Brief-Spanne ausweiten und damit die Abweichung von Nettoinventarwert grofier werden.

Transaktionsbesteuerung (Finanztransaktionssteuer): In verschiedenen Landern werden der Verkauf und Kauf sowie die
Ubertragung von Finanzinstrumenten (einschlieRlich Derivaten) bereits besteuert oder ist die Einfiihrung einer solchen
JFinanztransaktionssteuer® (,FTT“) geplant. So hat die EU-Kommission am 14. Februar 2013 einen Entwurf fir eine
gemeinsame Finanztransaktionssteuer vorgelegt, die mit bestimmen Ausnahmen gelten soll fiir (i) Finanztransaktionen, bei
denen ein in einem teilnehmenden EU-Mitgliedstaat ansassiges Finanzinstitut Partei ist, und (ii) Finanztransaktionen in
Finanzinstrumenten, die in einem teilnehmenden EU-Mitgliedstaat begeben wurden, unabhangig davon, wo sie gehandelt
werden. Derzeit ist unklar, ab wann die EU-Finanztransaktionssteuer gelten wird. AuRerdem haben bestimmte Lander wie z. B.
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Frankreich und Italien auf nationaler Ebene bereits eine Finanztransaktionssteuer eingefiihrt; andere EU- und Nicht-EU-Lander
kénnten diesem Beispiel in Zukunft folgen.
Die Einfiihrung solcher Steuern kann verschiedene Auswirkungen auf Teilfonds haben. Zum Beispiel:

- Erfolgt der Abschluss von Transaktionen zum Verkauf, Kauf oder zur Ubertragung von Finanzinstrumenten direkt (iber
einen Teilfonds, kann auf Ebene des Teilfonds eine FTT anfallen und der Nettoinventarwert dieses Teilfonds sich
damit entsprechend verringern.

- Auch FTT auf Transaktionen in Bezug auf die einem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren kann sich negativ
auf den Wert dieses Basiswertes auswirken und damit den Nettoinventarwert eines Teilfonds negativ beeinflussen,
der sich auf diesen Basiswert bezieht.

- Der Nettoinventarwert von Teilfonds kann auch durch Anpassungen der Bewertung von OTC-Swap-Transaktionen
infolge von FTT-bedingten Kosten eines betreffenden Swap-Kontrahenten in Zusammenhang mit
Absicherungsgeschéften sinken (siehe ,Besondere Risiken in Bezug auf Fonds mit Indirekter Replikation* unten);

- auch bei der Zeichnung, der Ubertragung oder der Riicknahme von Anteilen kann eine FTT anfallen.
Cybersicherheit. Ausfalle oder SicherheitsverstoRRe in den elektronischen Systemen der Gesellschaft, ihrer Dienstleister oder
der Emittenten der Wertpapiere, in die ein Teilfonds investiert, kbnnen Stdrungen verursachen und den Geschéaftsbetrieb eines
Teilfonds negativ beeinflussen, wodurch dem Teilfonds und seinen Anteilsinhabern Verluste entstehen kénnen. Obwohl die
Verwaltungsgesellschaft Plane zur Geschéftsfortflhrung und Risikomanagementsysteme flr Sicherheitsversté3e oder
Systemausfalle erstellt hat, sind diese Plane und Systeme nur begrenzt anwendbar. Zudem entziehen sich die
Cybersicherheitsplédne und -systeme der Dienstleister der Gesellschaft bzw. der Emittenten von Wertpapieren, in die ein
Teilfonds investiert, der Kontrolle der Verwaltungsgesellschaft.

Nachhaltigkeit. Siehe das Kapitel ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten gemalR der SFDR und der EU-
Taxonomieverordnung®.

Sektorkonzentration: Anlagen oder die Bestandteile eines Referenzindex kdnnen Risiken in Bezug auf bestimmte Sektoren
ausgesetzt sein. Wenn ein Teilfonds in ein enges Spektrum von Sektoren investiert, spiegelt die Wertentwicklung des Teilfonds
mdglicherweise nicht die Veranderungen an den breiten Markten wider. Darlber hinaus ist der Teilfonds im Vergleich zu breiter
gestreuten Fonds wahrscheinlich anfalliger fir grofRere Kursschwankungen, da er nur in einer begrenzten Anzahl von Sektoren
engagiert ist. Dies kdnnte zu einem grofieren Risiko eines Wertverlusts der Anlagen der Anteilsinhaber fiihren.

Regionale Konzentration: Anlagen oder die Bestandteile eines Referenzindex kdnnen Risiken in Bezug auf bestimmte
Regionen oder Lander ausgesetzt sein. Wenn ein Teilfonds in ein enges Spektrum von Regionen oder Landern investiert,
spiegelt die Wertentwicklung des Teilfonds mdglicherweise nicht die Veranderungen an den breiten Méarkten wider. Dartiber
hinaus ist der Teilfonds im Vergleich zu breiter gestreuten Fonds wahrscheinlich anfalliger fiir gréRere Kursschwankungen, da
er nur in einer begrenzten Anzahl von Regionen oder Landern engagiert ist. Dies konnte zu einem gréReren Risiko eines
Wertverlusts der Anlagen der Anteilsinhaber flihren.

Kontrahent: Ein Teilfonds darf nicht direkt in die Bestandteile des Referenzindex investieren, und seine Rendite hangt von der
Wertentwicklung der Anteile und/oder Bareinlagen und der Wertentwicklung der eingesetzten Derivate ab. Ein Teilfonds kann
ein oder mehrere Derivate mit einem oder mehreren Kontrahenten abschlieRen. Wenn einer der Kontrahenten seine Zahlungen
nicht leistet (z. B. weil er zahlungsunfahig wird), kann dies dazu fiihren, dass die Anlagen der Anteilsinhaber einen Verlust
erleiden. Weitere Risiken in Bezug auf die Leistung des Kontrahenten sind im Kapitel ,Risikofaktoren® unter
,Wertpapierleihgeschéafte, Kauf-/Ruckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschéfte sowie Pensionsgeschéfte und
umgekehrte Pensionsgeschéafte” aufgefuhrt.

Stérungs-/Anpassungsereignisse: Ein Referenzindex kann Stérungs- oder Anpassungsereignissen unterliegen, die seine
Berechnung verhindern oder zu Anpassungen der Indexregeln flihren kénnen, wodurch die Anlagen der Anteilsinhaber
Verluste erleiden konnen. Weitere Aspekte, die sich auf einen Referenzindex auswirken kénnen, sind unter ,Politische Faktoren
und Anlagen in Emerging Markets und Nicht-OECD-Mitgliedstaaten” im Kapitel ,Risikofaktoren® dargelegt.

Regelbasierter Index: Ein Referenzindex kann regelbasiert sein und er kann eventuell nicht angepasst werden, um
Veranderungen der Marktverhltnisse zu beriicksichtigen. Demzufolge kénnte sich bei einer Anderung der Marktverhéltnisse
das Ausbleiben einer derartigen Anpassung entweder nachteilig fir die Anteilsinhaber auswirken oder die Anteilsinhaber von
den positiven Folgen solcher Anderungen der Marktverhéltnisse ausschlieRen. Ein Referenzindex kann auch Stérungs- oder
Anpassungsereignissen unterliegen, die seine Berechnung verhindern oder zu Anpassungen der Indexregeln fihren kénnen,
wodurch die Anlagen der Anteilsinhaber Verluste erleiden kénnen.

Gehebelter Index: Ein Teilfonds kann einen Referenzindex nachbilden, der so konstruiert ist, dass er die Wertentwicklung eines
erhohten (gehebelten) Engagements in einem zugrunde liegenden Index nachbildet, was bedeutet, dass ein Wertriickgang
des zugrunde liegenden Index zu einem starkeren Rickgang des Niveaus des Referenzindex flihren kann. Wenn ein
Referenzindex dazu bestimmt ist, dies zu tun, darf dies nur auf Tagesbasis geschehen und sollte nicht mit dem Aufbau einer
gehebelten Position fiir langere Zeitrdume als einen Tag gleichgesetzt werden. Die Wertentwicklung eines Teilfonds, der einen
solchen Referenzindex Uiber langere Zeitraume als einen Tag abbildet, korreliert nicht mit den Renditen des zugrunde liegenden
Index und ist nicht mit diesen symmetrisch. Ein Teilfonds, der einen solchen Referenzindex nachbildet, ist fiir Anleger
konzipiert, die ein auerst kurzfristiges Engagement in Bezug auf den Referenzindex anstreben, und deren Anlagen nicht als
langfristige Anlagen gedacht sind.
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Gehebelter Short-Index: Ein Teilfonds kann einen Referenzindex nachbilden, der so konstruiert ist, dass er die Wertentwicklung
eines erhdhten (gehebelten) negativen (so genannten Short-) Engagements in einem zugrunde liegenden Index nachbildet,
was bedeutet, dass der Stand des Referenzindex steigen sollte, wenn der zugrunde liegende Index fallt, und fallen sollte, wenn
der zugrunde liegende Index steigt. Ein solcher Index ist dazu bestimmt, dies nur auf Tagesbasis zu tun, was nicht mit dem
Aufbau einer gehebelten Position fiir [Angere Zeitrdume als einen Tag gleichgesetzt werden sollte. Die Wertentwicklung eines
Teilfonds, der einen solchen Referenzindex tiber langere Zeitrdume als einen Tag abbildet, ist méglicherweise nicht umgekehrt
proportional oder symmetrisch zu den Renditen des zugrunde liegenden Index. Ein Teilfonds, der einen solchen Referenzindex
nachbildet, ist fiir Anleger konzipiert, die ein auerst kurzfristiges Engagement in Bezug auf den Referenzindex anstreben, und
deren Anlagen nicht als langfristige Anlagen gedacht sind.

Abwicklung: Das Abwicklungsrisiko ist das Risiko von Verlusten infolge der Unféhigkeit einer Partei, die Bedingungen eines
Kontrakts am Abwicklungstermin zu erfillen. Weil in einigen Mérkten die Clearing-, Abwicklungs- und Registrierungssysteme
moglicherweise nicht gut organisiert sind, kénnen der Erwerb und die Ubertragung von Positionen in bestimmten Anlagen mit
erheblichen Verzoégerungen verbunden sein, und es kann notwendig werden, Transaktionen zu unglinstigen Preisen
durchzufiihren.

Short-Index: Ein Teilfonds kann einen Referenzindex nachbilden, der so konstruiert ist, dass er die Wertentwicklung einer
negativen (so genannten Short-) Position in einem zugrunde liegenden Index nachbildet, was bedeutet, dass der Stand des
Referenzindex steigen sollte, wenn der zugrunde liegende Index fallt, und fallen sollte, wenn der zugrunde liegende Index
steigt. Ein solcher Index ist dazu bestimmt, dies nur auf Tagesbasis zu tun, was nicht mit dem Aufbau einer Short-Position fiir
langere Zeitraume als einen Tag gleichgesetzt werden sollte. Die Wertentwicklung eines Teilfonds, der einen solchen
Referenzindex Uber langere Zeitraume als einen Tag abbildet, ist mdglicherweise nicht umgekehrt proportional oder
symmetrisch zu den Renditen des zugrunde liegenden Index. Ein Teilfonds, der einen solchen Referenzindex nachbildet, ist
fur Anleger konzipiert, die ein duRerst kurzfristiges Engagement in Bezug auf den Referenzindex anstreben, und deren Anlagen
nicht als langfristige Anlagen gedacht sind.

Kleine und mittelgroBe Unternehmen: Engagements in kleinen und mittelgroRen Unternehmen sind im Vergleich zu Anlagen
in groRere Unternehmen potenziell mit gréBeren Risiken verbunden. Die Anteile kénnen weniger liquide sein und starkere
Kursschwankungen (oder Volatilitdt) aufweisen, was sich negativ auf den Wert lhrer Anlage auswirken kann.

Lénderrisiko China: Ein Teilfonds kann Liquiditats-, Betriebs-, Clearing-, Abwicklungs- und Verwahrungsrisiken im
Zusammenhang mit Anlagen in der VRC, dem RQFII-System und/oder China Bond Connect ausgesetzt sein. Darlber hinaus
kénnen Risiken in Bezug auf die Besteuerung von Anlagen in der VRC bestehen, die dazu fihren kdnnen, dass der Teilfonds
bestimmte Rickstellungen oder Zahlungen vornehmen muss, wie in ,Steuern (Schwellenmarkte)“ im Kapitel ,Risikofaktoren®
beschrieben. Bestimmte Teilfonds bilden zum Beispiel entsprechende Riickstellungen auf Dividenden und Zinsen auf A-Aktien,
wenn die Steuer auf Dividenden zum Zeitpunkt des Erhalts dieser Ertrage nicht an der Quelle einbehalten wird. Eine solche
Ruckstellung kann tberhoht oder unzureichend sein. Je nachdem, wann sie ihre Anteile gezeichnet und/oder zuriickgegeben
haben, kdnnen die Anleger einen Vorteil oder einen Nachteil haben. Fir weitere Informationen beachten Sie bitte die
besonderen Risikofaktoren, die im Produktanhang jedes Teilfonds mit Anlagen in der VRC aufgefiihrt sind.

Steuern (Schwellenmérkte): Es kann ein Engagement in Landern mit unausgereiften oder nicht ausreichend etablierten
Steuersystemen bestehen, und entsprechende Anderungen steuerrechtlicher Bestimmungen kénnen ohne Vorankiindigung
umgesetzt werden und auch riickwirkend gelten. Jegliche Anderungen der Steuerpolitik kénnen die Nachsteuerrenditen der
Anlagen der Teilfonds verringern. Bestimmte Teilfonds bilden zum Beispiel entsprechende Rickstellungen auf Dividenden und
Zinsen auf A-Aktien, wenn die Steuer auf Dividenden zum Zeitpunkt des Erhalts dieser Ertrage nicht an der Quelle einbehalten
wird. Eine solche Rickstellung kann Uberhoht oder unzureichend sein. Je nachdem, wann sie ihre Anteile gezeichnet und/oder
zurlickgegeben haben, kénnen die Anleger einen Vorteil oder einen Nachteil haben. Weitere Informationen zu diesem
Risikofaktor finden Sie unter ,Risikofaktoren - Transaktionsbesteuerung (Finanztransaktionssteuer) und ,Kein
Ermessensspielraum der Verwaltungsgesellschaft, auf Marktveranderungen zu reagieren“ im Kapitel ,Risikofaktoren®. Bitte
beachten Sie auch den Abschnitt ,Allgemeine Besteuerung®.

AuBerordentliche Umsténde: Es kdnnen aufergewohnliche Umstande eintreten, wie unter anderem Marktstérungen,
zusatzliche Kosten/Steuern oder extrem volatile Markte, die dazu filhren kdnnen, dass die Wertentwicklung des Teilfonds
erheblich von der Wertentwicklung des Referenzindex abweicht. Weitere Informationen finden Sie unter ,Volatilitat® und
~otérungs-/Anpassungsereignis” unter ,Risikofaktoren®.

Mit aktiven Fonds verbundenes Risiko: Teilfonds, die nach einem aktiven Ansatz verwaltet werden, verlassen sich auf die
Leistung des Anlageverwalters, des Portfoliounterverwalters und/oder des ausgewahlten Wertpapierportfolios. Wenn der
Anlageverwalter, der Portfoliounterverwalter und/oder das ausgewahlte Wertpapierportfolio eine schlechte Leistung aufweisen,
kann der Wert der Anlage eines Anteilsinhabers beeintrachtigt werden.

FATCA und CRS: Die Regeln geméafs FATCA und CRS (wie nachstehend definiert) sind besonders komplex. Die Gesellschaft
wird zwar versuchen, alle ihr auferlegten Verpflichtungen zur Vermeidung der Erhebung einer Quellensteuer in Héhe von
dreiRig Prozent (30 %) gemal FATCA oder eines Zwangsgelds bzw. einer Geldbue gemaR FATCA und CRS zu erfiillen, es
kann aber nicht zugesichert werden, dass die Gesellschaft in der Lage sein wird, diese Verpflichtungen zu erfiillen. Wenn die
Gesellschaft aufgrund von FATCA einer Quellensteuer unterliegt oder gemal FATCA oder CRS ein Zwangsgeld oder eine
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Geldbufie gegen sie verhangt wird, kann es zu einer erheblichen Beeintrachtigung des Werts der von allen Anlegern
gehaltenen Anteile kommen. Die Gesellschaft und/oder ihre Anleger kénnen auch indirekt betroffen sein, wenn ein Nicht-US-
Finanzinstitut die FATCA-Vorschriften nicht erfiillt, selbst wenn die Gesellschaft ihren eigenen Verpflichtungen gemal FATCA
nachkommt.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, die Abschnitte ,FATCA® und ,Aspekte des EU-Steuerrechts® im Abschnitt ,Allgemeine
Besteuerung* sorgfaltig zu lesen.

Alle potenziellen Anleger sollten ihre eigenen Steuerberater konsultieren, um sich ber moégliche Auswirkungen von FATCA
und CRS zu informieren.

BEPS-Aktionspunkte der OECD: Die Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD*) und die G20-
Lander haben gemeinsam beschlossen, gegen missbrauchliche globale Steuervermeidung vorzugehen, die als ,Base Erosion
and Profit Shifting” (,BEPS") bezeichnet wird. Die daflir vorgesehenen 15 MalRnahmen sind in Berichten, die am 5. Oktober
2015 veroffentlicht wurden, genauer dargelegt.

Im Rahmen des BEPS-Projekts werden neue Regeln, die unter anderem auf den Missbrauch von
Doppelbesteuerungsabkommen, die Definition von Betriebsstétten, beherrschte auslandische Unternehmen und hybride
Gestaltungen eingehen, in das jeweilige inldndische Recht der BEPS-Mitgliedstaaten eingefihrt, auch tber EU-Richtlinien und
ein multilaterales Instrument.

Der Europaische Rat hat zwei Richtlinien zur Bekdmpfung der Steuervermeidung verabschiedet: Richtlinie (EU) 2016/1164
des Rates vom 12. Juli 2016 mit Vorschriften zur Bekdmpfung von Steuervermeidungspraktiken mit unmittelbaren
Auswirkungen auf das Funktionieren des Binnenmarkts (,ATAD I*) und Richtlinie 2017/952/EU vom 29. Mai 2017 zur Anderung
von ATAD | bezlglich hybrider Gestaltungen mit Drittldndern (,ATAD 11*), die sich mit vielen der vorstehend genannten
Probleme befassen. Die in ATAD | und ATAD Il vorgesehenen MaRnhahmen wurden am 21. Dezember 2018 (das ,ATAD-I-
Gesetz") bzw. am 20. Dezember 2019 (das ,ATAD-II-Gesetz“) in luxemburgisches Recht umgesetzt und sind alle sukzessive
ab dem 1. Januar 2019, dem 1. Januar 2020 und dem 1. Januar 2022 anwendbar (je nach Mallnahme). Das ATAD-I-Gesetz
und das ATAD-II-Gesetz kdnnen erhebliche Auswirkungen auf die Besteuerung der an die Anleger gezahlten Renditen haben.

Die Auswirkungen von BEPS, MLI, ATAD | und ATAD Il kénnen dazu fihren, dass die Gesellschaft, Intermediare oder
Portfoliounternehmen zusatzlichen Steuerverpflichtungen unterliegen, die sich negativ auf den Wert der von den Anlegern in
der Gesellschaft gehaltenen Investitionen auswirken kdnnen. Darliber hinaus kdnnen von Anlegern bestimmte Informationen
verlangt werden, damit die Gesellschaft diese Anforderungen erfiillen kann.

Auf internationaler Ebene wurde das ,Multilateral Convention to Implement Tax Treaty Related Measures to Prevent Base
Erosion and Profit Shifting“ (,MLI“) am 24. November 2016 von der OECD verdffentlicht. Ziel des MLI ist es, internationale
Steuerregelungen zu aktualisieren und die Mdglichkeit zur Steuervermeidung einzuschranken, wobei die Ergebnisse des
BEPS-Projekts in mehr als 2.000 Doppelbesteuerungsabkommen weltweit Ubertragen werden. Eine Reihe von Landern
(einschlieBlich Luxemburg) haben das MLI unterzeichnet. Das Ratifizierungsverfahren in Luxemburg wurde durch das Gesetz
vom 7. Marz 2019 und die Hinterlegung der Ratifizierungsurkunde bei der OECD am 9. April 2019 abgeschlossen. Daraufhin
trat das MLI am 1. August 2019 in Kraft Seine Anwendung auf mit Luxemburg abgeschlossene
Doppelbesteuerungsabkommen héngt von der Ratifizierung durch den anderen Vertragsstaat und von der Art der betroffenen
Steuer ab. Nachfolgende Anderungen der von Luxemburg abgeschlossenen Steuerabkommen infolge von MLI kdnnten sich
negativ auf die von der Gesellschaft an ihre Anleger gezahlten Renditen auswirken.

Besondere Risiken in Bezug auf Fonds mit Direkter Replikation

Wertpapierleihgeschéfte, Kauf-/Riickverkaufgeschéfte oder Verkauf-/Riickkaufgeschéfte sowie Pensionsgeschéfte und
umgekehrte Pensionsgeschéfte:

Wertpapierfinanzierungsgeschafte, insbesondere Wertpapierleihgeschafte und (umgekehrte) Pensionsgeschafte, kdnnen
entweder ein eigenstandiges Risiko darstellen oder Auswirkungen auf andere Risiken haben und erheblich zu Risiken wie
Kontrahentenrisiken, operativen Risiken, Liquiditatsrisiken, Verwahrrisiken und rechtlichen Risiken beitragen.

Kontrahentenrisiken: Sollte die andere Partei (Gegenpartei) eines (umgekehrten) Pensionsgeschafts oder eines
Wertpapierleihgeschafts ausfallen, kénnte der Teilfonds in dem Mafe einen Verlust erleiden, wie die Erlése aus dem Verkauf
der zugrunde liegenden Wertpapiere und/oder anderer Sicherheiten, die der Teilfonds im Zusammenhang mit dem
Wertpapierleihgeschaft oder dem (umgekehrten) Pensionsgeschaft halt, geringer als der Riickkaufpreis bzw. der Wert der
zugrunde liegenden Wertpapiere sind.

Dariber hinaus konnte der Teilfonds im Falle eines Konkurses oder eines dhnlichen Verfahrens der an einem (umgekehrten)
Pensionsgeschaft oder einem Wertpapierleihgeschaft beteiligten Partei, oder im Falle einer anderweitigen Nichterfillung ihrer
Verpflichtungen, am Riickkaufdatum Verluste erleiden, einschlieRlich des Verlustes von Zinsen oder des Kapitals der
Wertpapiere und der Kosten im Zusammenhang mit der Verzdégerung und Durchsetzung des (umgekehrten)
Pensionsgeschafts oder des Wertpapierleihgeschafts.

Der Einsatz solcher Techniken kann sich erheblich, sowohl negativ als auch positiv, auf den Nettoinventarwert (NIW) eines
Teilfonds auswirken, obwohl davon auszugehen ist, dass der Einsatz von Pensionsgeschaften, umgekehrten
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Pensionsgeschaften und Wertpapierleingeschaften im Allgemeinen keine wesentlichen negativen Auswirkungen auf die
Wertentwicklung eines Teilfonds haben wird.

Operative Risiken: Das operative Risiko ist wuntrennbar mit allen finanziellen Aktivitdten, einschlielich
Wertpapierfinanzierungsgeschaften, verbunden. Unzulanglichkeiten aufgrund von unangemessenen internen Prozessen,
menschlichen Fehlern oder Systemausfallen bei Dienstleistern, der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft oder einer
Gegenpartei kdnnen zu einem unerwarteten Verlust filhren. Die Kosten kdnnen entweder mit dem Verlust eines Teils oder des
gesamten Wertes einer Transaktion beziehen oder mit Strafzahlungen, die dem Institut von einer Gegenpartei auferlegt
werden, verbunden sein.

Liquiditatsrisiken: Der jeweilige Teilfonds unterliegt dem Liquiditatsrisiko, das entsteht, wenn ein bestimmtes Instrument schwer
zu veraufern ist.

Verwahrrisiken: Das Verwabhrrisiko ist das Risiko des Verlusts von bei einer Depotbank verwahrten Wertpapieren infolge von
Insolvenz, Fahrlassigkeit oder betriigerischem Handeln der Depotbank. Das Verwahrrisiko wird durch eine Vielzahl von
Faktoren beeinflusst, darunter der rechtliche Status der Wertpapiere, die von der Depotbank angewandten
Buchfiihrungspraktiken und Verwahrungsverfahren, die Auswahl von Unterverwahrern und anderen Intermediaren durch die
Depotbank und das fiir die Verwahrungsbeziehung geltende Recht.

Rechtliche Risiken: Rechtliche Risiken kdnnen das Risiko eines Verlusts aufgrund der unerwarteten Anwendung eines
Gesetzes oder einer Vorschrift oder aufgrund der Nichtdurchsetzbarkeit eines Vertrages beinhalten. Ein (umgekehrter)
Pensions- oder Wertpapierleihvertrag kann unglltig oder nicht durchsetzbar sein. Selbst wenn die Sicherheitenvereinbarung
korrekt erstellt wurde, besteht das Risiko, dass das maRgebliche Insolvenzrecht eine Aussetzung auferlegt, die den
Sicherungsnehmer daran hindert, die Sicherheiten zu verwerten.

Tracking- und Replikationsrisiken: Des Weiteren ist zu beachten, dass:

- AuRerordentliche Umstande wie unter anderem Marktstérungen oder extrem volatile Markte eintreten kénnen, die zu
einer wesentlichen Abweichung in Bezug auf die Abbildungsgenauigkeit zwischen einem Fonds mit Direkter Replikation
und dem Referenzindex fihren konnen.

- Aufgrund verschiedener Faktoren, zu denen unter anderem die Geblhren und Aufwendungen des Teilfonds, die in den
Anlagebeschrankungen  aufgeflihrten  Gewichtungsgrenzen, sonstige rechtliche oder aufsichtsrechtliche
Beschrankungen und, in bestimmten Fallen, die Tatsache, dass bestimmte Wertpapiere nur schwer verauRerbar sind,
zahlen, es unter Umstanden nicht moglich oder praktikabel ist, alle Bestandteile im Verhaltnis zu deren Gewichtung im
Referenzindex oder manche von ihnen tberhaupt zu erwerben.

Besondere Risiken in Bezug auf Fonds mit Indirekter Replikation

Anpassung von OTC-Swap-Transaktionen zur Beriicksichtigung von Indexnachbildungskosten (,0TC-Swap-
Transaktionskosten®): Ein Swap-Kontrahent kann in Bezug auf die OTC-Swap-Transaktion(en) Absicherungsgeschafte
eingehen. Die Teilfonds erhalten entsprechend der zwischen den Teilfonds und einem Swap-Kontrahenten geschlossenen
OTC-Swap-Transaktion(en) die Wertentwicklung des Referenzindex, bereinigt um bestimmte Indexnachbildungskosten. Unter
extremen Marktbedingungen und aufRergewohnlichen Umsténden, insbesondere in Verbindung mit weniger entwickelten
Markten und Schwellenmarkten, kénnen diese Kosten erheblich ansteigen, was wiederum zu einem Anstieg der OTC-Swap-
Transaktionskosten fiihren kann. Die Art dieser Kosten kann in Abhangigkeit vom Referenzindex, dessen Wertentwicklung die
Teilfonds abbilden sollen, variieren.

. Szenario 1: Der Referenzindex ist ein ,Long“-Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung seiner
Bestandteile nachzubilden). In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem Kauf
und Verkauf der Bestandteile des Referenzindex durch den Swap-Kontrahenten zur Abbildung der Wertentwicklung
des Referenzindex, (ii) Kosten fiir die Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-
Kontrahenten in Bezug auf das Halten der Bestandteile des Referenzindex entstehen, (iii) Steuern oder sonstigen
Abgaben, die in Bezug auf den Kauf oder Verkauf von Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden, (iv) Steuern,
die auf Ertrdge aus den Bestandteilen des Referenzindex erhoben werden oder (v) anderen vom Swap-Kontrahenten
in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.

. Szenario 2: Der Referenzindex ist ein ,gehebelter” Index (d. h. sein Ziel besteht darin, die Wertentwicklung der Long-
Version des Referenzindex auf taglicher Basis gehebelt abzubilden). In diesem Fall stehen die
Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) dem Kauf und Verkauf sowie der Leihe und/oder Finanzierung
der Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Kosten fiir die
Verwahrung oder sonstigen damit verbundenen Kosten, die dem Swap-Kontrahenten in Bezug auf das Halten der
Bestandteile des Referenzindex entstehen, (iii) Finanzierungskosten zur Absicherung gegen erhebliche
Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex, (iv) unerwarteten Finanzierungskosten infolge
betrachtlicher Marktschwankungen, (v) Steuern, die auf Ertrdge aus den Bestandteilen des Referenzindex erhoben
werden oder (vi) anderen vom Swap-Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten
Transaktionen.

. Szenario 3: Der Referenzindex ist ein ,Short“Index (d.h. sein Ziel besteht darin, die umgekehrte tagliche
Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex abzubilden) oder ein ,gehebelter Short*-Index (d. h. sein Ziel
besteht darin, die gehebelte umgekehrte tagliche Wertentwicklung der Long-Version des Referenzindex abzubilden).
In diesem Fall stehen die Indexnachbildungskosten in Zusammenhang mit (i) der Leihe und/oder Finanzierung der
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Bestandteile des Referenzindex zur Abbildung der Wertentwicklung des Referenzindex, (ii) Finanzierungskosten zur
Absicherung gegen erhebliche Marktschwankungen in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex,
(i) unerwarteten Finanzierungskosten infolge betrachtlicher Marktschwankungen oder (iv) anderen vom Swap-
Kontrahenten in Bezug auf die Bestandteile des Referenzindex durchgefiihrten Transaktionen.
Diese Indexnachbildungskosten kénnen die Fahigkeit der Teilfonds, ihre Anlageziele zu erreichen, beeintrachtigen und kénnen
je nach Referenzindex, dessen Wertentwicklung der Teilfonds abbilden soll, unterschiedlich sein. Die OTC-Swap-
Transaktionskosten kdnnen gegebenenfalls auch in Abhangigkeit von den aktuellen Marktbedingungen variieren. Anleger
sollten daher beachten, dass (x) der Nettoinventarwert der Teilfonds von solchen Anpassungen der Bewertung der OTC-Swap-
Transaktion(en) beeintrachtigt werden und zu einem héheren Tracking Error flihren kann, (y) die potenzielle Beeintrachtigung
der Wertentwicklung der Teilfonds, die Anleger infolge solcher Anpassungen unter Umstanden zu tragen haben, vom Zeitpunkt
der Investition und/oder Desinvestition des Anlegers in bzw. aus den Teilfonds abh&ngen kann, und (z) das Ausmalf dieser
potenziellen Beeintrachtigung der Wertentwicklung der Teilfonds infolge des moglichen riickwirkenden Effekts solcher Kosten,
einschlieflich der aus Steueranderungen in bestimmten Rechtsordnungen, gegebenenfalls nicht dem Gewinn oder Verlust aus
der Beteiligung eines Anlegers an den Teilfonds entspricht.
Kosten in Zusammenhang mit Barsicherheiten: Das Stellen oder Empfangen von Barsicherheiten kann aufgrund der Differenz
zwischen fir die Barsicherheiten geltenden Bankgebiihren und Zinssatzen mit Zusatzkosten fiir den Teilfonds verbunden sein.

Besondere Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Vermégenswerte

Besondere mit einer Anlage in bestimmte Vermdgenswerte (unabhangig davon, ob es sich dabei um Referenzindizes oder
darin enthaltene Wertpapiere handelt) verbundene Risiken sind nachstehend aufgefiihrt:

» Aktien

Der Wert einer Aktienanlage ist von einer Reihe von Faktoren abhangig, zu denen unter anderem die Marktbedingungen und
die Wirtschaftslage, die Branche, die geografische Region sowie politische Ereignisse gehoren.

* Anleihen

Anleihen und andere Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko in Bezug auf den Emittenten, flir das das Bonitatsrating des Emittenten
als Mafstab dienen kann. Gerat ein Emittent von Anleihen oder anderen Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche
Schwierigkeiten, kann sich dies auf den Wert der jeweiligen Wertpapiere (der auf null sinken kann) und auf die Zahlungen, die
auf diese Wertpapiere geleistet werden (die ebenfalls auf null sinken kénnen), auswirken. Anleihen kénnen auch einem
Kreditrisiko und Zinsrisiko ausgesetzt sein. Weitere Einzelheiten finden Sie unter ,Kredit® und ,Zinssatz“ im Kapitel
+Risikofaktoren®.

* Anleihen ohne Investment-Grade-Rating

Bestimmte Teilfonds kénnen auch in Anleihen ohne Investment-Grade-Rating engagiert sein, die im Allgemeinen ein hoheres
Ausfallrisiko haben und anfalliger fiir Marktschwankungen sind, als Anleihen mit Investment Grade.

 Kreditderivate:

Ein Referenzindex kann ein nominelles Engagement im Wert und/oder der Rendite bestimmter Kreditderivate-Transaktionen
bieten, die fallen kdnnen. Die Markte fir diese Anlageklassen kdnnen zeitweise volatil oder illiquide werden und der
Referenzindex kann davon betroffen sein.

* Kurzfristiger Geldmarkt:

Ein Teilfonds kann an den kurzfristigen Geldmarkten engagiert sein, die von Faktoren beeintrachtigt werden kénnen, die sich
auf einen breiter angelegten Fonds weniger stark auswirken.

* Anlagepools

Bei alternativen Investmentfonds, Publikumsfonds und &ahnlichen Anlageinstrumenten werden die Vermdgenswerte der
Anleger in einem Pool zusammengefasst. Die Anlagen werden anschlielend entweder direkt in Vermdgenswerte oder unter
Verwendung vielfaltiger Hedging-Strategien und/oder mathematischer Modelle (einzeln oder kombiniert), die sich im Laufe der
Zeit andern konnen, investiert. Diese Strategien und/oder Techniken kénnen spekulativ sein, stellen moglicherweise keine
effektive Absicherung dar und kénnen mit erheblichen Verlustrisiken verbunden sein und die Chancen auf Gewinne begrenzen.
Der Einsatz dieser Strategien und/oder Techniken kann den Erhalt von Produktbewertungen erschweren, und der Wert dieser
Produkte kann sich schneller verringern als bei anderen Anlagen. In einem Pool zusammengefasste Anlageinstrumente
kénnen Informationen Uber ihre Geschaftstatigkeiten nur in begrenztem Rahmen veroffentlichen, kdnnen mit umfangreichen
Kosten, Provisionen und Vermittlungsgeblhren sowie erheblichen Gebihren fiir die Anleger (u. a. GeblUhren auf Basis von
nicht realisierten Gewinnen) verbunden sein, verfiigen Uber keine Mindest-Bonitatsanforderungen, verwenden risikoreiche
Strategien wie Leerverkaufe und umfangreiche Hebelung und/oder kénnen Sicherheiten nicht getrennt verwahrt auf Konten
Dritter halten.

* Immobilien

Zu den Risiken in Zusammenhang mit einer direkten oder indirekten Anlage in Immobilien z&hlen: die zyklische Natur von
Immobilienwerten, Anderungen des Umwelt-, Planungs-, Miet- und Steuerrechts oder sonstiger Rechtsvorschriften mit
Auswirkungen auf Immobilien, demografische Entwicklungen, Schwankungen bei Mieteinklnften und Zinssteigerungen.
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* Waren

Die Preise fir Waren sind u. a. von verschiedenen makro6konomischen Faktoren abhangig, wie beispielsweise einem
veranderten Verhaltnis zwischen Angebot und Nachfrage, den Wetterbedingungen und anderen Naturphdnomenen,
agrarwirtschaftlichen, handelspolitischen, steuerlichen, monetaren und wahrungspolitischen Beschrankungen sowie der Politik
verschiedener Regierungen (einschlief3lich staatlicher Intervention auf bestimmten Markten) und anderen Ereignissen.

» Wertpapiere mit strukturierten Finanzierungen

Zu Wertpapieren mit strukturierten Finanzierungen zahlen Asset Backed Securities und Credit Linked Securities, die mit einem
héheren Liquiditatsrisiko verbunden sein kdnnen als ein Engagement in Staats- oder Unternehmensanleihen. Bestimmte
festgelegte Ereignisse und/oder die Wertentwicklung von Vermégenswerten, auf die sich diese Wertpapiere beziehen, kénnen
den Wert dieser Wertpapiere oder auf diese gezahlten Betrage (der bzw. die jeweils null sein kann bzw. kdnnen) beeinflussen.
Die Gesellschaft hat derzeit nicht die Absicht, in Wertpapiere mit strukturierten Finanzierungen zu investieren.

* Risiken bei staatlichen Emittenten

Handelt es sich bei dem Emittenten des zugrunde liegenden festverzinslichen Wertpapiers um einen Staat oder einen anderen
staatlichen Emittenten, besteht das Risiko, dass der betreffende Staat nicht in der Lage oder nicht bereit ist, seine
Verpflichtungen zu erfiillen, was fiir den Teilfonds zu einem Verlust entsprechend dem in dieses Wertpapier angelegten Betrag
fuhren wirde.

« Sonstiges

Ein Referenzindex kann weitere Vermdgenswerte umfassen, die mit erheblichen finanziellen Risiken verbunden sind, wie
notleidende Kredite, Wertpapiere mit niedriger Bonitat, Forward-Kontrakte und Einlagen bei Terminhandelsberatern
(in Verbindung mit ihren Tatigkeiten).
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VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

Bestimmung des Nettoinventarwerts

Allgemeine Bewertungsvorschriften

Der Nettoinventarwert der Gesellschaft entspricht stets den Nettoinventarwerten der Teilfonds.

Die Satzung sieht vor, dass der Verwaltungsrat fur jeden Teilfonds ein Portfolio mit Vermégenswerten wie folgt errichtet:

(i) Die Erldése aus der Ausgabe jedes Anteils werden in den Blichern des entsprechenden Teilfonds dem flr diesen
Teilfonds errichteten Pool von Vermbgenswerten zugeschrieben; die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten sowie
die Ertrdge und Aufwendungen, die diesem zuzurechnen sind, werden, vorbehaltlich der nachstehenden
Bestimmungen, fiir dieses Portfolio verbucht;

(i) Vermogenswerte, die sich aus anderen Vermdgenswerten ableiten, werden den Blichern des entsprechenden
Teilfonds gutgeschrieben, bei dem der zugrunde liegende Vermogenswert verbucht ist; dementsprechend ist bei jeder
Neubewertung dieses Vermdgenswerts der Wertzuwachs bzw. die Wertminderung dem jeweiligen Portfolio
zuzubuchen;

(iii) Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die sich auf einen Vermdgenswert eines bestimmten Portfolios oder auf
MaRnahmen in Verbindung mit Vermdgenswerten eines bestimmten Portfolios beziehen, werden dem betreffenden
Portfolio belastet;

(iv) Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die keinem bestimmten Portfolio zugerechnet werden
kénnen, werden auf samtliche Teilfonds im Verhaltnis ihrer jeweiligen Nettoinventarwerte an den betreffenden
Auflegungsterminen verteilt bzw. umgelegt;

(v) bei Zahlung von Ausschittungen an die Anteilsinhaber eines Teilfonds verringert sich der Nettoinventarwert dieses
Teilfonds um den Bruttobetrag dieser Ausschittungen.

Die Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds sind fur jeden Teilfonds getrennt zu flihren, wobei Drittgldubiger ausschlieRlich
auf die Vermdgenswerte des betreffenden Teilfonds Regress nehmen kénnen.

Vermdgenswerte, die in einem bestimmten Teilfonds gehalten werden, der nicht auf die Referenzwahrung lautet, werden zu
dem letzten verfugbaren Wechselkurs in die Referenzwahrung umgerechnet, der an einem anerkannten Markt an dem NAV-
Tag gilt, der dem Bewertungstag unmittelbar vorausgeht.

Der Nettoinventarwert je Anteil einer bestimmten Anteilsklasse wird ermittelt, indem der Wert des dieser Anteilsklasse
zurechenbaren Gesamtvermdgens des Teilfonds, abziglich der dieser Anteilsklasse zurechenbaren Verbindlichkeiten des
Teilfonds, durch die Summe der Anteile dieser Anteilsklasse geteilt wird, die sich am betreffenden Transaktionstag in Umlauf
befinden.

Zur Ermittlung des Nettoinventarwerts einer Anteilsklasse gelten die vorstehend unter (i) bis (v) aufgefiihrten
Bewertungsvorschriften entsprechend. Der Nettoinventarwert je Anteil der einzelnen Anteilsklassen eines jeden Teilfonds wird
von der Verwaltungsstelle in der Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse und gegebenenfalls in der Nennwéahrung, wie
im jeweiligen Produktanhang angegeben, unter Verwendung des entsprechenden Wechselkurses, der fir diesen
Bewertungstag guiltig ist, errechnet.

Die Bewertung der Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten der Teilfonds erfolgt in regelmaRigen Abstéanden, wie im Prospekt
und/oder im entsprechenden Produktanhang aufgefuhrt.

Die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil erfolgt bzw. wird an jedem Bewertungstag erfolgen. Der Nettoinventarwert
samtlicher Teilfonds wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren Schlusskurse an dem NAV-Tag ermittelt, der dem
Bewertungstag unmittelbar vorausgeht, bzw. auf der Grundlage der zuletzt an den Markten, an denen die Anlagen der
verschiedenen Teilfonds hauptsachlich gehandelt werden, verfigbaren Kurse.

Innerhalb der einzelnen Teilfonds kann der Nettoinventarwert je Anteil der verschiedenen Anteilsklassen unterschiedlich
ausfallen, da sich die Erklarung/Auszahlung von Ausschuttungen sowie die Gebihren- und Kostenstrukturen der einzelnen
Anteilsklassen unterscheiden. Bei der Berechnung des Nettoinventarwerts werden Ertrdge und Aufwendungen auf Tagesbasis
berlcksichtigt.

Es ist die Absicht der Gesellschaft, Ausschiittungen nur auf Ausschittende Anteile vorzunehmen.

Eigentimern von Ausschittenden Anteilen stehen Ausschuttungen zu, die nach Maligabe der im entsprechenden
Produktanhang aufgefiihrten Vorschriften berechnet werden.

Spezielle Bewertungsvorschriften
Der Nettoinventarwert der Teilfonds ist nach MaRRgabe der folgenden Vorschriften zu ermitteln:

(i) Der Wert von Barbestédnden oder Einlagen, Wechseln, Forderungen, Rechnungsabgrenzungsposten sowie erklarten
oder aufgelaufenen aber noch nicht vereinnahmten Bardividenden und Zinsen gilt als der Gesamtbetrag hiervon, es
sei denn, die vollstdndige Zahlung oder der vollstandige Erhalt sind in irgendeinem Fall unwahrscheinlich — in diesem
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Fall wird der Wert hiervon nach einem solchen Abschlag festgesetzt, wie dies in einem solchen Fall als angebracht
erscheint, um den wahren Wert hiervon widerzuspiegeln.

(i) Der Wert aller Wertpapiere, die an einer amtlichen Bérse notiert sind oder gehandelt werden oder an einem anderen
Geregelten Markt gehandelt werden, wird auf der Grundlage der zuletzt verfligbaren Kurse, die am dem
Bewertungstag unmittelbar vorausgehenden NAV-Tag ermittelt werden, oder auf der Grundlage der letzten
verfligbaren Kurse des Hauptmarktes bewertet, an dem die Anlagen der Teilfonds hauptsachlich gehandelt werden.
Der Verwaltungsrat wird einen Dienstleister bestimmen, der die vorstehend genannten Kurse zur Verfiigung stellen
wird. Sollten nach Auffassung des Verwaltungsrats diese Kurse den Marktwert der betreffenden Wertpapiere nicht
angemessen widerspiegeln, ermittelt der Verwaltungsrat den Wert dieser Wertpapiere nach Treu und Glauben
entweder durch Bezugnahme auf andere 6ffentlich verflgbare Quellen oder durch Bezugnahme auf nach seinem
Ermessen geeignete sonstige Quellen.

(iii) Nicht an einer Bérse oder an einem Geregelten Markt notierte oder gehandelte Wertpapiere werden auf der Grundlage
des wahrscheinlichen Verkaufspreises bewertet, wie mit der gebotenen Sorgfalt und nach Treu und Glauben durch
den Verwaltungsrat festgelegt.

(iv) Von offenen Investmentfonds ausgegebene Wertpapiere werden zu ihrem letzten verfiigbaren Nettoinventarwert oder
gemaf dem obigen Punkt (ii) bewertet, sofern diese Wertpapiere notiert sind.
(v) Der Liquidationswert von Futures-, Termin- oder Optionskontrakten, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten

Markten gehandelt werden, wird entsprechend den vom Verwaltungsrat eingeflihrten und auf einheitlicher Basis
angewandten Verfahren bestimmt. Der Liquidationswert von Futures-, Termin- oder Optionskontrakten, die an Borsen
oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren
Abwicklungskurses dieser Kontrakte an Boérsen und organisierten Markten festgesetzt, an denen die einzelnen
Futures-, Termin- oder Optionskontrakte gehandelt werden. Dies gilt mit der MalRgabe, dass wenn ein Futures-,
Termin- oder Optionskontrakt an einem Geschéaftstag fur den der Nettoinventarwert ermittelt wird, nicht abgewickelt
werden kann, die Grundlage fir die Bestimmung des Liquidationswerts dieses Kontrakts dem Wert entspricht, der
vom Verwaltungsrat als angemessen und zutreffend erachtet wird.

(vi) Liquide Mittel und Geldmarktinstrumente kénnen zum Nominalwert zuziglich aufgelaufener Zinsen oder unter
Verwendung einer Restbuchwertmethode bewertet werden. Diese Restbuchwertmethode kann zu Zeitrdumen fihren,
wahrend derer der Wert von dem Kurs abweicht, den der betreffende Teilfonds bei einem Verkauf der Anlage erzielen
wirde. Die Verwaltungsgesellschaft kann diese Bewertungsmethode von Zeit zu Zeit iberpriifen und falls notig
Anderungen empfehlen, um zu gewahrleisten, dass solche Vermdgenswerte zu ihrem angemessenen Wert nach Treu
und Glauben gemal vom Verwaltungsrat eingefiihrten Verfahren bewertet werden. Ist der Verwaltungsrat der
Auffassung, dass eine Abweichung vom Restbuchwert je Anteil zu einem wesentlichen Wertverlust oder anderen
unangemessenen Ergebnissen fiir die Anteilsinhaber fihren kdnnte, ergreift der Verwaltungsrat gegebenenfalls
solche KorrekturmafRnahmen, die er fiir geeignet halt, um den Wertverlust oder die unangemessenen Ergebnisse
soweit vernunftigerweise mdoglich abzuwenden oder abzufedern.

(vii) Die Total-Return-Swap-Transaktionen werden stets auf der Grundlage einer Berechnung des Kapitalwerts ihres zu
erwartenden Cash-Flows bewertet. Der Marktwert der TRS wird an jedem NAV-Tag ermittelt.

(viii) Alle anderen Wertpapiere und anderen geeigneten VermoOgenswerte sowie alle vorstehend erwahnten
Vermbgenswerte, fiir die eine Bewertung in Ubereinstimmung mit den vorstehenden Unterabsatzen nicht méglich
oder zweckmaRig ist oder den Wert nicht angemessen widerspiegelt, werden zum nach Treu und Glauben nach
MaRgabe vom Verwaltungsrat eingefiuhrter Verfahren ermittelten Marktwert bewertet.

Die Verwaltungsgesellschaft hat im Kontext ihnres Governance-Rahmens angemessene Richtlinien und Verfahren eingefiihrt,
um die Integritdt des Bewertungsprozesses sicherzustellen und den Marktwert der verwalteten Vermdgenswerte zu
bestimmen.

Die Bewertung der Vermdgenswerte wird letztlich durch das Leitungsorgan der Verwaltungsgesellschaft geregelt, das
Preisstellungssausschiisse eingerichtet hat, die die Verantwortung fiir die Bewertung Ubernehmen. Dazu gehdren die
Definition, Genehmigung und regelmaRige Uberpriifung von Preisstellungsmethoden, die Uberwachung und Kontrolle des
Bewertungsprozesses sowie der Umgang mit Themen rund um die Preisstellung. Sollte ein Preisstellungsausschuss
ausnahmsweise nicht zu einer Entscheidung gelangen, kann die Angelegenheit zur endgliltigen Entscheidung an den Vorstand
der Verwaltungsgesellschaft oder den Verwaltungsrat eskaliert werden. Die am Bewertungsprozess beteiligten Funktionen
sind hierarchisch und funktionell unabhangig von der Portfoliomanagementfunktion.

Die Bewertungsergebnisse werden im Rahmen des Preisbildungsprozesses und der Berechnung des Nettoinventarwerts durch
die verantwortlichen internen Teams und die beteiligten Dienstleister weiter iberwacht und auf Konsistenz tberpriift.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts und der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs

von Anteilen
Nach den Bestimmungen ihrer Satzung kann die Gesellschaft die Berechnung des Nettoinventarwerts der Teilfonds, der
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Anteile und/oder der Anteilsklassen sowie in Bezug auf den Primarmarkt die Ausgabe, die Rlicknahme und den Umtausch von
Anteilen aussetzen,

(i) Solange eine der Hauptbdrsen oder andere Markte, an denen ein wesentlicher Teil der Bestandteile der Investierten
Anlagen und/oder des Referenzindex jeweils notiert ist oder gehandelt wird, aus anderen Griinden als aufgrund eines
gewohnlichen Feiertages geschlossen sind, oder solange diesbeziigliche Transaktionen beschrankt oder ausgesetzt
sind, sofern die Beschrankung oder Aussetzung die Bewertung der Investierten Anlagen oder des Referenzindex
beeintrachtigen;

(i) Solange Umstande vorliegen, die nach Ansicht des Verwaltungsrats eine Notsituation begriinden oder eine Verfligung
Uber die einem Teilfonds zuzurechnenden Vermdgenswerte oder deren Bewertung unmdoglich werden lassen;
(iii) Fur die Dauer eines Ausfalls der Kommunikations- bzw. Rechenanlagen, die normalerweise fur die Kursbestimmung

oder die Bewertung der Vermdgenswerte eines Teilfonds verwendet werden;

(iv) Solange der Gesellschaft eine Ruckfihrung von Mitteln zur Zahlung von Ricknahmeerlésen fir die Anteile nicht
méglich ist, oder solange eine Uberweisung von Mitteln in Verbindung mit der VerduBerung oder dem Erwerb von
Anlagen oder zur Zahlung von Riicknahmeerlésen auf Anteile nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen
Wechselkursen moglich ist;

(v) Solange die Kurse von Bestandteilen des Referenzindex bzw. der Investierten Anlagen und, zur Klarstellung, wenn
die fir den Aufbau eines Exposure in Bezug auf den Referenzindex jeweils eingesetzten Techniken aus sonstigen
Griinden nicht unmittelbar bzw. nicht genau bestimmt werden kénnen;

(vi) Fir die Dauer der Aussetzung der Berechnung eines Index, der einem derivativen Finanzinstrument zugrunde liegt,
das einen wesentlichen Teil der Vermdgenswerte eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse darstellt;

(vii) Im Falle eines Beschlusses zur Liquidation der Gesellschaft oder im Falle einer Mitteilung Gber die SchlieBung eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse;

(viii) Solange nach Ansicht des Verwaltungsrats Umsténde vorliegen, die auferhalb des Einflussbereichs des
Verwaltungsrats liegen, und aufgrund derer eine Fortsetzung des Handels in den Anteilen undurchfiihrbar oder den
Anteilsinhabern gegenlber ungerechtfertigt ware, oder sonstige Umstande dazu fiihren konnten, dass den
Anteilsinhabern der Gesellschaft, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse eine Steuerpflicht oder sonstige finanzielle
Nachteile oder Nachteile anderer Art entstehen, die ihnen ansonsten nicht entstanden waren;

(ix) Wenn es der Verwaltungsrat im Falle einer Verschmelzung der Gesellschaft oder eines Teilfonds als notwendig und
im besten Interesse der Anteilsinhaber erachtet;
(x) Wenn im Falle eines Feeder-OGAW die Berechnung des Nettoinventarwerts des Master-OGAW Beschrankungen

unterworfen ist oder ausgesetzt wurde oder wenn der Wert eines betrachtlichen Anteils des Vermdgens eines
Teilfonds nicht genau berechnet werden kann.

Eine derartige Aussetzung bei einem Teilfonds hat keinerlei Auswirkungen auf die Berechnung des Nettoinventarwerts je
Anteil, die Ausgabe, die Riicknahme und den Umtausch von Anteilen der anderen Teilfonds.

Der Beginn und das Ende eines Aussetzungszeitraums werden der Luxemburger Aufsichtsbehoérde und, sofern erforderlich,
der Luxemburger Borse sowie allen anderen Borsen mitgeteilt, an denen die Anteile notiert sind. Ferner werden samtliche
auslandischen Aufsichtsbehdérden, bei denen die Teilfonds nach MalRRgabe der jeweiligen Vorschriften registriert sind, vom
Beginn und Ende eines Aussetzungszeitraums in Kenntnis gesetzt. Eine an die Anteilsinhaber gerichtete entsprechende
Mitteilung wird gemal den nachstehend im Abschnitt ,Mitteilungen an Anteilsinhaber® unter ,Der Sekundarmarkt®
beschriebenen Mitteilungsbestimmungen und in Ubereinstimmung mit geltenden Gesetzen und Vorschriften veréffentlicht.

Dariber hinaus sind nach dem Gesetz die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen untersagt:

(i) wahrend des Zeitraums, in dem die Gesellschaft keine Verwahrstelle hat; und

(i) wenn die Verwahrstelle in Liquidation geht oder flr insolvent erklart wird oder einen Vergleich mit den Glaubigern,
einen Zahlungsaufschub oder eine kontrollierte Verwaltung anstrebt oder Gegenstand eines ahnlichen Verfahrens
ist.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert je Anteil aller Anteilsklassen jedes Teilfonds (ausgedrickt in der Referenzwahrung und gegebenenfalls
in die Nennwahrung umgerechnet, wie im jeweiligen Produktanhang angegeben) sowie etwaige Ausschittungszahlungen
werden am Sitz der Gesellschaft verdffentlicht und an jedem Bewertungstag in den Geschéftsrdumen der Verwaltungsstelle
zur Verfugung gestellt. Die Gesellschaft kann die Veroffentlichung dieser Informationen in einer oder mehreren flhrenden
Finanzzeitungen in den Landern veranlassen, in denen die Teilfonds 6ffentlich vertrieben werden. Ferner kann die Gesellschaft
gegebenenfalls die jeweiligen Bbrsen benachrichtigen, an denen die Anteile notiert sind. Die Gesellschaft kann keinerlei
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Verantwortung flr eine fehlerhafte, verspatete oder nicht erfolgte Veréffentlichung von Preisen (ibernehmen, die nicht von ihr
zu vertreten ist.

Der Nettoinventarwert je Anteil kann auch der folgenden Webseite entnommen werden: www.Xtrackers.com. Der Zugang zu
dieser Veroffentlichung auf der Webseite kann beschrankt sein und gilt nicht als Aufforderung zur Zeichnung, zum Erwerb,
zum Umtausch, zum Verkauf oder zur Riickgabe von Anteilen.

Verwasserungsgebiihr/Abgaben

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, eine ,Verwasserungsgebiihr‘ zu erheben. Dabei handelt es sich um eine Gebuhr
fir Marktspreads (die Differenz zwischen den Kursen, zu denen Vermdgenswerte bewertet und/oder gekauft oder verkauft
werden), Abgaben, Geblihren und sonstige Transaktionskosten im Zusammenhang mit dem Kauf oder der Veraufierung von
Vermdgenswerten sowie flir den Erhalt des Wertes der Basiswerte eines Teilfonds bei Eingang von Nettozeichnungs- oder -
ricknahmeantrégen zur Bearbeitung. Hierzu zéhlen auch Zeichnungen und/oder Ricknahmen, die infolge eines Antrags auf
Umtausch von einem Teilfonds in einen anderen vorgenommen werden. Alle entsprechenden Geblhren werden bei
Nettozeichnungsantrdgen zu dem Preis hinzuaddiert, zu dem die Anteile ausgegeben werden, und bei
Nettoriicknahmeantragen von dem Preis abgezogen, zu dem die Anteile zuriickgenommen werden. Dies gilt auch fiir die Preise
von Anteilen, die infolge eines Antrags auf Umtausch ausgegeben oder zuriickgenommen werden. Diese Abgaben kdnnen je
nach Teilfonds/Klasse schwanken und sind auf maximal 2 % des urspriinglichen Nettoinventarwerts je Anteil begrenzt.

66



GLOBALES CLEARING UND ABWICKLUNG, INTERNATIONALER
ZENTRALVERWAHRER UND GEMEINSAME VERWAHRSTELLE

Internationaler Zentralverwahrer

Die Gesellschaft beantragt die Zulassung zum Clearing und zur Abwicklung von Anteilen durch die Internationalen
Zentralverwahrer.

Eine Globalurkunde, die die betreffenden Anteile reprasentiert, wird bei der Gemeinsamen Verwahrstelle hinterlegt und auf
den Namen des Nominees der Gemeinsamen Verwahrstelle der Gesellschaft (der der eingetragene rechtmafige Inhaber der
betreffenden Anteile ist) eingetragen, der von der Gemeinsamen Verwahrstelle im Namen von Euroclear Bank S.A./N.V.
(,Euroclear®) und Clearstream Banking, Société Anonyme, Luxemburg (,Clearstream®) benannt und zum Clearing durch
Euroclear und Clearstream zugelassen ist.

Beteiligungen an den durch die Globalurkunde dargestellten Anteilen sind gemaf den geltenden Gesetzen und den vom
Internationalen Zentralverwahrer herausgegebenen Regeln und Verfahren tbertragbar.

Eigentum an Anteilen

Der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle halt das Eigentumsrecht an den Anteilen der Gesellschaft. Ein Kaufer von
Beteiligungen an den betreffenden Anteilen wird kein eingetragener Anteilsinhaber der Gesellschaft, sondern halt ein indirektes
wirtschaftliches Interesse an diesen Anteilen. Wenn diese Anleger Teilnehmer sind, richten sich ihre Rechte nach ihrer
Vereinbarung mit dem jeweiligen Internationalen Zentralverwahrer. Wenn diese Anleger keine Teilnehmer sind, richten sich
ihre Rechte nach der direkten oder indirekten Vereinbarung mit dem jeweiligen Teilnehmer des Internationalen
Zentralverwahrers (bei dem es sich um ihren Nominee, Broker oder Zentralverwahrer handeln kann).

Samtliche Bezugnahmen auf Mafinahmen von Inhabern der Globalurkunde in diesem Prospekt beziehen sich auf Malinahmen,
die der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle als eingetragener Anteilsinhaber gemaf den Anweisungen des zustandigen
Internationalen Zentralverwahrers nach Erhalt der Anweisungen seiner Teilnehmer ergriffen hat.

Samtliche Bezugnahmen auf die Verbreitung von Mitteilungen, Berichten und Aufstellungen an die Anteilsinhaber in diesem
Prospekt beziehen sich auf die Verbreitung von Mitteilungen, Berichten und Aufstellungen an die Teilnehmer gemaf den
Verfahren des jeweiligen Internationalen Zentralverwahrers.

Der jeweilige Internationale Zentralverwahrer ist der einzige Anlaufpunkt fiir jeden Teilnehmer in Bezug auf:

(i) einen urkundlichen Nachweis Uber die Hohe seiner Beteiligungen an Anteilen. Alle vom zustandigen
Internationalen Zentralverwahrer ausgestellten Bescheinigungen oder sonstigen Dokumente (iber die Héhe der
Beteiligungen an solchen Anteilen, die dem Konto einer Person zuzuschreiben sind, missen schlissig und
verbindlich sein und diese Aufzeichnungen korrekt wiedergeben; und

(i) den Anteil dieses Teilnehmers an jeder Zahlung oder Ausschittung, die von der Gesellschaft an den oder auf
Anweisung des Nominees der Gemeinsamen Verwahrstelle geleistet wird, sowie in Bezug auf alle anderen
Rechte, die sich aus der Globalurkunde ergeben. Inwieweit und auf welche Weise die Teilnehmer Rechte im
Rahmen der Globalurkunde ausiben koénnen, wird durch die jeweiligen Regeln und Verfahren ihres
Internationalen Zentralverwahrers bestimmt. Die Teilnehmer haben keinen direkten Anspruch gegenuber der
Gesellschaft, der Register- und Transferstelle oder einer anderen Person (aufer ihrem Internationalen
Zentralverwahrer) auf Zahlungen oder Ausschittungen im Rahmen der Globalurkunde, die von der Gesellschaft
an oder auf Weisung des Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle geleistet werden, und solche
Verpflichtungen der Gesellschaft werden dadurch erfiillt. Der Internationale Zentralverwahrer hat keinen direkten
Anspruch gegenuber der Gesellschaft, der Register- und Transferstelle oder einer anderen Person (aul3er der
Gemeinsamen Verwahrstelle).

Anforderung von Informationen

Die Gesellschaft oder ihr ordnungsgemafR bevollmachtigter Vertreter kdnnen von Zeit zu Zeit von den Anlegern verlangen,
dass sie ihnen folgende Informationen zur Verfiigung stellen: (a) die Eigenschaft, in der sie eine Beteiligung an Anteilen halten;
(b) die Identitat aller sonstigen Personen, die zu diesem Zeitpunkt oder in der Vergangenheit eine Beteiligung an diesen
Anteilen haben bzw. hatten; (c) die Art dieser Beteiligungen; und (d) alle sonstigen Angelegenheiten, deren Offenlegung
erforderlich ist, damit die Gesellschaft die geltenden Gesetze oder die Grindungsunterlagen der Gesellschaft einhalten kann.

Die Gesellschaft oder ihr ordnungsgemaf bevollmachtigter Vertreter kann gelegentlich jeden Internationalen Zentralverwahrer
auffordern, der Gesellschaft die folgenden Einzelheiten mitzuteilen: ISIN, Name des ICSD-Teilnehmers, Typ des ICSD-
Teilnehmers - Teilfonds/Bank/Privatperson, Sitz des ICSD-Teilnehmers, Anzahl der Anteile des Teilnehmers bei Euroclear und
Clearstream, soweit zutreffend. Euroclear- und Clearstream-Teilnehmer, die Inhaber von Beteiligungen an Anteilen oder
Intermediare sind, die im Namen dieser Kontoinhaber handeln, stellen diese Informationen auf Anfrage des ICSD oder seines
ordnungsgemal bevollmachtigten Vertreters zur Verfigung und wurden gemaf den jeweiligen Regeln und Verfahren von
Euroclear und Clearstream zur Offenlegung solcher Informationen Uber die Beteiligungen an Anteilen gegenuber der
Gesellschaft oder ihnrem ordnungsgeman bevollmachtigten Vertreter ermachtigt.
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Die Anleger kdnnen aufgefordert werden, unverziiglich alle von der Gesellschaft oder ihrem ordnungsgemafn bevollmachtigten
Vertreter benotigten und angeforderten Informationen zur Verfligung zu stellen, und erklaren sich damit einverstanden, dass
der betreffende Internationale Zentralverwahrer der Gesellschaft auf deren Anfrage die Identitat des betreffenden Teilnehmers
oder Anlegers mitteilt.

Verbreitung von Mitteilungen durch die Internationalen Zentralverwahrer

Die Gesellschaft wird dem eingetragenen Inhaber der Globalurkunde, dem Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle, alle
Mitteilungen und zugehdrigen Unterlagen zu solchen Mitteilungen zustellen, die von der Gesellschaft im normalen
Geschéaftsgang gemacht werden.

Jeder Teilnehmer wird ausschlieRlich auf seinen Internationalen Zentralverwahrer und die Regeln und Verfahren des jeweiligen
Internationalen Zentralverwahrers fiir die Zustellung solcher Mitteilungen verwiesen.

Der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle ist vertraglich verpflichtet, die Gemeinsame Verwahrstelle unverziiglich iber
alle Mitteilungen der Gesellschaft zu informieren und alle damit verbundenen, von der Gesellschaft herausgegebenen
Unterlagen an die Gemeinsame Verwahrstelle weiterzuleiten. Diese ist wiederum vertraglich verpflichtet, diese Mitteilungen
und Unterlagen an den jeweiligen Internationalen Zentralverwahrer weiterzuleiten. Jeder Internationale Zentralverwahrer leitet
wiederum die von der Gemeinsamen Verwahrstelle erhaltenen Mitteilungen gemaR seinen Regeln und Verfahren an seine
Teilnehmer weiter.

Anleger, die keine Teilnehmer des entsprechenden Internationalen Zentralverwahrers sind, missen sich auf ihren Handler,
Nominee, ihre Depotbank oder einen anderen Intermediar verlassen, der ein Teilnehmer ist oder eine Vereinbarung mit
einem Teilnehmer des betreffenden Internationalen Zentralverwahrers hat, um solche Mitteilungen zu erhalten.

Einberufung von Versammlungen und Ausiibung von Stimmrechten durch die Internationalen Zentralverwahrer

Die Gesellschaft wird dem eingetragenen Inhaber der Globalurkunde, dem Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle,
Einladungen zu Hauptversammlungen und zugehdrige Unterlagen zukommen lassen.

Jeder Teilnehmer wird ausschlieRlich auf seinen Internationalen Zentralverwahrer und die Regeln und Verfahren des jeweiligen
Internationalen Zentralverwahrers fiir die Zustellung solcher Mitteilungen und die Ausiibung von Stimmrechten verwiesen.

Der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle ist vertraglich verpflichtet, die Gemeinsame Verwahrstelle unverziglich Uber
alle Versammlungen der Anteilsinhaber der Gesellschaft zu informieren und alle damit verbundenen, von der Gesellschaft
herausgegebenen Unterlagen an die Gemeinsame Verwahrstelle weiterzuleiten. Diese ist wiederum vertraglich verpflichtet,
diese Mitteilungen und Unterlagen an den jeweiligen Internationalen Zentralverwahrer weiterzuleiten. Jeder Internationale
Zentralverwahrer leitet wiederum die von der Gemeinsamen Verwahrstelle erhaltenen Mitteilungen gemaR seinen Regeln und
Verfahren an seine Teilnehmer weiter. Im Einklang mit seinen jeweiligen Regeln und Verfahren ist jeder Internationale
Zentralverwahrer vertraglich verpflichtet, alle von seinen Teilnehmern eingegangenen Stimmabgaben zusammenzufassen und
an die Gemeinsame Verwahrstelle weiterzuleiten. Die Gemeinsame Verwahrstelle wiederum ist vertraglich verpflichtet, alle
von den jeweiligen Internationalen Zentralverwahrern erhaltenen Stimmabgaben zusammenzufassen und an den Nominee der
Gemeinsamen Verwahrstelle weiterzuleiten, der verpflichtet ist, im Einklang mit den Anweisungen der Verwahrstelle
abzustimmen.

Anleger, die keine Teilnehmer des entsprechenden Internationalen Zentralverwahrers sind, missen sich auf ihren Handler,

Nominee, ihre Depotbank oder einen anderen Intermediar verlassen, der ein Teilnehmer ist oder eine Vereinbarung mit
einem Teilnehmer des betreffenden ICSD hat, um Anweisungen fir die Stimmabgabe zu erteilen.

Zahlungen liber den Internationalen Zentralverwahrer

Auf Anweisung des Nominees der Gemeinsamen Verwahrstelle werden Ricknahmeerldse und alle erklarten Dividenden von
der Gesellschaft oder ihrem Bevollmachtigten an den jeweiligen Internationalen Zentralverwahrer gezahlt. Jeder Teilnehmer
muss sich bezlglich seiner Riicknahmeerlése oder seines Anteils an jeder Dividendenzahlung der Gesellschaft ausschlief3lich
an den jeweiligen Internationalen Zentralverwahrer wenden.

Anleger, die keine Teilnehmer des entsprechenden Internationalen Zentralverwahrers sind, missen sich auf ihren Handler,
Nominee, ihre Depotbank oder einen anderen Intermediar verlassen, der ein Teilnehmer ist oder eine Vereinbarung mit einem
Teilnehmer des betreffenden Internationalen Zentralverwahrers hat, um Ricknahmeerlése oder einen Anteil an jeder
Dividendenzahlung der Gesellschaft in Bezug auf ihre Anlage zu erhalten.

Die Anleger haben keinen direkten Anspruch gegeniiber der Gesellschaft, der Register- und Transferstelle oder einer anderen
Person (auller ihrem Internationalen Zentralverwahrer, Broker oder Intermediar, wenn diese Anleger keine Teilnehmer sind)
in Bezug auf Riicknahmeerlése oder Dividendenzahlungen, die auf durch die Globalurkunde reprasentierte Anteile fallig sind,
und die Verpflichtungen der Gesellschaft werden durch die Zahlung an den jeweiligen Internationalen Zentralverwahrer auf
Anweisung des Nominees der Gemeinsamen Verwahrstelle erfillt.
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Der Internationale Zentralverwahrer hat keinen direkten Anspruch gegentiber der Gesellschaft, der Register- und Transferstelle
oder einer anderen Person (aufRer der Gemeinsamen Verwahrstelle).
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ZEICHNUNG UND RU(_.?KNAHME VON ANTEILEN
(PRIMARMARKT)

Anteile kbnnen entweder am Primarmarkt oder am Sekundarmarkt erworben und verkauft werden.

Der Primarmarkt

Der Primarmarkt ist der Markt, an dem die Anteile von der Gesellschaft an Autorisierte Teilnehmer ausgegeben werden oder
die Gesellschaft die Anteile von Autorisierten Teilnehmern zuriicknimmt.

Die Gesellschaft hat Vereinbarungen mit den Autorisierten Teilnehmern geschlossen, in denen die Bestimmungen festgelegt
sind, auf deren Basis die Autorisierten Teilnehmer Anteile zeichnen oder zurlickgeben kénnen.

Ein Autorisierter Teilnehmer kann iber eine Einrichtung zur elektronischen Ordereingabe oder durch die Ubermittlung eines
Transaktionsantrags per Fax an die Register- und Transferstelle einen Antrag auf Zeichnung oder Riicknahme von Anteilen
eines Teilfonds stellen. Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders festgelegt, ist die geltende Annahmefrist fir den
Eingang von Antrdgen an einem Transaktionstag, um diese noch am selben Tag zu bertcksichtigen, 17.00 Uhr Ortszeit
Luxemburg. Die Nutzung der Einrichtung zur elektronischen Ordereingabe bedarf der vorherigen Zustimmung der
Verwaltungsstelle sowie der Register- und Transferstelle und muss in Einklang mit den geltenden Rechtsvorschriften erfolgen.
Fir auf elektronischem Wege platzierte Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage kann eine besondere Annahmefrist gelten, die
gegebenenfalls im jeweiligen Produktanhang angegeben ist. Transaktionsantrage sind bei der Register- und Transferstelle
erhaltlich.

Samtliche Antrage erfolgen auf eigenes Risiko des Autorisierten Teilnehmers. Transaktionsantrage und elektronische
Handelsantréage sind (sofern nicht anderweitig durch die Verwaltungsgesellschaft bestimmt) nach erfolgter Annahme
unwiderruflich. Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Register- und Transferstelle haften nicht fiir Verluste, die
in Zusammenhang mit der Ubermittlung von Transaktionsantrdgen oder von Handelsantrdgen (ber die Einrichtung zur
elektronischen Ordereingabe entstehen.

Es liegt im alleinigen Ermessen der Gesellschaft, Zeichnungsantrage fiir Anteile ohne Angabe von Griinden vollumfanglich
oder teilweise anzunehmen oder abzulehnen. Zudem kann die Gesellschaft im Falle einer Insolvenz eines Autorisierten
Teilnehmers nach alleinigem Ermessen entscheiden (sie ist hierzu jedoch nicht verpflichtet), eine Zeichnung von Anteilen vor
deren Ausgabe an den betreffenden Autorisierten Teilnehmer vollumfanglich abzulehnen oder zu stornieren und/oder das
Exposure der Gesellschaft in Bezug auf eine den Autorisierten Teilnehmer betreffende Insolvenz zu minimieren. Darlber
hinaus ist die Gesellschaft (i) nach entsprechender Mitteilung an den jeweiligen Autorisierten Teilnehmer bei Eintritt einer
Insolvenz des Autorisierten Teilnehmers oder wenn die Gesellschaft Grund zu der Annahme hat, dass von dem Autorisierten
Teilnehmer ein Kreditrisiko ausgeht, oder (ii) in allen anderen Fallen (gegebenenfalls) mit Zustimmung des betreffenden
Autorisierten Teilnehmers befugt, von Fall zu Fall zu entscheiden, Ricknahmeantrage eines Autorisierten Teilnehmers
ausschliefllich gegen Sachleistungen oder gegen Barzahlung (oder eine Kombination aus Barzahlung und Sachleistung)
anzunehmen. Ricknahmeantrdge werden nur bearbeitet, wenn die Zahlung auf das registrierte Konto des Autorisierten
Teilnehmers erfolgen soll. Des Weiteren kann die Gesellschaft entsprechende Beschrankungen auferlegen, die sie fur
notwendig erachtet, um sicherzustellen, dass keine Anteile von Autorisierten Teilnehmern erworben werden, bei denen es sich
um Nicht Zugelassene Personen handelt.

Der Verwaltungsrat kann auch nach seinem alleinigen Ermessen bestimmen, dass die Annahme von anteilsbezogenen
Antragen gegen Barzahlung bzw. Sachleistungen (oder eine Kombination aus Barzahlung und Sachleistung), deren Wert 5 %
des Nettoinventarwerts eines Teilfonds Ubersteigt, unter bestimmten Umstanden fir die bestehenden Anteilsinhaber von
Nachteil ist. In diesem Fall kann der Verwaltungsrat die Bearbeitung des Antrags aufschieben und nach Ricksprache mit dem
betreffenden Autorisierten Teilnehmer verlangen, dass der Autorisierte Teilnehmer den eingereichten Antrag lber einen
festgelegten Zeitraum hinweg stlckelt. Der Autorisierte Teilnehmer tragt samtliche Kosten bzw. angemessenen
Aufwendungen, die im Zusammenhang mit dem Erwerb dieser Anteile entstehen.

Die Register- und Transferstelle und/oder die Gesellschaft behalten/behalt sich das Recht vor, weitere Informationen von einem
Autorisierten Teilnehmer anzufordern. Jeder Autorisierte Teilnehmer ist verpflichtet, die Register- und Transferstelle tber
etwaige Anderungen seiner Angaben in Kenntnis zu setzen und der Gesellschaft auf etwaige Anforderung zuséatzliche
Unterlagen zu dieser Anderung zur Verfiigung zu stellen. Anderungen von Registrierungsangaben und Zahlungsinstruktionen
eines Autorisierten Teilnehmers werden nur bei Vorlage von Originalunterlagen bei der Register- und Transferstelle
vorgenommen.

Aufgrund von Vorschriften zur Bekédmpfung von Geldwasche ist es mdglich, dass die Gesellschaft von einem Autorisierten
Teilnehmer einen Identitdtsnachweis anfordert.

Die Gesellschaft bestimmt, in welcher Form ein solcher Identitatsnachweis zu erfolgen hat; dieser kann u. a. durch Vorlage
einer von einer o6ffentlichen Stelle (einem Notar, der Polizei oder dem Botschafter) des Landes, in dem der betreffende
Autorisierten Teilnehmer seinen Wohnsitz hat, beglaubigten Kopie des Reisepasses oder Personalausweises sowie z. B. der
Rechnung eines Versorgungsunternehmens oder eines Kontoauszugs als Nachweis Uber die Anschrift des Autorisierten
Teilnehmers geschehen. Juristische Personen missen unter Umsténden eine beglaubigte Abschrift der Grindungsurkunde
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(einschlieRlich etwaiger Anderung der Firma), der Bestimmungen (by-laws), der Satzung (oder vergleichbarer Dokumente)
sowie die Namen und Adressen aller Geschéaftsfuhrungsmitglieder und wirtschaftlich Beglinstigten vorlegen.

Des Weiteren wird eingerdumt, dass der Autorisierte Teilnehmer die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft sowie die
Register- und Transferstelle in Bezug auf samtliche Verluste schadlos hélt, die aufgrund eines nicht bearbeiteten
Zeichnungsantrags entstehen, sofern dieser Umstand darin begriindet liegt, dass von der Gesellschaft angeforderte
Informationen von dem Autorisierten Teilnehmer nicht vorgelegt wurden.

Allgemeine Informationen

Anteile kdénnen an jedem Transaktionstag zu ihrem Nettoinventarwert zuzilglich eines gegebenenfalls anfallenden
Ausgabeaufschlags und etwaiger Primarmarkt-Transaktionskosten in Bezug auf die jeweilige Zeichnung
gezeichnet werden. Die Ricknahme von Anteilen kann an jedem Transaktionstag zu ihrem Nettoinventarwert
abzliglich gegebenenfalls anfallender Riicknahmegebiihren und Primarmarkt-Transaktionskosten in Bezug auf die jeweilige
Ricknahme erfolgen.

Antrage, die nach der Annahmefrist eingehen, werden auf den nachsten Transaktionstag verschoben und auf Basis des fiir
diesen Transaktionstag berechneten Nettoinventarwertes je Anteil des jeweiligen Teilfonds bearbeitet.

Ubertragungen von Anlagen und/oder Barzahlungen in Bezug auf Zeichnungen und Riicknahmen werden innerhalb des im
jeweiligen Produktanhang angegebenen Zeitraums an Geschaftstagen nach dem Transaktionstag (oder zu einem vom
Verwaltungsrat festgelegten friiheren Zeitpunkt) abgewickelt. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, nach eigenem
Ermessen vom Antragsteller zu fordern, die Gesellschaft in Bezug auf samtliche Verluste freizustellen, die entstehen, weil
Zahlungen nicht innerhalb der angegebenen Abwicklungszeiten bei einem Teilfonds eingegangen sind.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, betragt der Abwicklungszeitraum bei Zeichnungsantragen fir
Anteile, die direkt an die Gesellschaft gerichtet werden, normalerweise 5 Abwicklungstage ab dem jeweiligen Transaktionstag.

Sofern im jeweiligen Produktanhang nichts anderes angegeben ist, erteilt die Register- und Transferstelle im Falle von
Rucknahmen die Anweisung, dass die Zahlung oder Abwicklung spatestens 5 Abwicklungstage nach dem jeweiligen
Transaktionstag fur alle Teilfonds erfolgen soll, wobei jedoch unter bestimmten Umsténden (z. B. wenn die Abwicklung in einer
bestimmten Wahrung an einem bestimmten Abwicklungstag nicht moglich ist oder wenn ein Bedeutender Markt an einem
bestimmten Abwicklungstag fiir den Handel oder die Abwicklung geschlossen ist) eine solche Zahlung oder Abwicklung um bis
zu 5 weitere Abwicklungstage verschoben werden kann.

Unbeschadet des Vorstehenden kann sich die Zahlung der Ricknahmeerldse infolge spezifischer lokaler gesetzlicher
Bestimmungen oder Ereignisse hoherer Gewalt verzogern, die aulerhalb des Einflussbereichs der Gesellschaft liegen
und eine Uberweisung der Riicknahmeerldse oder die Ausfilhrung einer entsprechenden Zahlung mit der (blichen
Verzégerung unmdglich machen. Die entsprechende Zahlung erfolgt unverzinst sobald wie nach billigem Ermessen nach dem
Ereignis moglich.

Anteilszeichnungen und -riicknahmen gegen Sachleistungen oder Barzahlung

Die Gesellschaft kann entweder gegen Sachleistungen oder gegen Barzahlung (oder eine Kombination aus Barzahlung und
Sachleistung) Zeichnungen annehmen und Ricknahmen durchfiihren. GemaR der Satzung ist die Gesellschaft befugt, einen
Betrag festzulegen, der nach Ansicht des Verwaltungsrats als etwaiger Ausgabeaufschlag bzw. Ricknahmegebuhr
angemessen ist.

In der Regel werden Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrédge (jeweils gegen Sachleistungen oder Barzahlung) in Héhe eines
Vielfachen des im jeweiligen Produktanhang angegebenen Mindestanlagebetrags bei Erstzeichnung oder
Mindestriicknahmebetrags angenommen. Diese Mindestbetrdge kénnen jederzeit nach Ermessen des Verwaltungsrats
herabgesetzt werden.

Mindestanlagebetrage bei Erstzeichnung, Mindestanlagebetrage bei Folgezeichnungen und Mindestriicknahmebetrage stehen
in keinem Bezug zum Umfang der Verzeichnisse der Portfolioanlagen (Portfolio Composition Files, ,PCFs*). Fur Autorisierte
Teilnehmer koénnen die Mindestanlagebetrage bei Erstzeichnung, die Mindestanlagebetrage bei Folgezeichnungen und die
Mindestriicknahmebetrage héher sein als in diesem Dokument angegeben. Mindest-PCF-Umfang, Mindestanlagebetrage bei
Erstzeichnung, Mindestanlagebetrage bei Folgezeichnungen und Mindestriicknahmebetrage sind auf Anfrage bei der Register-
und Transferstelle erhaltlich und kénnen auf der Webseite www.Xtrackers.com abgerufen werden. Zur Klarstellung: AulRer fir
Autorisierte Teilnehmer gelten fir Primarmarktanleger weiterhin die Mindestanlagebetrdge bei Erstzeichnung, die
Mindestanlagebetrage bei Folgezeichnungen und die Mindestriicknahmebetréage wie in jedem mafigeblichen Produktanhang,
zusammen mit dem etwaigen Ausgabeaufschlag und der Riicknahmegebiihr, angegeben.

Geht ein einzelner Antrag auf Barriicknahme fiir einen Bewertungstag ein, dessen Wert 10 % des Nettoinventarwerts eines
Teilfonds Ubersteigt, so kann der Verwaltungsrat den betreffenden Anteilsinhaber darum ersuchen, eine Sachleistung in Form
von Portfoliowertpapieren anstelle von Bargeld als vollstandige oder teilweise Zahlung zu akzeptieren.

Akzeptiert oder beantragt der die Ricknahme beantragende Anteilsinhaber eine Sachleistung in Form von
Portfoliowertpapieren des entsprechenden Teilfonds als vollstadndige bzw. teilweise Zahlung, so ist die Gesellschaft berechtigt,
aber nicht verpflichtet, ein von ihren Konten separat gefiihrtes Konto einzurichten, auf das die Portfoliowertpapiere Gibertragen
werden kénnen. Sdmtliche Aufwendungen, die im Zusammenhang mit der Eréffnung und der Fihrung eines solchen Kontos
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entstehen, werden vom Anteilsinhaber oder ggf. von Dritten getragen, es sei denn, die Sachleistung ist nach Auffassung des
Verwaltungsrats im Interesse der Gesellschaft (bzw. des jeweiligen Teilfonds). Das Konto wird unmittelbar nach der
Ubertragung der Portfoliowerte bewertet, und ein entsprechender Bewertungsbericht wird von dem Wirtschaftspriifer der
Gesellschaft eingeholt, wenn dies gemaR den geltenden Gesetzen und Vorschriften vorgeschrieben ist. Aufwendungen fir die
Erstellung eines solchen Berichts sind von den betreffenden Anteilsinhabern zu tragen. Das Konto wird zum Verkauf dieser
Portfoliowertpapiere genutzt, um dem antragstellenden Anteilsinhaber anschlieRend Barmittel iberweisen zu kénnen. Anleger,
die bei der Ricknahme anstelle von Barmitteln diese Portfoliowertpapiere erhalten, sollten beachten, dass ihnen bei der
Veraullerung dieser Portfoliowertpapiere Maklergebihren und/oder Steuerbelastungen in dem jeweiligen Land entstehen
kénnen. Darliber hinaus kénnen die Riicknahmeerldse aus dem Verkauf durch den Anteilsinhaber, der den Riicknahmeantrag
fur die Anteile gestellt hat, aufgrund von Marktbedingungen und/oder der Differenz zwischen den zur Berechnung des
Nettoinventarwerts verwendeten Kursen und den beim Verkauf der Portfoliowertpapiere erzielten Geldkursen héher oder
niedriger ausfallen als der Riicknahmepreis.

Gehen in Bezug auf einen Bewertungstag (der ,Erste Bewertungstag“) Ricknahmeantrage ein, deren Wert einzeln oder
zusammen mit anderen eingegangenen Antragen 10 % des Nettoinventarwerts eines Teilfonds Ubersteigt,

so behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, nach seinem alleinigen und freien Ermessen (und unter Berucksichtigung der
Interessen der verbleibenden Anteilsinhaber), die Anzahl der Anteile bei den einzelnen Riicknahmeantragen fiir diesen ersten
Bewertungstag anteilig zu verringern,

sodass der Wert der an diesem Ersten Bewertungstag zurickgenommenen bzw. umgetauschten Anteile 10 % des
Nettoinventarwerts des entsprechenden Teilfonds nicht Gberschreitet. Soweit ein Antrag aufgrund der Auslibung der Befugnis
zur anteiligen Verringerung an diesem Ersten Bewertungstag nicht in vollem Umfang ausgefiihrt wird, muss er im Hinblick auf
den nicht ausgefiihrten Teil so behandelt werden, als habe der Anteilsinhaber flir den nachsten Bewertungstag, und nétigenfalls
auch fur die maximal sieben darauf folgenden Bewertungstage, einen weiteren Antrag gestellt. Antrage, die fir den Ersten
Bewertungstag eingehen, werden gegeniber spateren Antragen, soweit sie fir die darauffolgenden Bewertungstage eingehen,
vorrangig bearbeitet. Unter diesem Vorbehalt erfolgt die Bearbeitung dieser zu einem spéateren Zeitpunkt eingegangenen
Antrége jedoch wie im vorstehenden Satz festgelegt.

Anteilszeichnungen und -riicknahmen gegen Sachleistungen

Die Gesellschaft verdffentlicht das Verzeichnis der Portfolioanlagen flr die Teilfonds, in dem die Art der Anlagen und/oder
die Barkomponente aufgefiihrt sind, die (a) Autorisierte Teilnehmer bei Zeichnungen oder (b) die Gesellschaft bei Riicknahmen
als Gegenleistung fur Anteile Ubertragen mussen. Nach momentaner Absicht der Gesellschaft sollen Anlagen gemaf
dem Verzeichnis der Portfolioanlagen normalerweise aus Bestandteilen des jeweiligen Referenzindex bestehen. Im
Verzeichnis der Portfolioanlagen sind ausschlie3lich Anlagen enthalten, die Teil des Anlageziels und der Anlagepolitik eines
Teilfonds darstellen.

Das Verzeichnis der Portfolioanlagen fir die Teilfonds ist fir jeden Transaktionstag auf Anfrage bei der Register- und
Transferstelle erhaltlich und kann auf der Webseite www.Xtrackers.com abgerufen werden.

Bei Riicknahmen gegen Sachleistungen erfolgt die Ubertragung von Anlagen und der Barkomponente durch die Gesellschaft
in der Regel spatestens vier Geschéftstage nachdem die Anteile wieder dem Konto der Gesellschaft beim ICSD gutgeschrieben
wurden.

Bei der Abwicklung einer Riicknahme gegen Sachleistungen kann eine Ricknahmeausschiittung ausgezahlt werden. Eine
entsprechende Ricknahmeausschiittung ist in der Barkomponente enthalten, die an den die Riicknahme beantragenden
Anteilsinhaber ausgezahlt wird.

Anteilszeichnungen und -riicknahmen gegen Barzahlung

Die Gesellschaft kann Zeichnungs- und Ricknahmeantrdge annehmen, die ausschlief3lich gegen Barzahlung abgewickelt
werden. Gemal der Satzung ist die Gesellschaft befugt, einen Betrag festzulegen, der nach Ansicht des Verwaltungsrats als
etwaiger Ausgabeaufschlag bzw. Riicknahmegebihr angemessen ist.

Autorisierte Teilnehmer, die eine Barriicknahme wiinschen, sollten sich schriftlich an die Gesellschaft, zu Handen der Register-
und  Transferstelle, wenden und MaBnahmen zur Ubertragung ihrer Anteile zum  maRgeblichen
Ricknahmeabwicklungszeitpunkt auf das Konto der Gesellschaft beim ICSD treffen. Der Erlés aus einer Barrlicknahme
entspricht dem zum Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil des Teilfonds abzlglich gegebenenfalls anfallender
Rucknahmegebihren und Primarmarkt-Transaktionskosten.

Im Zuge der Abwicklung einer Barriicknahme kann eine Ricknahmeausschiittung ausgezahlt werden. Eine entsprechende
Ricknahmeausschittung ist in dem Barbetrag enthalten, der an den die Ricknahme beantragenden Anteilsinhaber
ausgezahlt wird.

Ricknahmeerlése werden Ublicherweise in der Referenzwahrung oder der Nennwahrung des jeweiligen Teilfonds oder der
jeweiligen Anteilsklasse bzw. auf Wunsch des Autorisierten Teilnehmers auch in der Zuldssigen Zahlungswahrung gezahilt, in
der die Zeichnung erfolgt ist. Abhangig davon, ob ein Nettoinventarwert in mehreren Wahrungen verdéffentlicht wird, fiihren die
Verwaltungsstelle bzw. die Register- und Transferstelle die Wahrungsumrechnung durch. Wenn nétig, wird die mafRgebliche
Stelle auf Kosten des Anteilsinhabers eine Devisentransaktion zum Umtausch der Ricknahmeerldse von der Referenzwahrung
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des entsprechenden Teilfonds in die jeweilige Zuldssige Zahlungswéhrung vornehmen. Solche Devisentransaktionen werden
grundsatzlich mit der malgeblichen Stelle auf Kosten und Risiko des Anlegers durchgefiihrt. Durch solche
Umtauschtransaktionen konnen sich Transaktionen in Bezug auf die Anteile verzogern.

Anteilszeichnungen oder -riicknahmen mit speziellen Anforderungen

Stellt ein Autorisierter Teilnehmer einen Antrag auf Ausfuhrung einer zugrunde liegenden Wertpapier- und/oder
Devisentransaktion, die nicht den Ublichen diesbeziiglichen Konventionen entspricht, unternimmt die Register- und
Transferstelle alle zumutbaren Anstrengungen, um diesem Antrag nach Moglichkeit zu entsprechen. Die Register- und
Transferstelle Gbernimmt jedoch keine Verantwortung oder Haftung fiir den Fall, dass diesem Antrag auf Ausflihrung der
Transaktion aus welchem Grund auch immer nicht in der gewiinschten Weise entsprochen werden kann.

Verlangt ein Autorisierter Teilnehmer, der einen Zeichnungs- oder Riicknahmeantrag gegen Barzahlung gestellt hat, dass die
Anlagen Uber einen bestimmten Broker gehandelt werden, kann der jeweilige Anlageverwalter bzw. der Portfoliounterverwalter
nach eigenem Ermessen Transaktionen in Anlagen mit diesem Broker tatigen (er ist hierzu jedoch nicht verpflichtet).
Autorisierte Teilnehmer, die einen bestimmten Broker auswahlen mdchten, miissen vor dem Handel der Anlagen durch den
jeweiligen Anlageverwalter bzw. den Portfoliounterverwalter die entsprechende Portfoliohandelsabteilung des betreffenden
Brokers kontaktieren, um die Transaktion in die Wege zu leiten.

Die Anlageverwalter bzw. die Portfoliounterverwalter Gibernehmen keine Verantwortung oder Haftung, falls der Handel in den
zugrunde liegenden Wertpapieren Uber den jeweiligen Broker und daraufhin der Zeichnungs- oder Ricknahmeauftrag des
Autorisierten Teilnehmers aufgrund von Unterlassungen, Fehlern oder einer fehlgeschlagenen oder verzégerten Transaktion
oder Abwicklung seitens des Autorisierten Teilnehmers oder des jeweiligen Brokers nicht erfolgt bzw. nicht ausgefihrt wird.
Verletzt oder andert der Autorisierte Teilnehmer oder der jeweilige Broker die Bedingungen eines beliebigen Teils der zugrunde
liegenden Wertpapiertransaktion, tragt der Anteilsinhaber alle damit verbundenen Risiken und Kosten. Unter solchen
Umstanden sind die Gesellschaft, die Anlageverwalter bzw. die Portfoliounterverwalter berechtigt, die Transaktion mit einem
anderen Broker durchzufiihnren und die Bedingungen der Zeichnung oder Riicknahme durch den Autorisierten Teilnehmer
entsprechend zu dndern, um dem Saumnis und der Anderung der Bedingungen Rechnung zu tragen.

Riicknahmeausschiittung

Die Gesellschaft kann aufgelaufene Ausschittungsbetrage in Verbindung mit einer Barrlicknahme oder den an einen
Autorisierten Teilnehmer zur Erfiillung eines giiltigen Antrags auf Ricknahme gegen Sachleistungen (bertragenen Anlagen
zahlen. Eine entsprechende Ausschiittung wird unmittelbar vor Riicknahme der Anteile fallig und bei einer Barriicknahme als
Teil des Barbetrags bzw. bei einer Ricknahme gegen Sachleistungen als Teil der Barkomponente an den Autorisierten
Teilnehmer ausgezahlt.

Lieferausfall

Fir den Fall, dass ein Autorisierter Teilnehmer (i) die geforderten Anlagen und die Barkomponente flr eine Zeichnung gegen
Sachleistungen oder (ii) Barmittel in Verbindung mit einer Zeichnung gegen Barzahlung nicht innerhalb der festgelegten
Abwicklungszeiten fir die Teilfonds (wie im jeweiligen Produktanhang angegeben) liefert, behalt sich die Gesellschaft das
Recht vor, den jeweiligen Zeichnungsauftrag zu stornieren. In diesem Fall muss der Autorisierte Teilnehmer die Gesellschaft
in Bezug auf sdmtliche Verluste schadlos halten, die dieser aufgrund eines Versdumnisses des Anteilsinhabers entstehen, die
geforderten Anlagen und die Barkomponente bzw. die Barmittel fristgerecht zu Gbertragen. Ferner behalt sich die Gesellschaft
unter diesen Umstanden das Recht vor, die vorlaufige Zuteilung der betreffenden Anteile zu stornieren.

Der Verwaltungsrat kann in Fallen, in denen ein Autorisierter Teilnehmer die geforderten Anlagen und die Barkomponente bzw.
Barmittel nicht innerhalb der festgelegten Abwicklungszeiten lbertragen hat, nach alleinigem Ermessen beschlielen, eine
Zeichnung und vorlaufige Zuteilung von Anteilen nicht zu stornieren, sofern dies nach Ansicht des Verwaltungsrats im besten
Interesse eines Teilfonds ist. In diesem Fall kann die Gesellschaft voriibergehend Kapital in Hohe des Zeichnungsbetrags
aufnehmen und dieses Fremdkapital gemal dem Anlageziel und der Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds anlegen. Nach Erhalt
der geforderten Anlagen und Barkomponente bzw. Barmittel wird die Gesellschaft diese fiir die Riickzahlung der Fremdmittel
verwenden. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, dem betreffenden Autorisierten Teilnehmer Zinsen oder sonstige Kosten,
die der Gesellschaft aufgrund dieser Fremdmittelaufnahme entstanden sind, in Rechnung zu stellen. Falls der Autorisierte
Teilnehmer der Gesellschaft diese Kosten nicht erstattet, sind die Gesellschaft, die Anlageverwalter bzw. die
Portfoliounterverwalter berechtigt, den gesamten Bestand des Antragstellers an Anteilen an dem Teilfonds oder eines anderen
Teilfonds der Gesellschaft bzw. einen Teil davon zu verkaufen, um diese Kosten zu decken.
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Form der Anteile und Anteilsinhaberregister

Anteile werden nur in Form von Namensanteilen begeben, und das Eigentum an den Anteilen wird durch die Eintragung im
Anteilsinhaberregister nachgewiesen. Es werden keine vorlaufigen Eigentumsurkunden oder Anteilszertifikate ausgestellt, mit
Ausnahme der fur den Internationalen Zentralverwahrer erforderlichen Globalurkunde.

Luxemburger Register der wirtschaftlichen Eigentiimer

Das Luxemburger Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Einfuhrung eines Registers fur wirtschaftliche Eigentimer (das ,Gesetz
vom 13. Januar 2019) trat am 1. Marz 2019 in Kraft (mit einer 6-monatigen Ubergangsfrist). Gem&aR dem Gesetz vom
13. Januar 2019 sind alle im Luxemburger Gesellschaftsregister eingetragenen Unternehmen, einschliellich der Gesellschaft,
verpflichtet, Informationen zu ihren wirtschaftlichen Eigentimern (,Wirtschaftliche Eigentiimer®) einzuholen und an ihrem
eingetragenen Geschéftssitz zur Verfligung zu stellen. Die Gesellschaft muss Informationen in Bezug auf wirtschaftliche
Eigentiimer im Luxemburger Register der wirtschaftlichen Eigentimer eintragen, welches vom Luxemburger Justizministerium
eingerichtet wurde.

Das Gesetz vom 13. Januar 2019 definiert einen wirtschaftlichen Eigentiimer im Falle von Kapitalgesellschaften, wie der
Gesellschaft, als alle natiirlichen Personen, in deren Eigentum oder unter deren Kontrolle die Gesellschaft, bei der es sich nicht
um eine an einem geregelten Markt notierte Gesellschaft handelt, die dem Europaischen Unionsrecht entsprechenden
Offenlegungspflichten bzw. gleichwertigen internationalen Standards, die angemessene Transparenz der Informationen Uber
die Eigentumsverhaltnisse gewahrleisten, unterliegt, iber das direkte oder indirekte Halten eines ausreichenden Anteils von
Aktien oder Stimmrechten oder eine Beteiligung an der Gesellschaft, oder durch andere Formen der Kontrolle letztlich steht.

Halt eine naturliche Person einen Aktienanteil von 25 % zuzuglich einer Aktie oder eine Beteiligung von mehr als 25 % an der
Gesellschaft, so gilt dies als Hinweis auf direktes Eigentum. Halt eine Gesellschaft, die von einer oder mehreren nattirlichen
Personen kontrolliert wird, oder halten mehrere Gesellschaften, die von derselben natirlichen Person oder denselben
naturlichen Personen kontrolliert werden, einen Aktienanteil von 25 % zuzlglich einer Aktie oder eine Beteiligung von mehr als
25 % an der Gesellschaft, so gilt dies als Hinweis auf indirektes Eigentum.

Falls die oben genannten Kriterien in Bezug auf wirtschaftliche Eigentimer von einem Anleger der Gesellschaft erfiillt werden,
ist dieser Anleger gesetzlich verpflichtet, die Gesellschaft diesbezlglich zeitnah zu informieren sowie die erforderlichen
Nachweise und Informationen rechtzeitig zu erbringen, damit die Gesellschaft ihren, vom Gesetz vom 13. Januar 2019
auferlegten, Verpflichtungen nachkommen kann. Falls die Gesellschaft und die betroffenen wirtschaftlichen Eigentlimer ihren
jeweiligen, vom Gesetz vom 13. Januar 2019 auferlegten, Verpflichtungen nicht nachkommen sollten, werden strafrechtliche
Sanktionen verhangt. Sollte ein Anleger nicht in der Lage sein, zu priifen, ob er sich als wirtschaftlicher Eigentimer qualifiziert,
so kann sich der Anleger zur Klarung an die Gesellschaft wenden.

Fir beide Zwecke kann folgende E-Mail-Adresse verwendet werden:

dws-lux-compliance@list.db.com

Anforderungen des Securities and Exchange Board of India in Bezug auf wirtschaftliches Eigentum

Wenn ein Teilfonds der Gesellschaft in indische Wertpapiere investiert, muss er ein Wertpapierkonto einrichten und die
Offenlegungspflichten fir ,Foreign Portfolio Investors® (,FPIs“) bezuglich ihres oder ihrer wirtschaftlichen Eigentimer/s und
leitenden Geschéaftsflinrer gemal der Securities and Exchange Board of India (Foreign Portfolio Investors) Regulations von
2019 (die ,Vorschrift®) erfiillen.

Wenn ein Endanleger (der eigentliche wirtschaftliche Eigentimer) eines Teilfonds der Gesellschaft also 10 % oder mehr der
umlaufenden Anteile (i) der Gesellschaft insgesamt oder (ii) eines der Teilfonds der Gesellschaft halt, ist es zwingend
erforderlich, dass die Gesellschaft dariiber informiert wird, damit die Gesellschaft ihre Offenlegungspflichten als FPI geman
der Vorschrift erflllen kann.

Eigentliche wirtschaftliche Eigentimer, die mindestens 10 % der Anteile der Gesellschaft insgesamt oder eines Teilfonds der
Gesellschaft halten, miissen die Gesellschaft unverziglich und fortlaufend dariber durch Angabe der folgenden Informationen
Uber E-Mail an Xtrackers@dws.com informieren:

Name des wirtschaftlichen Eigentiimers;
Anzahl der Anteile, die zum jeweiligen Datum, an dem Sie die Informationen bereitstellen, gehalten wurden;
Prozentsatz der zu diesem Datum gehaltenen Anteile;

Angaben zu jeder juristischen oder natlrlichen Person, die die Kontrolle Uber den wirtschaftlichen Eigentimer hat,
weil sie beispielsweise einen Anteil von 10 % oder mehr am wirtschaftlichen Eigentimer halt oder die Kontrolle Uber
Management- oder strategische Entscheidungen hat, auch aufgrund ihrer Beteiligungen oder Managementrechte
oder aufgrund von Aktiondrsvereinbarungen oder Stimmrechtsvereinbarungen; und

5. jedejuristische oder natlrliche Person, die aufgrund ahnlicher Vereinbarungen die Kontrolle Gber die im vorstehenden
Punkt 4 genannte juristische Person hat, bis die letzte juristische oder natiirliche Person in der Kette ermittelt wurde.

Wenn es zu einem beliebigen Zeitpunkt zu wesentlichen Anderungen an den Informationen kommt, die der Gesellschaft

PN~
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bereitgestellt wurden, oder eine juristische oder natiirliche Person in den Geltungsbereich der Vorschrift fallt, muss die
Gesellschaft wie vorstehend beschrieben unverziiglich und fortlaufend dariiber informiert werden.
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DER SEKUNDARMARKT

Geschafte an einer Borse oder im Freiverkehr, die nicht zwischen einem Autorisierten Teilnehmer und der Gesellschaft auf
dem Primarmarkt, sondern zwischen einem Autorisierten Teilnehmer und einem nicht Autorisierten Teilnehmer oder
zwischen zwei nicht Autorisierten Teilnehmern abgeschlossen werden, werden als Handel auf dem Sekundarmarkt
beschrieben.

Notierung an einer Bérse

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, beabsichtigt die Gesellschaft, durch die Zulassung der jeweiligen
Anteile zum Handel an einer oder mehreren MaRRgeblichen Bdorsen, die Einstufung all ihrer Teilfonds als Exchange Traded
Fund (,ETF“) zu erreichen. Diese Zulassung zum Handel beinhaltet auch die Verpflichtung eines oder mehrerer Mitglieder der
MaRgeblichen Borse, als Market Maker aufzutreten und Kurse zu stellen, zu denen die Anteile von Anlegern erworben oder
verkauft werden konnen. Die Spanne zwischen diesen Ankaufs- und Verkaufskursen kann von der entsprechenden
Borsenaufsicht iberwacht und reguliert werden.

Sofern im jeweiligen Produktanhang fiir den jeweiligen Teilfonds nicht anders angegeben, soll die Zulassung der Anteile jedes
Teilfonds an einer oder mehreren Maligeblichen Borsen beantragt werden. Entscheidet sich der Verwaltungsrat fir die
Auflegung weiterer Teilfonds oder Anteilsklassen, so kann er nach seinem Ermessen die Notierung der Anteile dieser Teilfonds
an einer oder mehreren MaRgeblichen Bérsen beantragen. Solange die Anteile eines Teilfonds an einer MaRRgeblichen Bérse
notiert sind, bemuht sich der Teilfonds um Einhaltung der Vorschriften der MalRgeblichen Bérse in Bezug auf diese Anteile. Zur
Einhaltung der nationalen Gesetze und Vorschriften in Bezug auf Angebot und/oder Bérsennotierung der Anteile kann dieser
Prospekt mit einem oder mehreren Landeranhangen versehen sein, in denen zusatzliche Angaben fir die Lander aufgefihrt
sind, in denen die Anteile zur Zeichnung angeboten werden.

Die Gesellschaft erhebt keine Gebihr fir den Kauf von Anteilen am Sekundarmarkt. Auftrage fiir den Kauf von Anteilen,
einschliellich im Falle von ETFs Uber die MaRRgeblichen Borsen, konnen Uber ein Borsenmitglied oder einen Borsenmakler
platziert werden. Bei derartigen Kaufauftragen fir Anteile kdnnen Kosten fiir den Anleger entstehen, auf die die Gesellschaft
keinen Einfluss hat.

Die Genehmigung der zur Notierung erforderlichen Unterlagen gemaR den Notierungsvorschriften der Mafigeblichen Bérse
stellt keine Gewahrleistung bzw. Zusicherung seitens dieser MaRgeblichen Bérse in Bezug auf die Fachkompetenz der
Dienstleister bzw. die Angemessenheit der Informationen, die in den Zulassungsunterlagen enthalten sind, oder in Bezug auf
die Eignung der Anteile fiir Anlage- oder sonstige Zwecke dar.

Bestimmte Autorisierte Teilnehmer, die Anteile zeichnen, kénnen als Market Maker auftreten; andere Autorisierte Teilnehmer
werden voraussichtlich Anteile zeichnen, um im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit als Broker/Handler ihnren Kunden den Kauf und
Verkauf von Anteilen anbieten zu kénnen. Durch die Mdéglichkeit der Autorisierten Teilnehmer zur Zeichnung oder Riickgabe von
Anteilen kann an einer oder mehreren Mafigeblichen Bérsen im Zeitverlauf ein liquider und effizienter Sekundarmarkt entstehen,
Uber den die Nachfrage nach diesen Anteilen am Sekundérmarkt befriedigt wir. Uber einen solchen Sekundarmarkt kénnen
Personen, bei denen es sich nicht um Autorisierte Teilnehmer handelt, Anteile von anderen Anlegern am Sekundarmarkt, Market
Makern, Broker/Handler oder anderen Autorisierten Teilnehmern kaufen bzw. an diese verkaufen. Anleger sollten sich dartiber im
Klaren sein, dass sich an Tagen, bei denen es sich nicht um Geschaftstage oder Transaktionstage eines Teilfonds handelt und
an denen einer oder mehrere Markte Handel mit Anteilen betreiben, der/die dem Referenzindex des Teilfonds zugrunde
liegende(n) Handelsmarkt/-markte aber geschlossen ist/sind, die Spanne zwischen den gestellten Geld- und Briefkursen der
Anteile und die Differenz zwischen dem Marktpreis eines Anteils und dem zuletzt ermittelten Nettoinventarwert je Anteil (nach der
Wahrungsumrechnung) jeweils vergréf3ern kdnnen. Anleger sollten sich zudem bewusst sein, dass der Referenzindex an solchen
Tagen nicht zwangslaufig berechnet wird und Anlegern im Rahmen ihrer Anlageentscheidungen nicht zur Verfligung steht, da die
Kurse des Referenzindex an diesen Tagen nicht verfiigbar sind.

Intraday-Nettoinventarwert (,,iNAV*)

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen an jedem Geschaftstag einen Intraday-Nettoinventarwert oder ,,iNAV* fiir einen
oder mehrere Teilfonds zur Verfligung stellen oder andere Personen mit dessen Verdoffentlichung in ihrem Namen beauftragen.
Stellt die Gesellschaft oder die von ihr beauftragte Stelle diese Information an einem Geschéftstag zur Verfiigung, so wird der
iNAV auf Grundlage der im Verlauf des Handelstages oder eines Abschnittes des Handelstages verfiigbaren Daten berechnet
und basiert Ublicherweise auf dem aktuellen Wert der Vermdgenswerte/des Exposures des Teilfonds und/oder des Referenzindex
an diesem Geschaftstag sowie einem etwaigen Barbetrag des Teilfonds am vorhergehenden Geschaftstag. Die Gesellschaft oder
die von ihr beauftragte Stelle stellt einen iINAV zur Verfligung, sofern dies von einer Mallgeblichen Borse verlangt wird.

Ein iNAV stellt nicht den Wert eines Anteils oder den Preis dar, zu dem Anteile an einer Maligeblichen Borse gezeichnet,
zurlickgegeben, gekauft oder verkauft werden kdnnen, und ist auch nicht als solcher zu verstehen bzw. sollte nicht als
verlasslich betrachtet werden. Insbesondere spiegelt der iNAV eines Teilfonds, dessen zugrunde liegende Bestandteile des
Referenzindex zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieses iNAV nicht aktiv gehandelt werden, mdéglicherweise nicht den
tatsachlichen Wert eines Anteils wider, konnte irrefiihrend sein und sollte nicht als verlasslich betrachtet werden.

Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass in der Berechnung und Verdéffentlichung eines iNAV zeitliche Verzégerungen
bei der Verfugbarkeit der Kurse der jeweiligen Bestandteilwertpapiere im Vergleich zu anderen ermittelten Werten, die auf
denselben Bestandteilwertpapieren basieren (z. B. dem Referenzindex oder dem iNAV anderer ETFs, denen derselbe
Referenzindex zugrunde liegt), beriicksichtigt sein kdnnen. Anleger, die die Zeichnung oder Riickgabe von Anteilen an einer
MaRgeblichen Bérse erwagen, sollten sich in ihren Anlageentscheidungen nicht ausschlielllich auf verodffentlichte iINAVs
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stutzen, sondern auch andere Marktinformationen sowie maR3gebliche wirtschaftliche und sonstige Faktoren (einschlieRlich
etwaiger Informationen zum Referenzindex, zu den entsprechenden Bestandteilwertpapieren und zu auf dem Referenzindex
fur den jeweiligen Teilfonds basierenden Finanzinstrumenten) berticksichtigen.

Beschwerden

Allgemeine Beschwerden hinsichtlich der Aktivitdten der Gesellschaft oder Beschwerden in Bezug auf den Verwaltungsrat
kénnen direkt an die Gesellschaft gerichtet oder an dws.lu@dws.com gesendet werden.

Beschwerden hinsichtlich der Verwaltungsgesellschaft oder ihrer beauftragten Stellen koénnen direkt an die
Verwaltungsgesellschaft  gerichtet oder an dws.lu@dws.com gesendet werden. Angaben zu internen
Beschwerdemanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft sind auf Anfrage an deren E-Mail-Adresse oder postalische
Anschrift erhaltlich.

Bei Beschwerden zu den von einer Vertriebsstelle, einem Finanzintermediar oder einem Vermittler erbrachten Dienstleistungen
werden die Anteilsinhaber gebeten, sich mit der jeweiligen Vertriebsstelle, dem jeweiligen Finanzintermediar oder Vermittler in
Verbindung zu setzen, wenn sie zusatzliche Informationen liber etwaige Rechte bendtigen, die ihnen aufgrund der Beziehung
zu der Vertriebsstelle, dem Finanzintermediar oder Vermittler zustehen.

Mitteilungen an Anteilsinhaber

Sofern keine anderen Kommunikationsmedien im Prospekt angegeben oder gemaR geltendem Recht (einschlieRlich dem
Gesetz und dem Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 Uber die Handelsgesellschaften in seiner geltenden Fassung)
vorgeschrieben sind, erhalten die Anteilsinhaber Informationen tGber Entwicklungen bezuglich ihrer Anlagen in die Gesellschaft
Uber die Webseite www.Xtrackers.com oder iber entsprechende Nachfolgeseiten. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmafig
diese Webseite aufrufen.

Riicknahme von Anteilen von Anlegern am Sekundarmarkt

Am Sekundarmarkt erworbene Anteile kdnnen in der Regel nicht direkt an die Gesellschaft zurlickgegeben werden. Am
Sekundarmarkt missen Anleger ihre Anteile Uber einen Intermediar (z. B. einen Market Maker oder Broker) kaufen und
zurlickgeben; hierfir kénnen ihnen Gebihren entstehen, wie vorstehend in diesem Abschnitt ,Der Sekundarmarkt
ausfihrlicher beschrieben. Dartiber hinaus ist es moglich, dass Anleger beim Kauf von Anteilen am Sekundarmarkt mehr
zahlen missen als den aktuellen Nettoinventarwert, und der Preis, den sie beim Verkauf der Anteile am Sekundarmarkt
erhalten, unter dem aktuellen Nettoinventarwert liegt.

Weicht der Bérsenkurs der Anteile beispielsweise aufgrund einer durch das Fehlen eines Market Makers (wie vorstehend unter
.Notierung an einer Bérse“ beschrieben) bedingten Marktstérung an einem Geschaftstag erheblich vom Nettoinventarwert ab,
kénnen Anleger, bei denen es sich nicht um Autorisierte Teilnehmer handelt, einen Antrag auf Riicknahme ihrer Anteile tUber
die Verwahrstelle oder den Finanzintermediar, (iber den sie die Anteile halten, direkt an die Gesellschaft stellen, wobei die
Identitat des betreffenden Anlegers, die Anzahl der Anteile und die Einzelheiten zu dem jeweiligen Teilfonds und der von dem
die Ricknahme beantragenden Anleger gehaltenen Anteilsklasse von der Verwaltungsstelle zweifelsfrei feststellbar sein muss.
In diesen Fallen ist die Mafigebliche Borse darliber zu informieren, dass ein solches direktes Riicknahmeverfahren fiir Anleger
am Sekundarmarkt zur Verfliigung steht. Ricknahmeantrage haben gemal dem im Abschnitt ,Zeichnung und Riicknahme von
Anteilen (Primarmarkt) im Prospekt beschriebenen Verfahren zu erfolgen; dabei gelten die in dem Produktanhang in Bezug
auf den jeweiligen Teilfonds angegebenen Ricknahmegebiihren.
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UMTAUSCH VON ANTEILEN

Sofern im jeweiligen Produktanhang nichts anderes bestimmt ist, sind Anteilsinhaber nicht berechtigt, ihre einer Anteilsklasse
bzw. einem Teilfonds zugehdrigen Anteile vollstandig oder teilweise in Anteile anderer Teilfonds bzw. anderer Anteilsklassen
umzutauschen. Vor einem Umtausch ihrer Anteile sollten sich die Anteilsinhaber von ihren Steuer- und Finanzberatern tber
die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder sonstigen Folgen eines Umtauschs dieser Anteile beraten lassen.

Sofern der Umtausch von Anteilen zulassig ist, wird das Umtauschverfahren im Einzelnen im jeweiligen Produktanhang
erlautert.
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VERBOT VON LATE TRADING UND MARKET TIMING

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungsauftrags (oder Umtausch- oder Rucknahmeauftrags) nach Ablauf der
entsprechenden Annahmefrist (wie im maRlgeblichen Produktanhang angegeben) am jeweiligen Transaktionstag sowie die
Ausfiihrung eines solchen Auftrags zu dem an diesem Tag geltenden Preis auf Basis des Nettoinventarwerts zu verstehen.
Late Trading ist strengstens verboten.

Unter Market Timing ist eine Arbitrage-Methode zu verstehen, bei der ein Anleger systematisch Anteile der Gesellschaft
innerhalb eines kurzen Zeitraums zeichnet und zurlickgibt oder umtauscht und auf diese Weise Zeitdifferenzen und/oder
Ineffizienzen oder Defizite in der Methode zur Bestimmung des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds ausnutzt. Market
Timing-Praktiken kénnen die Anlageverwaltung der Portfolios stéren und die Wertentwicklung des jeweiligen Teilfonds negativ
beeinflussen.

Zur Vermeidung solcher Praktiken werden Anteile zu einem nicht bekannten Preis begeben, und weder die Gesellschaft noch
eine Vertriebsstelle nehmen Auftrédge an, die nach der entsprechenden Annahmefrist eingehen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, bei Personen, die unter dem Verdacht von Market Timing-Praktiken stehen, Kauf-
(und Umtausch-)auftrage in Bezug auf einen Teilfonds abzulehnen.
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GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Von den Anlegern zu zahlende Handelsgebiihren

Die fiir die Anteile geltenden Verkaufsprovisions- und Gebuhrenstrukturen kénnen von den nachstehend ausgefiihrten
Bestimmungen abweichen. Etwaige Ausnahmen dieser Art werden im jeweiligen Produktanhang ausgewiesen.

Ausgabeaufschlag

Die Zeichnungen von Anteilen innerhalb des Angebotszeitraums kdénnen einem Ausgabeaufschlag unterliegen, dessen
Berechnung auf der Grundlage des Erstausgabepreises in der Nennwéahrung erfolgt. Fur Anleger, die am oder nach dem
Auflegungstermin Anteile zeichnen, kann ein Ausgabeaufschlag erhoben werden, der auf der Grundlage des
Nettoinventarwertes je Anteil berechnet wird, der an dem Bewertungstag unmittelbar nach dem jeweiligen Transaktionstag
ermittelt wird. Auf diesen Ausgabeaufschlag kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats vollstandig oder teilweise
verzichtet werden. Es wird kein Ausgabeaufschlag erhoben, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben. Der
Ausgabeaufschlag fallt der Vertriebsstelle zu, iber die die Zeichnung erfolgt ist.

Riicknahmegeblihr

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann beschlieen, dass Anteile einer Ricknahmegebihr unterliegen, die auf der
Grundlage des Nettoinventarwertes je Anteil berechnet wird, der an einem Bewertungstag unmittelbar nach dem jeweiligen
Transaktionstag ermittelt wird (wie im Produktanhang festgelegt) und in der Regel der jeweiligen Vertriebsstelle zufallt, Gber
die die Ricknahme erfolgt ist. Auf diese Rlcknahmegebiihr kann nach dem Ermessen des Verwaltungsrats unter
Berlicksichtigung des Grundsatzes der Gleichbehandlung von Anteilsinhabern vollstandig oder teilweise verzichtet werden.
Fir Anteile mit Falligkeitstermin werden keine Rlicknahmegebiihren erhoben, sofern die Riicknahme zum Falligkeitstermin
erfolgt. Anteile, fir die kein Falligkeitstermin bestimmt wurde und die durch eine Entscheidung des Verwaltungsrates
geschlossen wurden, unterliegen keinem Rucknahmeabschlag, wenn deren Ricknahme infolge der SchlieRung des
entsprechenden Teilfonds erfolgt. Es wird keine Riicknahmegebiihr erhoben, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders
angegeben.

Umtauschgebiihr

Der Umtausch von Anteilen eines Teilfonds in Anteile eines anderen Teilfonds bzw. von einer Anteilsklasse eines Teilfonds in
eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds unterliegt einer Umtauschgebiihr in Héhe von maximal 1 %, die auf der
Grundlage des Nettoinventarwerts je Anteil berechnet wird (wie im Produktanhang festgelegt). Sofern nicht anders im
jeweiligen Produktanhang vorgesehen, wird keine Umtauschgebiihr erhoben.

Primé&rmarkt-Transaktionskosten

Im Zusammenhang mit Zeichnungen und Ricknahmen am Primarmarkt kénnen die Primdrmarkt-Transaktionskosten den
Autorisierten Teilnehmern auferlegt werden.

Von der Gesellschaft zu zahlende Gebiihren und Aufwendungen
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr

In Ubereinstimmung mit und vorbehaltlich der Bedingungen der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung lauft die jahrliche
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr an jedem Kalendertag auf und wird an jedem Bewertungstag auf der Grundlage eines
Prozentsatzes (i) des zuletzt verfigbaren Nettoinventarwerts jedes Teilfonds bzw. jeder Anteilsklasse oder (ii) des
Erstausgabepreises, multipliziert mit der Anzahl der in Umlauf befindlichen Anteile jedes Teilfonds oder jeder Anteilsklasse
(wie im jeweiligen Produktanhang fir jeden Teilfonds bzw. jede Anteilsklasse angegeben), berechnet. Die
Verwaltungsgesellschaftsgebihr ist regelmafRig zahlbar. Die Verwaltungsgesellschaft hat dariber hinaus Anspruch auf
Erstattung von Auslagen in angemessener Hohe, die im Rahmen ihrer Funktion als Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft
im Zusammenhang mit der Ausfihrung der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung angefallen sind und im Rahmen der
normalen Geschaftstatigkeit nach verniinftigem Ermessen nicht vorhersehbar waren.

Ungeachtet des Vorstehenden konnen die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft in Bezug auf einen bestimmten
Teilfonds oder eine bestimmte Anteilsklasse eine andere Geblihrenstruktur vereinbaren, wie im jeweiligen Produktanhang
angegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertriebsstellen eine Vertriebsgeblhr aus der Verwaltungsgesellschaftsgebihr zahlen.
Eine Vertriebsstelle kann gegebenenfalls einen Teil der Vertriebsgebiihr an eine Untervertriebsstelle weitergeben.
Transaktionskosten

Soweit im jeweiligen Produktanhang nicht anders angegeben, fallen fir die Gesellschaft keine Transaktionskosten an.
AuBerordentliche Aufwendungen

Die Gesellschaft tragt AulRerordentliche Aufwendungen, u. a. Aufwendungen im Zusammenhang mit Prozesskosten sowie
Steuern, Abgaben oder ahnliche Lasten, die der Gesellschaft auferlegt bzw. auf ihre Vermdgenswerte erhoben werden, die
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ansonsten nicht als gewohnliche Aufwendungen einzustufen waren. AuRerordentliche Aufwendungen werden auf Cash-Basis
abgerechnet und bei Entstehung bzw. Rechnungsstellung auf der Grundlage des Nettoinventarwerts der Teilfonds entrichtet,
denen sie zuzurechnen sind. AuRerordentliche Aufwendungen werden auf die einzelnen Anteilsklassen umgelegt.

Anlageverwalter/Portfoliounterverwalter

Die Vergutung der Anlageverwalter durch die Verwaltungsgesellschaft erfolgt aus der Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, wie
von Zeit zu Zeit zwischen den beiden Parteien vereinbart.

Die Vergltung eines bestellten Portfoliounterverwalters durch einen Anlageverwalter erfolgt aus der malfigeblichen
Anlageverwaltungsgebiihr, wie von Zeit zu Zeit zwischen den Parteien vereinbart.

Die Vergitung eines durch einen Anlageverwalter bzw. Portfoliounterverwalter zur Erbringung administrativer oder operativer
Supportdienstleistungen bestellten beauftragten Stelle erfolgt durch diesen Anlageverwalter bzw. Portfoliounterverwalter.

Fixgebiihr
Gemal den Bestimmungen einer zwischen der Gesellschaft und der Fixgebuhrenstelle geschlossenen Vereinbarung, wird die
Fixgebuhrenstelle gegen Zahlung einer Fixgeblhr, die — wie im jeweiligen Produktanhang dargelegt — anhand des

durchschnittlichen taglichen Nettoinventarwerts je Teilfonds oder Anteilsklasse berechnet wird und regelmafig zahlbar ist,
bestimmte Geblihren und Aufwendungen entrichten, sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anderweitig angegeben.

Die Geblhren und Auslagen, die von der Vereinbarung umfasst sind, sind die Verwaltungsstellengebihr, die
Verwahrstellengebuihr, die Registerstellen-, Transferstellen- und Bérsenzulassungsbeauftragtengeblihr, die (etwaige) jahrliche
Steuer in Luxemburg (die ,Taxe d’Abonnement’), die Grindungskosten und bestimmte Sonstige Verwaltungsaufwendungen,
wie nachstehend ausfihrlicher beschrieben.

Verwaltungsstellengebiihr

Die Fixgebihr umfasst die Verwaltungsstellengebiihr, die normalerweise gemafl der Vereinbarung der Verwaltungsstelle,
Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der Bérsenzulassungsbeauftragten zu entrichten
ist. Gemalf der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle
und der Borsenzulassungsbeauftragten zahlt die Gesellschaft der Verwaltungsstelle fiir ihre Dienste als zentrale Verwaltungs-
und Domiziliarstelle sowie Bérsenzulassungsbeauftragte eine Verwaltungsstellengebiihr gemal der in Luxemburg
bankiblichen Praxis. Die Verwaltungsstelle hat auRerdem Anspruch auf Erstattung von Auslagen und Spesen in
angemessener Hohe, die im Zusammenhang mit der Gesellschaft entstanden sind.

Registerstellen-, Transferstellen- und Bérsenzulassungsbeauftragtengeblihr

Die Fixgebihr umfasst die Registerstellen-, Transferstellen- und Boérsenzulassungsbeauftragtengebihr, die normalerweise
gemal der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und
der Bodrsenzulassungsbeauftragten zu entrichten ist. Gemalt der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und
Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der Bérsenzulassungsbeauftragten zahlt die Gesellschaft der
Register- und Transferstelle und der Bdrsenzulassungsbeauftragten fiir ihre Dienste als Register- und Transferstelle und
Borsenzulassungsbeauftragte eine monatliche Registerstellen-, Transferstellen- und Bdrsenzulassungsbeauftragtengebuhr
gemal der in Luxemburg bankiblichen Praxis. Die Register- und Transferstelle und Bdérsenzulassungsbeauftragte hat
aulRerdem Anspruch auf Erstattung von Auslagen und Spesen in angemessener Hohe, die im Zusammenhang mit der
Gesellschaft entstanden sind.

Verwahrstellengeblihr
Die Fixgebihr umfasst die Verwahrstellengebihr, die normalerweise gemaR der Verwahrstellenvereinbarung zu entrichten ist.

Gemal Verwahrstellenvereinbarung zahlt die Gesellschaft der Verwahrstelle fiir ihre Dienste als Verwahrstelle eine
Verwahrstellengeblihr geman der in Luxemburg bankiiblichen Praxis. Die Gebuhr wird auf der Grundlage eines Prozentsatzes
der von der Verwahrstelle verwahrten Vermogenswerte der einzelnen Teilfonds berechnet und von der Gesellschaft monatlich
an die Verwahrstelle gezahlt. Die Verwahrstelle hat auBerdem Anspruch auf Erstattung von Auslagen und Spesen in
angemessener Hohe, die im Zusammenhang mit der Gesellschaft entstanden sind.

Sonstige Verwaltungsaufwendungen

Die Fixgebihr beinhaltet bestimmte ,Sonstige Verwaltungsaufwendungen®, die unter anderem die Kosten und Aufwendungen
im Zusammenhang mit der Grindung der Gesellschaft; Errichtungs- und Registrierungskosten; an Index-Lizenzinhaber zu
entrichtende Lizenzgebihren, Steuern wie die (etwaige) Taxe d'Abonnement, Aufwendungen fir Rechtsberatung und
Wirtschaftspriifung, Kosten fir beabsichtigte Bérsennotierungen und deren Aufrechterhaltung, Kosten fir die Drucklegung von
Anteilscheinen (sofern gegeben), Berichten fir die Anteilsinhaber und Prospekten, Kosten fiir die Erstellung, Pflege,
Ubersetzung und Aktualisierung von Fact Sheets iiber die Teilfonds fiir die Anleger; Aufwendungen fiir die Uberwachung der
Wertentwicklung der Teilfonds einschlief3lich der Kosten fiir diesbeziiglich eingesetzte Software; Kosten fiir das Betreiben der
Webseite in Bezug auf die Gesellschaft und die Teilfonds, iber die Anlegern Informationen zu der Gesellschaft und den
Teilfonds bereitgestellt werden, u. a. Nettoinventarwerte, Sekundarmarktpreise und aktualisierte Prospekte; sdmtliche Spesen
des Verwaltungsrats in angemessener Hohe sowie (gegebenenfalls) an die Verwaltungsratsmitglieder zu zahlende
Vergltungen, im Ausland erhobene Registrierungsgebiihren sowie Geblihren fiir die Aufrechterhaltung dieser Registrierungen,
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einschlieBlich Ubersetzungs- und lokaler Rechtsberatungskosten sowie sonstige durch Aufsichtsbehérden in den
unterschiedlichen Rechtsordnungen veranlasste Aufwendungen und Vergltungen fir die lokalen Vertreter in den
auslandischen Rechtsordnungen, Versicherungspramien, Maklerkosten, die dem Teilfonds allgemein zuzurechnen und nicht
einer bestimmten Anlagetransaktion zuordenbar sind, sowie die Kosten flr die Verdffentlichung des Nettoinventarwerts und
anderer in den verschiedenen Rechtsordnungen zu veréffentlichenden Informationen, und alle Kosten im Zusammenhang mit
dem Vertrieb der Teilfonds in den verschiedenen Rechtsordnungen umfassen. Die Kosten fur den Vertrieb der Teilfonds sollten
0,30 % des Nettovermégens eines Teilfonds nicht Ubersteigen, werden pro Teilfonds Uber einen Zeitraum von maximal 3
Jahren abgeschrieben und von dem jeweiligen Teilfonds getragen.

Die Fixgebihrenstelle wird ausschlieRlich Rechnungen von Rechtsberatern, drtlichen Zahlstellen und Ubersetzern bis zu einer

Gesamtobergrenze von EUR 10 Mio. (EUR 10.000.000) pro Geschéftsjahr bezahlen; die Gesellschaft ist fur die Zahlung von
Uber diese Gesamtobergrenze hinausgehenden Betrédgen verantwortlich. Die Gesellschaft wird diese Betrdge aus dem
Vermdgen des betreffenden Teilfonds, dem die spezifischen Kosten zuzurechnen sind, begleichen.

Dartber hinaus sollten Anleger bedenken, dass aufgrund der Tatsache, dass die Fixgebihr von der Gesellschaft und der
Fixgebuhrenstelle im Voraus fur das ganze Jahr berechnet wird, sich der an die Fixgebuhrenstelle gezahlte Betrag am Ende
des Jahres als héher erweisen kdnnte als dies der Fall gewesen ware, hatte die Gesellschaft die betreffenden Aufwendungen
direkt gezahlt. Andererseits konnte der Betrag der Aufwendungen, die von der Gesellschaft zu zahlen wéaren, auch héher sein
als die Fixgebuihr, sodass der effektiv von der Gesellschaft an die Fixgebihrenstelle gezahlte Betrag somit geringer ware.
Die Fixgebuhr wird von der Gesellschaft und der FixgeblUhrenstelle festgelegt und im jeweiligen Produktanhang angegeben;
sie entspricht den voraussichtlichen Kosten, die von der Gesellschaft und der Fixgebilhrenstelle zu Bedingungen
festgesetzt werden, die fir keinen Teilfonds unglinstiger sind als wenn sie zu marktiblichen Bedingungen (arm's length basis)
festgesetzt wird.

Folgende Gebiihren, Aufwendungen und Kosten sind nicht Bestandteil der Fixgebiihr:
- Die maRgebliche Anlageverwaltungsgebiihr;
- Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr;

- Die Kosten fur Marketingagenturen, die von der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft mit der Erbringung
bestimmter Marketing- und Vertriebsdienstleistungen fir die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft beauftragt sind;

- Steuern oder Abgaben, zu deren Zahlung die Gesellschaft verpflichtet sein kann, mit Ausnahme der (etwaigen) Taxe
d'Abonnement, oder gegebenenfalls von der Gesellschaft zu zahlende Mehrwertsteuern oder ahnliche Steuern auf
Umséatze und Leistungen (MwSt.) (alle diese fallen unter Steuern oder Abgaben), sofern im betreffenden Produktanhang
nicht anderweitig angegeben;

- Kosten flir Werbemaflnahmen im Zusammenhang mit der Gesellschaft;

- Kosten und Aufwendungen, die nicht im Rahmen der gewdéhnlichen Geschéftstatigkeit der Gesellschaft angefallen sind,
wie beispielsweise Auflerordentliche Aufwendungen (z. B. Anwaltsgebuhren fir die Wahrung von Rechten im Falle einer
Klage der oder gegen die Gesellschaft).

Informationen zu Kosten und Geblihren

Dieser Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Abschlisse der Teilfonds enthalten bestimmte
Informationen zu Geblihren und Kosten sowie Aufwendungen in Zusammenhang mit dem Teilfonds. Wird der Anteilsinhaber
beim Kauf der Anteile von Dritten beraten (insbesondere von Unternehmen, die Dienstleistungen in Zusammenhang mit
Finanzinstrumenten anbieten, z. B. Kreditinstitute oder Investmentgesellschaften) oder vermitteln Dritte den Kauf, miissen
solche Dritte dem Anteilsinhaber ggf. eine Aufschlisselung der Kosten und Geblhren oder Kostenquoten, die nicht in den
Einzelheiten zu den Kosten in diesem Prospekt, den wesentlichen Anlegerinformationen oder den Abschlissen der
Gesellschaft enthalten sind, zur Verfligung stellen.

Solche Unterschiede kdnnen sich vor allem aus aufsichtsrechtlichen Anforderungen beziiglich der Art und Weise, wie diese
Dritten Kosten und Gebuhren festlegen, berechnen und berichten, ergeben. Diese Anforderungen kénnen sich beispielsweise
im Zuge der nationalen Umsetzung der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates Uber Markte fir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (auch als ,MiFID“ bekannt) ergeben.
Anteilsinhaber sollten sich dariber im Klaren sein, dass die von Dritten bereitgestellten Informationen zu allen maf3geblichen
Kosten und Geblhren von Anbieter zu Anbieter abweichen kénnen. Der Grund liegt darin, dass diese Dritten zusatzlich die
Kosten ihrer eigenen Dienstleistungen in Rechnung stellen (z. B. ein Aufschlag oder ggf. laufende Broker- oder
Beratungsgebiihren, Verwahrgebiihren etc.).
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ALLGEMEINE BESTEUERUNG

Warnhinweis

Die nachfolgenden Angaben basieren auf den derzeit geltenden Gesetzen, Vorschriften und Verwaltungspraktiken und kénnen
gegebenenfalls riickwirkenden Anderungen unterworfen sein. Die folgende Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf
erschopfende Darstellung aller steuerrechtlichen Aspekte und steuerlichen Erwagungen in Luxemburg, die fir eine
Entscheidung in Bezug auf die Anlage in, das Eigentum, Halten oder die VerauRerung von Anteilen mafigeblich sein kénnten
und ist nicht als steuerliche Empfehlung an einen bestimmten Anleger oder potenziellen Anleger zu verstehen. Potenzielle
Anleger sollten sich Uber Gesetze und Vorschriften (z. B. zu Besteuerung und Devisenkontrollen) informieren und
gegebenenfalls beraten lassen, die fiir die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz, den Verkauf (liber eine Borse oder anderweitig)
und die Riicknahme von Anteilen in den Landern gelten, in denen sie steuerpflichtig sind.

In dieser Zusammenfassung sind keine steuerlichen Folgen aufgefuhrt, die sich durch gesetzliche Bestimmungen eines
anderen Landes, einer anderen Ortlichkeit oder steuerlichen Rechtsordnung als Luxemburg ergeben.

Die Gesellschaft

Nach geltendem Recht und gangiger Praxis ist die Gesellschaft in Luxemburg nicht zur Zahlung von Ertragsteuern, Stempel-
oder sonstigen Steuern verpflichtet. Auf etwaige von der Gesellschaft vereinnahmte oder realisierte Anlageertrage und
Veraulerungsgewinne kénnen jedoch im Ursprungsland Steuern zu unterschiedlichen Satzen erhoben werden, die der
Gesellschaft in der Regel nicht erstattet werden.

Obwohl die Gesellschaft grundsatzlich in Luxemburg einer Zeichnungssteuer (Taxe d’Abonnement) zu einem jahrlichen Satz
von 0,05 % unterliegt, gelten die folgenden Ausnahmen:

- Teilfonds, bei denen es sich um ETFs mit Indexnachbildung handelt, (i) deren Anteile an mindestens einer Bérse oder
einem sonstigen anerkannten, 6ffentlich zuganglichen, regulierten Markt mit regelmafiger Notierung notiert sind oder
gehandelt werden und (ii) deren Teilfonds das alleinige Ziel verfolgen, die Wertentwicklung eines oder mehrerer
Indizes abzubilden, sind von dieser Steuer befreit, wobei der Umstand einer Beschrankung auf ein alleiniges Ziel
daneben nicht die Verwaltung eventueller liquider Mittel oder den Einsatz von Techniken und Instrumenten zu
Absicherungszwecken oder fir den Zweck einer effizienten Portfolioverwaltung ausschlielt. Durch eine
GroRherzogliche Verordnung kdnnen zusatzliche oder alternative Kriterien bezliglich der unter diese Ausnahme
fallenden Indizes festgelegt werden;

- Teilfonds, bei denen es sich um aktiv verwaltete Fonds handelt, deren Anteile den ganzen Tag Uber an mindestens
einem geregelten Markt oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden und bei denen
mindestens ein Market Maker daran beteiligt ist, sicherzustellen, dass der Preis ihrer Wertpapiere nicht wesentlich
von ihrem Nettoinventarwert und gegebenenfalls ihrem indikativen Nettoinventarwert abweicht, sind von dieser Steuer
befreit. Wenn es innerhalb eines Teilfonds Klassen gibt, gilt die Befreiung nur fir die genannten Klassen.

Von der Taxe d'Abonnement befreit sind zudem (i) Anlagen in Luxemburger OGA, die selbst der Taxe d'Abonnement
unterliegen, (ii) OGA und deren Teilvermdgen oder spezielle Klassen, die Altersvorsorgeplanen vorbehalten sind, und (iii)
Geldmarkt-OGA.

Fir einzelne Teilvermdgen von im Gesetz von 2010 aufgeflihrten OGA, die aus mehreren Teilvermdgen bestehen, sowie fiir
einzelne Wertpapierklassen, die von einem OGA oder innerhalb eines Teilvermdgens eines aus mehreren Teilvermbgen
bestehenden OGA emittiert werden, gilt eine reduzierte Taxe d'Abonnement von 0,01 % p. a., sofern die Wertpapiere dieser
Teilvermdgen oder Klassen ausschlielllich einem oder mehreren institutionellen Anlegern vorbehalten sind.

Die Gesellschaft oder ihre Teilfonds konnen in den Genuss eines ermafigten Zeichnungssteuersatzes kommen, der vom Wert
des Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds abhangt, das in Wirtschaftstatigkeiten investiert ist, die als 6kologisch nachhaltig
im Sinne von Artikel 3 der EU-Taxonomieverordnung gelten (die ,Qualifizierten Tatigkeiten®), mit Ausnahme des Teils des
Nettovermogens der Gesellschaft oder ihrer Teilfonds, der in Tatigkeiten im Zusammenhang mit fossilem Gas und/oder
Kernenergie investiert ist.

Die ermaRigten Zeichnungssteuersatze waren:

e 0,04 %, wenn mindestens 5 % des Gesamtnettovermdgens der Gesellschaft oder ihrer Teilfonds in Qualifizierte
Tatigkeiten investiert ist;

e 0,03 %, wenn mindestens 20 % des Gesamtnettovermdgens der Gesellschaft oder ihrer Teilfonds in Qualifizierte
Tatigkeiten investiert ist;

e 0,02 %, wenn mindestens 35 % des Gesamtnettovermdgens der Gesellschaft oder ihrer Teilfonds in Qualifizierte
Tatigkeiten investiert ist; und

e 0,01 %, wenn mindestens 50 % des Gesamtnettovermdgens der Gesellschaft oder ihrer Teilfonds in Qualifizierte
Tatigkeiten investiert ist.
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Die oben genannten Zeichnungssteuersatze gelten nur fiir das Nettovermdgen, das in Qualifizierte Tatigkeiten investiert ist.
Die Anteilsinhaber
Nicht gebietsanséassige Anteilsinhaber

Nicht gebietsansassige Anteilsinhaber ohne dauerhafte Betriebsstatte, standigen Vertreter oder festen Geschéaftssitz in
Luxemburg, denen die Anteile zuzurechnen sind, unterliegen grundsatzlich keiner Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer,
Quellensteuer oder Vermoégensteuer in Luxemburg.

Die steuerlichen Folgen fiir Anteilsinhaber, die Anteile kaufen, zeichnen, erwerben, halten, umtauschen, verkaufen,
zurlickgeben oder verauflern mochten, hangen von den einschlagigen Gesetzen in der fiir den Anteilsinhaber maRgeblichen
Rechtsordnung ab.

In Luxemburg anséssige natiirliche Personen

Veraulerungsgewinne, die von in Luxemburg ansassigen natlrlichen Personen, die im Rahmen der Verwaltung ihres
Privatvermdgens handeln, durch den Verkauf von Anteilen erzielt werden, unterliegen in der Regel nicht der Einkommensteuer
in Luxemburg, sofern:

(i) Die Anteile nicht innerhalb von sechs Monaten ab Zeichnung oder Erwerb verauf3ert werden, oder

(i) Die in dem Privatportfolio gehaltenen Anteile keine wesentliche Beteiligung darstellen. Eine Beteiligung gilt als
wesentlich, wenn der Verkaufer alleine und/oder mit seinem Ehepartner und minderjéhrigen Kindern direkt oder
indirekt zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb der finf Jahre vor dem Datum des Verkaufs seiner Beteiligung mehr
als 10 % des Kapitals oder Vermdgens der Gesellschaft gehalten hat. Ein*e Anleger*in gilt auch dann als VerauRerer
einer wesentlichen Beteiligung, wenn er/sie innerhalb der letzten fiinf Jahre vor der Ubertragung eine Beteiligung
unentgeltlich erworben hat, die fiir den VerauRerer (oder die Veraulierer im Falle aufeinanderfolgender unentgeltlicher
Ubertragungen innerhalb desselben Fiinfjahreszeitraums) eine wesentliche Beteiligung darstellte.

Von der Gesellschaft vorgenommene Ausschittungen unterliegen der Einkommensteuer. In Luxemburg wird eine progressive
Einkommensteuer erhoben.

In Luxemburg anséssige juristische Personen

In Luxemburg anséassige Anteilinhaber, bei denen es sich um juristische Personen handelt, unterliegen in Bezug auf die von
der Gesellschaft erhaltenen Ausschittungen und VerduRerungsgewinne aus dem Verkauf der Anteile der
Unternehmensbesteuerung (einschlieRlich der luxemburgischen Kérperschaftsteuer, des Solidaritatszuschlags und der
Gewerbesteuer).

In Luxemburg ansassige Anteilinhaber, bei denen es sich um juristische Personen handelt,, flir die besondere
Steuerbestimmungen gelten, wie beispielsweise (i) ein dem Gesetz unterliegender OGA, (ii) ein Spezialfonds im Sinne der
geltenden Fassung des Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber Spezialfonds, (iii) Reservierte Alternative Investmentfonds im Sinne
des Gesetzes vom 23. Juli 2016 zu Reservierten Alternativen Investmentfonds (soweit sie fur luxemburgische Steuerzwecke keine
Behandlung als Risikokapitalgesellschaft gewahlt haben) oder (vi) Verwaltungsgesellschaften fiir Familienvermogen (société de
gestion de patrimoine familial) im Sinne der geltenden Fassung des Gesetzes vom 11. Mai 2007 Uber die Grindung einer
Verwaltungsgesellschaft fiir Familienvermdgen sind von der Einkommensteuer in Luxemburg befreit, unterliegen aber einer
jahrlichen Zeichnungssteuer (Taxe d’Abonnement). Auf Ertrage und VerauRerungsgewinne aus den Anteilen fallt somit keine
Koérperschaftsteuer in Luxemburg an.

Die Anteile werden dem steuerpflichtigen Nettovermdgen von in Luxemburg ansassigen Anteilinhabern, bei denen es sich um
juristische Personen handelt, zugeordnet, es sei denn, der Inhaber der Anteile ist (i) ein dem Gesetz unterliegender OGA, (ii)
ein Verbriefungsorganismus im Sinne der geltenden Fassung des Gesetzes vom 22. Marz 2004 (iber die Verbriefung, (iii) eine
Investmentgesellschaft im Sinne der geltenden Fassung des Gesetzes vom 15. Juni 2004 Uber die Investmentgesellschaft zur
Anlage in Risikokapital, (iv) ein Spezialfonds im Sinne der geltenden Fassung des Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber
Spezialfonds, (v) Reservierte Alternative Investmentfonds im Sinne des Gesetzes vom 23. Juli 2016 zu Reservierten
Alternativen Investmentfonds, (vi) eine Verwaltungsgesellschaft fir Familienvermdgen im Sinne der geltenden Fassung des
Gesetzes vom 11. Mai 2007 Uber die Grindung einer Verwaltungsgesellschaft fir Familienvermdgen oder (vii) eine
professionelle Rentenversicherungseinrichtung, die dem Gesetz vom 13. Juli 2005 Uber Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung in Form von Pensionssparkassen mit variablem Kapital und Pensionsspargemeinschaften unterliegt. Das
steuerpflichtige Nettovermdgen unterliegt einer jahrlichen Steuer in Hohe von 0,5 % Fur den Teil des Nettovermdgens, der
500.000.000 EUR Ubersteigt, gilt ein ermaRigter Satz von 0,05 %.

Quellensteuer
Quellenbesteuerung des Anlegers

Von der Gesellschaft vorgenommene Ausschuttungen sowie Liquidationserlése und daraus abgeleitete Kapitalertrage sind in
Luxemburg von der Quellensteuer befreit.

Quellenbesteuerung in Ursprungsléndern
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Von der Gesellschaft vereinnahmte Zins- und Dividendenertrage unterliegen gegebenenfalls einer nicht erstattungsfahigen
Quellensteuer in den Ursprungslandern. Daruber hinaus kann die Gesellschaft in den Landern, in denen die Anlagen getatigt
werden, einer Steuer auf den realisierten oder nicht realisierten Kapitalzuwachs ihrer Vermdgenswerte unterliegen.
Méglicherweise profitiert die Gesellschaft jedoch von Doppelbesteuerungsabkommen, die von Luxemburg abgeschlossen
wurden und die eine Befreiung von der Quellensteuer oder eine Reduzierung des Quellensteuersatzes vorsehen kénnen.

Aspekte des EU-Steuerrechts

Die OECD hat den ,,CRS* entwickelt, um weltweit einen umfassenden und multilateralen automatischen Informationsaustausch
(AEQI) zu erméglichen. Am 9. Dezember 2014 wurde die Richtlinie 2014/107/EU des Rates zur Anderung der Richtlinie
2011/16/EU des Rates bezuglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von Informationen im Bereich der
Besteuerung (die ,Euro-CRS-Richtlinie®) verabschiedet, um den CRS innerhalb der EU-Mitgliedstaaten umzusetzen.

Die Euro-CRS-Richtlinie wurde durch das CRS-Gesetz in luxemburgisches Recht umgesetzt. Das CRS-Gesetz verpflichtet
Finanzinstitute in Luxemburg, die Inhaber von Finanzvermégen zu identifizieren und zu ermitteln, ob diese einen Steuersitz in
Landern haben, mit denen Luxemburg eine Vereinbarung zum Austausch von Steuerinformationen getroffen hat.
Finanzinstitute in Luxemburg melden in diesem Falle Informationen zu Finanzkonten der Inhaber von Vermégenswerten an
die Luxemburger Steuerbehdrden. Diese leiten die Informationen anschlielend jahrlich automatisch an die zusténdigen
auslandischen Steuerbehdérden weiter.

Dementsprechend kann die Gesellschaft von ihren Anlegern zur Bestatigung ihres CRS-Status Angaben zu Identitat und
steuerlicher Ansassigkeit der Inhaber von Finanzkonten (u. a. bestimmter Rechtstréger sowie der diese leitenden Personen)
verlangen und den Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des Contributions Directes) Angaben zu einem
Anteilsinhaber und seinem Konto melden, sofern dieses Konto gemal CRS-Gesetz als meldepflichtiges CRS-Konto gilt. Die
Gesellschaft muss dem Anleger alle Informationen mitteilen, denen zufolge (i) die Gesellschaft fiir die Behandlung der laut
CRS-Gesetz erforderlichen personlichen Daten verantwortlich ist; (ii) die personlichen Daten ausschlieRlich zu den im CRS-
Gesetz vorgesehenen Zwecken verwendet werden; (iii) die personlichen Daten den Luxemburger Steuerbehérden
(Administration des Contributions Directes) gemeldet werden kénnen; (iv) die Beantwortung von CRS-bezogenen Fragen
Pflicht ist und dementsprechend die potenziellen Folgen bei Nichtbeantwortung; und (v) der Anleger das Recht auf Zugang zu
den und auf Berichtigung der Daten hat, die den Luxemburger Steuerbehérden (Administration des Contributions Directes)
mitgeteilt wurden.

Zudem hat Luxemburg die multilaterale Vereinbarung zustandiger Behérden der OECD (,Multilaterale Vereinbarung“) zum
automatischen Austausch von Informationen im Rahmen des CRS unterzeichnet. Die Multilaterale Vereinbarung hat zum Ziel,
den CRS in Nicht-EU-Mitgliedstaaten einzufihren, wozu Vereinbarungen mit den einzelnen Léndern erforderlich sind.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Antrage auf Anteilszeichnung zu verweigern, wenn die bereitgestellten
Informationen nicht die Anforderungen gemafl CRS-Gesetz erflllen oder die Anforderungen wegen Nichtbereitstellung solcher
Informationen unerfiillt bleiben.

Anteilsinhaber sollten hinsichtlich méglicher steuerlicher oder anderweitiger Folgen der Umsetzung des CRS ihre
eigenen Steuerberater konsultieren.

GloBE-Mustervorschriften zur weltweiten Bekampfung von Gewinnverkiirzung der OECD (Global Anti-Base Erosion
,»GloBE-Vorschriften“) und die Umsetzung der Richtlinie der Europaischen Kommission zu den GloBE-Vorschriften
in Luxemburg

Im Dezember 2021 veréffentlichte die OECD im Rahmen des Projekts Gewinnkiirzung und Gewinnverlagerung (Base Erosion
and Profit Shifting, ,BEPS") Modellvorschriften fiir einen globalen effektiven Mindeststeuersatz von 15 Prozent (,Saule 2“). Im
Dezember 2022 verabschiedete die EU-Kommission eine Richtlinie, in der dargelegt wird, wie Saule 2 innerhalb der EU
anzuwenden ist (die ,Mindestbesteuerungsrichtlinie®). Die Mindestbesteuerungsrichtlinie wurde durch das Gesetz vom
22. Dezember 2023 in luxemburgisches Recht (,luxemburgisches Sdule-2-Gesetz”) umgesetzt und ist flir Geschéaftsjahre
glltig, die am oder nach dem 31. Dezember 2023 beginnen. Soweit die Gesellschaft (i) nicht von einem anderen Unternehmen
auf Einzelpostenbasis konsolidiert wird und nicht selbst eine Konsolidierung auf Einzelpostenbasis mit einem anderen
Unternehmen vornimmt, oder (ii) keine Betriebsstatte hat, mit der die Gesellschaft einen Gesamtumsatz von mindestens
750 Mio. EUR pro Jahr erzielt, sollte die Gesellschaft auflerhalb des Geltungsbereichs des luxemburgischen Saule-2-Gesetzes
liegen.

FATCA

Der Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA*), der Bestandteil des Hiring Incentives to Restore Employment Act ist, trat
2010 in den Vereinigten Staaten in Kraft. Danach sind Finanzinstitute aufRerhalb der USA (,ausldndische Finanzinstitute*
oder ,FFls*) verpflichtet, der US-Steuerbehdérde, dem Internal Revenue Service (,IRS®), jahrlich Angaben zu von ,Spezifizierten
US-Personen® direkt oder indirekt unterhaltenen ,Finanzkonten“ zu machen. Bei FFls, die dieser Berichtspflicht nicht
nachkommen, wird ein Quellensteuerabzug von 30 % auf bestimmte Einklnfte aus US-Quellen vorgenommen. Am 28. Méarz
2014 unterzeichnete das Grolherzogtum Luxemburg das Luxemburger IGA. Damit muss die Gesellschaft, um den
Anforderungen des FATCA Genlge zu tun, die Vorgaben des Luxemburger IGA, das mit dem Gesetz vom 24. Juli 2015 in
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Bezug auf FATCA (das ,FATCA-Gesetz") in luxemburgisches Recht umgesetzt wurde, erflillen, anstatt direkt die U.S. Treasury
Regulations zur Umsetzung des FATCA einzuhalten. Gemall FATCA-Gesetz und Luxemburger IGA ist die Gesellschaft
gegebenenfalls zur Erfassung von Informationen zur Identifizierung ihrer direkten und indirekten Anteilsinhaber, die fliir FATCA-
Zwecke als Spezifizierte US-Personen einzustufen sind (,reportable accounts“ (meldepflichtige Finanzkonten)), verpflichtet.
Der Gesellschaft bereitgestellte Informationen zu meldepflichtigen Finanzkonten werden an die Luxemburger Steuerbehérden
weitergeleitet, die diese Informationen gemaf Artikel 28 des Abkommens zwischen den Vereinigten Staaten von Amerika und
dem GroRherzogtum Luxemburg zur Vermeidung der Doppelbesteuerung und zur Verhinderung der Steuerhinterziehung auf
dem Gebiet der Steuern auf Einkommen und Vermdégen, das am 3. April 1996 in Luxemburg unterzeichnet wurde, automatisch
an die Regierung der Vereinigten Staaten tbermitteln. Die Gesellschaft strebt die Einhaltung der Bestimmungen des FATCA-
Gesetzes und des Luxemburger IGA flr eine Einstufung als FATCA-konform an und unterliegt somit in Bezug auf ihren Anteil
an Zahlungen, die tatsachlichen und als solche angesehenen US-Anlagen der Gesellschaft zuzuordnen sind, nicht dem
Quellensteuerabzug von 30 %. Die Gesellschaft wird kontinuierlich das Ausmafy der Anforderungen prufen, die FATCA und
insbesondere das FATCA-Gesetz an sie stellen.

Um die Konformitat der Gesellschaft mit dem FATCA, dem FATCA-Gesetz und dem Luxemburger IGA gemaf den
vorstehenden Ausfiihrungen sicherzustellen, kann die Verwaltungsgesellschaft

a) Zur Ermittlung des FATCA-Status eines Anteilsinhabers Informationen und Unterlagen, wie W-8-Steuerformulare,
gegebenenfalls eine Internationale Identifikationsnummer fiir Intermediare (Global Intermediary Identification Number)
oder sonstige giltige Nachweise fiir die FATCA-Registrierung eines Anteilsinhabers beim IRS oder eine
entsprechende Freistellung anfordern;

b) Informationen Uber einen Anteilsinhaber und seinen Kontobestand bei der Gesellschaft an die Luxemburger
Steuerbehdrden melden, wenn das Konto als meldepflichtiges US-Finanzkonto im Sinne des FATCA-Gesetzes und
des Luxemburger IGA eingestuft wird;

c) Informationen zu Konten von unkooperativen Kontoinhabern an die Luxemburger Steuerbehdérden (Administration des
Contributions Directes) melden;

d) Anfallende US-Quellensteuern von bestimmten an einen Anteilsinhaber durch oder im Auftrag der Gesellschaft
vorgenommenen Zahlungen gemafl FATCA und FATCA-Gesetz und Luxemburger IGA abziehen; und

e) An unmittelbar Zahlende bestimmter Einkiinfte aus US-Quellen personliche Daten weitergeben, die gegebenenfalls

fir Zwecke der Einbehaltung und Meldung im Zusammenhang mit der Zahlung solcher Einkiinfte erforderlich sind.

Die Gesellschaft teilt dem Anleger mit, dass (i) die Gesellschaft fiir die Behandlung der laut FATCA-Gesetz erforderlichen
personlichen Daten verantwortlich ist; (ii) die persdnlichen Daten ausschlieBlich zu den im FATCA-Gesetz vorgesehenen
Zwecken verwendet werden; (iii) die persénlichen Daten den Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des Contributions
Directes) gemeldet werden kénnen; (iv) die Beantwortung von FATCA-bezogenen Fragen Pflicht ist und dementsprechend die
potenziellen Folgen bei Nichtbeantwortung; und (v) der Anleger das Recht auf Zugang zu den und auf Berichtigung der Daten
hat, die den Luxemburger Steuerbehérden (Administration des Contributions Directes) mitgeteilt wurden.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Antrage auf Anteilszeichnung zu verweigern, wenn die von einem potenziellen
Anleger bereitgestellten Informationen nicht die Anforderungen gemafl FATCA, FATCA-Gesetz und IGA erfiillen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT UND DIE ANTEILE

I. Die Anteile
L.a: Mit den Anteilen verbundene Rechte

Mit den Anteilen sind keinerlei Vorzugs- oder Vorkaufsrechte verbunden, und jeder Anteil gewahrt unabhangig von der
Anteilsklasse oder dem Teilfonds, auf den bzw. die er sich bezieht, ein einzelnes Stimmrecht bei samtlichen
Hauptversammlungen der Anteilsinhaber. Die Anteile werden ohne Nennwert ausgegeben und miissen in voller Héhe
eingezahlt werden. Die Anteile sdmtlicher Teilfonds sind innerhalb einer Anteilsklasse uneingeschrankt ibertragbar (sofern
keine Anteilsibertragungen an Nicht Zugelassene Personen erfolgen). Mit ihrer Ausgabe verleihen die Anteile in Abhangigkeit
von ihrer jeweiligen Klasse das Recht auf gleichberechtigte Beteiligung an den Gewinnen und Ausschittungen des Teilfonds,
die der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnen sind, in der die Anteile ausgegeben wurden. Gleiches gilt fir den Liquidationserlés
eines solchen Teilfonds.

Es werden keine Anteilsbruchteile ausgegeben.

Die Verwaltungsgesellschaft macht die Anleger darauf aufmerksam, dass ein Anleger seine Anteilsinhaberrechte
(insbesondere das Recht zur Teilnahme an Hauptversammlungen der Anteilsinhaber) nur dann in vollem Umfang direkt
gegenuber der Gesellschaft geltend machen kann, sofern der Anleger selbst mit eigenem Namen im Anteilsinhaberregister der
Gesellschaft eingetragen ist. Im Rahmen des ICSD-Modells halt der Nominee der Gemeinsamen Verwahrstelle das
Eigentumsrecht an den Anteilen der Gesellschaft. Ein K&ufer von Beteiligungen an den betroffenen Anteilen wird kein
eingetragener Anteilsinhaber der Gesellschaft, sondern halt ein indirektes wirtschaftliches Interesse an diesen Anteilen, und
die Rechte dieser Anleger richten sich nach ihrer Vereinbarung mit dem jeweiligen Internationalen Zentralverwahrer. Wenn
diese Anleger keine Teilnehmer sind, richten sich ihre Rechte nach der direkten oder indirekten Vereinbarung mit dem
jeweiligen Teilnehmer des Internationalen Zentralverwahrers (bei dem es sich um ihren Nominee, Broker oder
Zentralverwahrer handeln kann). Daher ist es einem Anleger (i) unter Umstanden nicht immer mdglich, bestimmte
Anteilsinhaberrechte direkt gegeniiber der Gesellschaft geltend zu machen und (ii) kbnnen die Rechte der Anleger auf
Entschadigung im Falle von Fehlern beim Nettoinventarwert/Nichteinhaltung der fiir einen Teilfonds geltenden
Anlagevorschriften beeintrachtigt werden und moglicherweise nur indirekt ausgelibt werden. Anlegern wird empfohlen,
beziglich ihrer Rechte fachkundigen Rat einzuholen.

1.b: Bérsennotierung der Anteile

Fir die Anteile der einzelnen Anteilsklassen der Teilfonds kann eine Notierung an (i) der Luxemburger Bérse und/oder (ii) der
Frankfurter Wertpapierborse und/oder (iii) einer anderen Borse beantragt werden. Entscheidet sich der Verwaltungsrat fiir die
Auflegung weiterer Teilfonds oder Anteilsklassen, so kann er nach seinem Ermessen die Notierung der Anteile dieser Teilfonds
an den vorstehend genannten Borsen beantragen. Solange die Anteile eines Teilfonds an einer Borse notiert sind, unterliegt
der Teilfonds den Vorschriften der entsprechenden Borse in Bezug auf diese Anteile. Zur Einhaltung der nationalen Gesetze
und Vorschriften in Bezug auf Angebot und/oder Bérsennotierung der Anteile auerhalb Luxemburgs kann dieses Dokument
mit einem oder mehreren Landeranhangen versehen sein, in denen zuséatzliche Angaben fir die Lander aufgefihrt sind, in
denen die Anteile zur Zeichnung angeboten werden.

I.c: Ausschdittungspolitik

Ertrage und Veraullerungsgewinne, die bei den einzelnen Teilfonds in Bezug auf Anteile der Klassen ,C* anfallen, werden in
denselben Teilfonds wieder angelegt. Die Thesaurierung der Ertrage und VerauRerungsgewinne wird sich im Wert der Anteile
dieser Klassen niederschlagen. Der Verwaltungsrat beabsichtigt derzeit, der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die
Wiederanlage der jahrlichen Nettoertrage fir samtliche der vorgenannten Anteilsklassen der Teilfonds vorzuschlagen. Sollte
eine Ausschuttung fur diese Anteilsklassen jedoch als angemessen erachtet werden, so wird der Verwaltungsrat der
Hauptversammlung der Anteilsinhaber die Festsetzung einer Ausschittung aus den Ertragen, die diesen Anteilsklassen
zuzurechnen sind und fir eine Ausschuttung zur Verfugung stehen, und/oder aus verauRerten Anlagen vorschlagen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, fir die Anteilsklassen ,D* Ausschittungen vorzunehmen. Solche gegebenenfalls erfolgenden
Ausschittungen werden an den in dem jeweiligen Produktanhang angegebenen Tagen festgesetzt. In diesem Fall werden
Anteilsinhaber gemaf dem im Abschnitt ,Verodffentlichung des Nettoinventarwerts” des Kapitels ,Verwaltung der Gesellschaft®
im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert. Ausschittungen, deren Festsetzungstermin auf einen Tag
fallt, der kein Luxemburger Bankgeschéaftstag ist, laufen auf und werden am unmittelbar darauffolgenden Luxemburger
Bankgeschaftstag festgesetzt. Die Auszahlung von Ausschittungen erfolgt in dem in den Ausschittungsbekanntmachungen
genannten Zeitraum.

Werden durch einen oder mehrere Teilfonds Ausschittungen vorgenommen, so erfolgt die Zahlung an die eingetragenen
Anteilsinhaber per Banklberweisung. Die Berechnung und Auszahlung samtlicher Ausschittungsbetrage erfolgt nach
MaRgabe der Vorschriften der MaRgeblichen Borse.

Ausschittungszahlungen und andere Zahlungen in Bezug auf Gber Abwicklungssysteme gehaltene Anteile werden in dem von
der Verwahrstelle als Verwahrstelle entgegengenommenen Umfang gemaR den Vorschriften und Verfahren des mafigeblichen
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Systems den Barkonten der Teilnehmer dieser Abwicklungssysteme gutgeschrieben. Informationen an die Anleger werden
ebenfalls tiber die Abwicklungssysteme (ibermittelt.

Il. Die Gesellschaft
Il.a: Griindung der Gesellschaft

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine Investmentgesellschaft, die nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg
am 7. Februar 2007 als SICAV unter dem Namen ,db x-trackers II“ auf unbestimmte Zeit gegriindet wurde. Am 16. Februar
2018 anderte sie ihren Namen in Xtrackers Il. Das nach Luxemburger Recht erforderliche Mindestkapital belauft sich auf
EUR 1.250.000.

Die Satzung wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg (,Registre de Commerce et des Sociétés de
Luxembourg®) hinterlegt und im Mémorial des Grof3herzogtums Luxemburg (der ,Mémorial“) vom 1. Marz 2007 veréffentlicht.
Die Satzung wurde zuletzt durch eine aulRerordentliche Hauptversammlung am 6. Mai 2020 geandert. Das Protokoll dieser
Versammlung wurde am 11. Mai 2020 im RESA veréffentlicht. Die Gesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftsregister in
Luxemburg unter der Nummer B-124 284 eingetragen.

1.b: Verschmelzung und Aufteilung von Teilfonds bzw. Anteilsklassen / Konsolidierung und Aktiensplit

Obwohl die Gesellschaft nicht beabsichtigt, Teilfonds oder Anteilsklassen zu verschmelzen, kann der Verwaltungsrat eine
Verschmelzung eines Teilfonds mit einem anderen Teilfonds der Gesellschaft oder mit einem anderen (Luxemburger Recht oder
einem anderen Recht unterliegenden) OGAW beschlieBen oder die Entscheidung (ber eine solche Verschmelzung an eine
Versammlung der Anteilsinhaber des bzw. der betreffenden Teilfonds abgeben. In letzterem Fall ist zur Beschlussfahigkeit einer
solchen Versammlung keine Mindestanwesenheit erforderlich; die Verschmelzung wird mit einfacher Mehrheit der abgegebenen
Stimmen beschlossen. Fihrt die Verschmelzung eines Teilfonds zur Auflésung der Gesellschaft, muss die Verschmelzung
ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen auf einer Versammlung der Anteilsinhaber beschlossen werden, fir die dieselben
Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernisse gelten wie fiir eine Anderung der Satzung. Ein entsprechender Beschluss wird
den betroffenen Anteilsinhabern im Einklang mit den Vorschriften mitgeteilt.

Falls der Verwaltungsrat zu dem Schluss gelangt, dass es im Interesse der Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds oder der
jeweiligen Anteilsklasse erforderlich ist, oder dass eine Veranderung der wirtschaftlichen, aufsichtsrechtlichen oder politischen
Lage bezuglich des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse eingetreten ist, die dies rechtfertigt, kann die
Reorganisation eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse durch eine Aufteilung in zwei oder mehr Teilfonds oder Aktienklassen
durch den Verwaltungsrat beschlossen werden. Falls eine solche Aufteilung eines Teilfonds unter die Definition einer
sVerschmelzung“ im Sinne des Gesetzes fallt, gelten die vorstehend beschriebenen Bestimmungen zu Verschmelzungen von
Teilfonds. Falls die Aufteilung eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse durch den Verwaltungsrat beschlossen wird, werden
die Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse mindestens 30 Tage vor dem Wirksam
werden der Aufteilung benachrichtigt, damit diese die geblhrenfreie Rlicknahme oder den gebuhrenfreien Umtausch ihrer
Anteile vor dem Wirksam werden der Aufteilung in zwei oder mehr Teilfonds oder Anteilsklassen beantragen kénnen.

Aus den gleichen Griinden, die im vorigen Absatz dargelegt wurden, kann der Verwaltungsrat beschlielen, die Anteile eines
Teilfonds oder einer Anteilsklasse aufzuteilen oder zu konsolidieren. In diesem Fall missen die Anteilsinhaber des betroffenen
Teilfonds oder der betroffenen Anteilsklasse mit einer Frist von mindestens 30 Tagen vor dem Wirksamwerden der Aufteilung
oder Konsolidierung benachrichtigt werden, damit diese Anteilsinhaber die kostenlose Ricknahme oder den kostenlosen
Umtausch ihrer Anteile beantragen kénnen, bevor die Aufspaltung oder Konsolidierung wirksam wird.

Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, die Entscheidung Uber die Aufteilung, Konsolidierung oder Abspaltung einer
Versammlung der Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds oder der betreffenden Anteilsklasse zu Uberlassen, wobei in
diesem Fall kein Quorum fir eine solche Versammlung erforderlich ist und der Beschluss einer solchen Aufteilung,
Konsolidierung oder Verschmelzung durch eine einfache Mehrheit der abgegebenen Stimmen erfolgt.

Il.c: Auflésung und Liquidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit gegrindet. Die Gesellschaft kann jedoch jederzeit auf Beschluss einer
aullerordentlichen Hauptversammlung der Anteilsinhaber aufgeldst und liquidiert werden. Eine solche Versammlung ist
einzuberufen, wenn der Nettoinventarwert der Gesellschaft unter zwei Drittel des nach dem Gesetz vorgeschriebenen
Mindestwerts fallt.

Im Falle einer Auflésung wird der/werden die von den Anteilsinhabern der Gesellschaft bestellte/n Liquidator/en die
Vermdgenswerte der Gesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anteilsinhaber verwerten, und die Verwaltungsstelle wird
den Nettoliquidationserlds  (nach  Abzug samtlicher Liquidationsaufwendungen) auf Anweisung des/der
Liquidators/Liquidatoren an die Anteilsinhaber der einzelnen Anteilsklassen im Verhéltnis ihrer jeweiligen Rechte verteilen.
Gemal den Vorschriften des Luxemburger Rechts wird der Liquidationserlds fiir Anteile, die nicht zur Riickzahlung eingereicht
wurden, nach Abschluss der Liquidation bei der ,Caisse de Consignation“ verwahrt. Werden diese nicht eingefordert, verfallen
sie nach 30 Jahren. Tritt ein Ereignis ein, das eine Liquidation erforderlich macht, so ist die Ausgabe, die Riicknahme, der
Umtausch bzw. die Umwandlung von Anteilen nichtig.
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1.d: SchlieBung von Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann die ausstehenden Anteile eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse unter den folgenden Umstanden
in ihrer Gesamtheit (aber nicht teilweise) zuricknehmen:

a)
b)
c)
d)

e)

Wenn der Wert des gesamten Nettovermdgens eines einzelnen Teilfonds oder einer einzelnen Klasse zu irgendeinem
Zeitpunkt und aus irgendeinem Grund unter den Mindestnettoinventarwert sinkt,

Wenn ein Ricknahmeantrag eingeht, der dazu fiihren wirde, dass das Vermdgen eines Teilfonds oder einer Klasse
unter den Mindestnettoinventarwert sinkt,

Wenn eine Veranderung der wirtschaftlichen, aufsichtsrechtlichen oder politischen Situation in Bezug auf den
Teilfonds bzw. die Klasse eine solche Liquidation rechtfertigen wiirde,

Wenn der Verwaltungsrat es als angemessen erachtet, die Palette der Anlegern angebotenen Teilfonds oder Klassen
zu reduzieren, und

Wenn der Verwaltungsrat aus anderen Griinden der Ansicht ist, dass dies im Interesse der Anteilsinhaber liegt, wozu
u. a. folgende Félle zahlen kdnnen:

Bei einem solch erheblichen Riickgang des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen Klasse,
dass keine Aussicht auf eine angemessene Erholung besteht,

Bei (i) einer Anderung der steuerlichen, rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Bedingungen oder (ii) der
Bekanntmachung oder Anderung in Bezug auf die Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Rechtsvorschriften
durch zustandige Gerichte oder Aufsichtsbehdrden (einschlieRlich der Beschliisse von Steuerbehdrden) mit
Auswirkungen auf die Wertentwicklung oder die Attraktivitat von Anlagen des jeweiligen Teilfonds oder der jeweiligen
Klasse,

Wenn die Deutsche Bank AG, ihre verbundenen Unternehmen, die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft oder
Anteilsinhaber aus irgendeinem Grund einem Reputationsrisiko in Bezug auf die Fortfiihrung eines Teilfonds oder
einer Klasse ausgesetzt ist bzw. sind, u. a. einem Reputationsrisiko in Bezug auf die Nutzung eines bestimmten
Dienstleistungsanbieters in Zusammenhang mit diesem Teilfonds oder dieser Klasse, und in diesem Fall keine nach
vernunftigen Malstdben zufriedenstellende Alternative zu diesem Dienstleister besteht,

Wenn ein Rechtstrager, der fiir einen Teilfonds oder eine Klasse bzw. fiir deren Referenzindex diese Dienstleistungen
erbringt:

(i) Seinen Verpflichtungen nicht in zufriedenstellender Weise nachkommt,

(i) Gegenstand strafrechtlicher oder aufsichtsrechtlicher Sanktionen bzw. von Untersuchungen, die zu solchen
Sanktionen fiihren konnen, ist,

(iii) Die fiir die Auslibung seiner Tatigkeit in Bezug auf den Teilfonds oder die Klasse oder den Referenzindex
erforderliche Zulassung verliert oder

(iv) Die Beendigung der entsprechenden Vereinbarung mitteilt,

und in diesem Fall keine nach verninftigen Malstdben zufriedenstellende Alternative zu diesem Dienstleister
besteht,

Wenn der Kontrahent der zur Erfiillung des Anlageziels und der Anlagepolitik eines Teilfonds oder einer Klasse
verwendeten Swap-Vereinbarungen, Optionen oder sonstigen derivativen Instrumente nach wirtschaftlich
zumutbarem Bemiihen nicht in der Lage ist oder es fiir ihn nicht durchfiihrbar ist, Transaktionen oder Vermdgenswerte
zu erwerben, zu errichten, wieder zu errichten, zu ersetzen, beizubehalten, abzuwickeln oder zu veraul3ern, die dieser
Kontrahent vernilinftigerweise fir die Absicherung des mit dem jeweiligen derivativen Instrument verbundenen Risikos
fir notwendig oder angemessen halt, und keine nach vernlinftigen MafRstdben zufriedenstellende Alternative zu
diesem Kontrahenten besteht,

Wenn der Kontrahent der zur Erfilllung des Anlageziels und der Anlagepolitik des Teilfonds oder der Klasse
verwendeten Swap-Vereinbarungen, Optionen oder sonstigen derivativen Instrumente die Beendigung der
entsprechenden Vereinbarung mitteilt oder wenn ein vorzeitiges Beendigungsereignis (wie im jeweiligen
Produktanhang definiert) in Bezug auf dieses derivative Instrument eintritt, und keine nach verniinftigen Maf3staben
zufriedenstellende Alternative zu diesem derivativen Instrument besteht oder

Unter den im Abschnitt ,Ersetzung des Referenzindex” des Kapitels ,Anlageziele und Anlagepolitik® aufgefiihrten
Umstanden.

Soweit dies gemaf in Luxemburg geltender Rechtsvorschriften vorgeschrieben ist oder der Verwaltungsrat dies anderweitig
fur angemessen erachtet, wird vor dem Stichtag der Liquidation eine Mitteilung Uber die Liquidation in der/den vom
Verwaltungsrat festgelegten Zeitung(en) und/oder auf der Webseite der Gesellschaft unter Xtrackers.com verdffentlicht
und/oder den Anteilsinhabern zugesandt und/oder auf anderem Wege Gbermittelt.

Sofern der Verwaltungsrat im Interesse der Anteilsinhaber oder aus Griinden der Gleichbehandlung von Anteilsinhabern nichts
Anderweitiges beschlief3t, kdnnen die Anteilsinhaber des betroffenen Teilfonds oder der betroffenen Klasse weiterhin
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die Ricknahme oder, sofern méglich, den Umtausch ihrer Anteile beantragen. Allerdings schlagen sich die Kosten fiir die
Liquidation im Ricknahme- bzw. Umtauschpreis nieder. Ist ein Teilfonds ein Feeder-OGAW eines Master-OGAW, zieht
die Liquidation oder Verschmelzung eines solchen Master-OGAW gleichzeitig die Liquidation des Feeder-OGAW nach sich,
sofern der Verwaltungsrat nicht in Einklang mit dem Gesetz beschlief3t, den Master-OGAW durch einen anderen Master-OGAW
zu ersetzen oder den Feeder-OGAW in einen herkdbmmlichen OGAW-Teilfonds umzuwandeln.

Bei der Festlegung des anzuwendenden Verfahrens tragt die Gesellschaft den in etwaigen anwendbaren Boérsenregeln
und/oder -vorschriften festgelegten Beendigungs-/Delisting-Anforderungen in angemessener Weise Rechnung.

Uberdies kann die Hauptversammlung von Anteilsinhabern eines Teilfonds bzw. einer (Unter-)Anteilsklasse eines Teilfonds
auf einen Beschlussantrag des Verwaltungsrats beschliellen, einen Teilfonds bzw. eine Anteilsklasse mittels Liquidation zu
schlieRen oder samtliche Anteile des betreffenden Teilfonds bzw. der betreffenden Anteilsklasse eines Teilfonds
zurlickzunehmen, und den Anteilsinhabern den Nettoinventarwert ihrer Anteile (unter Berlcksichtigung der tatséchlichen
VeraulRerungspreise bzw. -kurse der Anlagen sowie der VeradufRerungsaufwendungen) zu erstatten. Die Berechnung dieses
Nettoinventarwerts erfolgt an dem Bewertungstag, an dem dieser Beschluss in Kraft tritt. Es gelten keine Vorschriften tUber die
Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit fir diese Hauptversammlungen von Anteilsinhabern, deren Beschlisse mit
einfacher Mehrheit der von den anwesenden und vertretenen Anteilsinhabern abgegebenen Stimmen gefasst werden.
Teilfonds, fir die kein Falligkeitstermin festgelegt wurde, kénnen vom Verwaltungsrat nach Maligabe der
Satzungsbestimmungen nach eigenem Ermessen kraft eines entsprechenden Beschlusses geschlossen werden. Damit
werden alle Anteile des betreffenden Teilfonds zurlickgenommen und den Anteilsinhabern der Nettoinventarwert ihrer Anteile
(unter  Berlcksichtigung der tatsachlichen  Verauflierungspreise bzw. -kurse der Anlagen sowie der
VerauRerungsaufwendungen) erstattet. Die Berechnung des Nettoinventarwertes erfolgt an dem Bewertungstag, an dem
dieser Beschluss in Kraft tritt. Die Anteilsinhaber des jeweiligen Teilfonds werden wie vorstehend beschrieben informiert.

Samtliche zur Ricknahme eingereichten Anteile werden entwertet und somit ungultig. Bei Zwangsricknahmen wird der
betreffende Teilfonds bzw. die Anteilsklasse geschlossen.

Liquidations- bzw. Riicknahmeerldse, die bei SchlieBung nicht an den jeweiligen Anteilsinhaber ausgeschuttet werden kénnen,
werden fiir die berechtigten Personen bei der Caisse de Consignation hinterlegt. Werden diese nicht eingefordert, verfallen sie
gemaf Luxemburger Recht nach 30 Jahren.

Il.e: Hauptversammlungen

Die Jahreshauptversammlung der Anteilsinhaber der Gesellschaft findet am Sitz der Gesellschaft oder an einem ggf. in der
Einladung zur Hauptversammlung angegebenen anderen Ort im GroRherzogtum Luxemburg zu einem vom Verwaltungsrat
festgelegten Datum und Zeitpunkt statt, spatestens jedoch sechs Monate nach Ablauf des vorherigen Geschéftsjahres der
Gesellschaft.

Anteilsinhaber einer Anteilsklasse oder eines Teilfonds konnen jederzeit Hauptversammlungen abhalten, um (ber
Angelegenheiten zu entscheiden, die ausschlief3lich diesen Teilfonds bzw. diese Anteilsklasse betreffen.

Einladungen zu Hauptversammlungen werden mindestens acht Kalendertage vor dem Versammlungstermin per Post an alle
eingetragenen Anteilsinhaber an deren registrierte Anschriften geschickt.

Die Einladung zur Hauptversammlung kann den Anteilsinhabern tber jeden anderen Kommunikationsweg zugestellt werden,
dem diese Anteilsinhaber personlich zugestimmt haben, z. B. E-Mail, Fax, Briefpost, Kurierdienste oder alle die gesetzlichen
Anforderungen erflllenden Arten der Kommunikation. Ein Anteilsinhaber, der dem E-Mail-Versand als Alternative fiir die
Ubermittlung von Einladungen zugestimmt hat, muss der Gesellschaft seine E-Mail-Adresse bis spatestens fiinfzehn (15) Tage
vor dem Datum der Hauptversammlung der Anteilsinhaber mitteilen. Soweit dies gesetzlich vorgeschrieben ist, werden
Mitteilungen auRerdem im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (Luxemburg) (der ,RESA®), einer Luxemburger
Zeitung, und/oder weiteren vom Verwaltungsrat bestimmten Zeitungen veréffentlicht.

Diese Einladungen enthalten Angaben zu Ort und Zeit der Versammlung, die entsprechenden Teilnahmebedingungen, die
Tagesordnung sowie Hinweise auf die nach Luxemburger Recht vorgeschriebenen Beschlussfahigkeits- und
Mehrheitserfordernisse bei der Versammlung.

In der Einladung zu einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber kann festgelegt werden, dass die fiir diese Hauptversammlung
geltenden Beschlussfahigkeits- und Mehrheitserfordernisse auf Grundlage der zu einem bestimmten Zeitpunkt vor der
Hauptversammlung (der ,Stichtag”) ausgegebenen und ausstehenden Anteile ermittelt werden, wobei fir die Festlegung der
Teilnahme- und Stimmrechte eines Anteilsinhabers bei einer Hauptversammlung der Anteilsinhaber die Anzahl der von dem
Anteilsinhaber am Stichtag gehaltenen Anteile mal3geblich ist.
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II.f: Jahresberichte, Halbjahres- und Quartalsberichte

Der geprufte Jahresbericht mit den gepriften konsolidierten und auf Euro lautenden Abschlussrechnungen der Gesellschaft
und der Teilfonds Uber den vorangegangenen Berichtszeitraum werden am Sitz der Gesellschaft, der Register- und
Transferstelle und der Vertriebsstellen zur Verfligung gestellt. Dariiber hinaus werden auch die Halbjahresberichte innerhalb
von zwei Monaten nach dem 30. Juni am Sitz der vorstehend genannten Stelle zur Verfligung gestellt. Das Geschaftsjahr der
Gesellschaft endet am 31. Dezember. Ferner werden Quartalsberichte zur Verfligung gestellt, sofern dies im jeweiligen
Produktanhang vorgesehen ist.

Die Gesellschaft kann Anteilsinhabern und potenziellen Anlegern eine gekiirzte Fassung der vorgenannten
Abschlussrechnungen zur Verfligung stellen, die keine detaillierte Aufstellung der Vermdgensanlagen der einzelnen Teilfonds
enthalt. Solche gekiirzten Jahresberichte und Halbjahresberichte werden das Angebot enthalten, den Adressaten auf Wunsch
kostenlos ein Exemplar der vollstdndigen Fassung dieser Dokumente zur Verfiigung zu stellen.

1.g: Zur Einsichtnahme verfligbare Dokumente

Exemplare der folgenden Dokumente kdnnen an jedem Luxemburger Bankgeschéftstag wahrend der Ublichen Geschéftszeiten
kostenlos am Sitz der Gesellschaft unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, GroRherzogtum
Luxemburg eingesehen werden:

(i) Die Satzung

(i) Die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung

(iii) Die Anlageverwaltungsvereinbarung(en)

(iv) Die Portfoliounterverwaltungsvereinbarung(en)

(v) Die Verwahrstellenvereinbarung

(vi) Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und

Bdrsenzulassungsbeauftragten
(vii) Die Berichte der Gesellschaft
Die Satzung kann Anlegern auf Wunsch Gbersandt werden.
1.h.: Auf der Webseite verfiigbare Informationen
Folgende Informationen sind auf der Webseite der Gesellschaft unter www.Xtrackers.com abrufbar:
(i) Der Intraday-Nettoinventarwert (der ,,iNAV*)
(i) Portfolioinformationen.

lll. Personenbezogene Daten

Die Gesellschaft kann personenbezogene Daten von Anlegern halten, speichern und verarbeiten, die im Anteilsinhaberregister
eingetragen sein konnen, und in dieser Funktion kann die Gesellschaft als Datenverantwortlicher handeln.

Personenbezogene Daten werden zur laufenden Bearbeitung und Verwaltung der Bestdnde von Anlegern und damit
verbundener Konten verarbeitet. Dies beinhaltet die Beurteilung des Antrags der Anleger, die Verwaltung der Anlage der
Anleger, die Fihrung des Anteilsinhaberregisters, und die Erbringung verbundener Dienstleistungen fiir Anleger (z. B.
Kontoauszlige oder sonstige Mitteilungen, die fir den Antrag oder die Anlage der Anleger relevant sind) direkt oder durch den
Einsatz von Dienstleistern.

Personenbezogene Daten werden fiir die vorgenannten Zwecke verarbeitet, soweit dies zur Erflillung der vertraglichen
Verpflichtungen der Gesellschaft gegenliber den Anlegern erforderlich ist.

Die Gesellschaft unterliegt verschiedenen luxemburgischen und internationalen gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Pflichten
oder Vorschriften (z. B. Luxemburger Gesellschaftsrecht, dem Gesetz, Gesetze und Verordnungen beziiglich Verhinderung
von Geldwasche, Steuergesetze) sowie aufsichtsrechtlichen Anforderungen (z. B. der Luxemburger Commission de
Surveillance du Secteur Financier). Die Gesellschaft verarbeitet die personenbezogenen Daten von Anlegern, soweit dies zur
Erfillung ihrer gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Pflichten erforderlich ist, einschlieRlich Identitatspriifung, Verhinderung
von Betrug und Geldwasche, Verhinderung und Erkennung von Straftaten und Erfiillung der steuerrechtlichen Uberwachungs-
und Berichtspflichten, z. B. Meldungen an Steuerbehdérden gemaf Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA), Common
Reporting Standard (CRS) oder sonstigen Steueridentifikationsgesetzen zur Verhinderung von Steuerhinterziehung und
Betrug, soweit zutreffend.

Die Gesellschaft ist moglicherweise zur Erhebung und Meldung relevanter Daten in Bezug auf Anleger und ihre Anlagen (unter
anderem Name und Adresse, Geburtsdatum und US-Steueridentifikationsnummer [TIN], Kontonummer, Kontostand) an die
Luxemburger Steuerbehdrden (Administration des contributions directes) verpflichtet, die diese Daten (einschliellich
personenbezogener Daten, Finanz- und Steuerdaten) auf automatischer Basis mit den zustandigen Behdrden in den
Vereinigten Staaten oder anderen zuldssigen Landern (einschliellich U.S. Internal Revenue Service [IRS] oder sonstigen
zustandigen US-Behdrden und auslandischen Steuerbehérden aufierhalb des Europaischen Wirtschaftsraums) nur fiir die
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Zwecke weitergeben, die in FATCA und CRS auf OECD- und europaischer Ebene oder gemaf gleichwertiger Luxemburger
Gesetzgebung vorgesehen sind.

Anleger sind gezwungen Fragen und Aufforderungen in Bezug auf ihre Identifizierung und ihre Anlage sowie gegebenenfalls
gemal FATCA und/oder CRS nachzukommen. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Anlageantrage abzulehnen, wenn
die Anleger die geforderten Daten und/oder Dokumente nicht bereitstellen und/oder wenn die Anleger die entsprechenden
Anforderungen nicht erflllen. Die Anleger erkennen an, dass die Nichtbereitstellung relevanter Daten zu falschen oder
doppelten Meldungen fiihren kann, die Anleger am Erwerb oder der Aufrechterhaltung ihrer Anlage hindern kann und den
entsprechenden Luxemburger Behérden von ihr gemeldet werden kann.

Die Gesellschaft kann auch personenbezogene Daten von Anlegern zur Forderung ihrer berechtigten Geschaftsinteressen
verarbeiten, wie z. B.:

- Geltendmachung gesetzlicher Anspriiche und Verteidigung bei Rechtsstreitigkeiten;
- Gewahrleistung von IT-Sicherheit und IT-Betrieb der Gesellschaft;

- Verhinderung von Straftaten;

- MaBnahmen zur Unternehmenssteuerung und Weiterentwicklung von Produkten;

- Risikomanagement.

Die Gesellschaft hat eine Mitteilung an die Anteilsinhaber (iber die Erhebung, Aufzeichnung, Anpassung, Ubermittlung und
sonstige Verarbeitung und Nutzung personenbezogener Daten durch die Gesellschaft als Datenverantwortlicher (die
.Datenschutzerklarung“) gemafl der europaischen Verordnung (EU) 2016/679 zum Schutz natirlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (Datenschutz-Grundverordnung — DSGVO) und
jeglicher anderer EU- oder einzelstaatlicher Rechtsvorschriften, die Vorstehendes umsetzen oder erganzen, veroffentlicht.

In dieser Datenschutzerklarung wird dargelegt, welche Arten von personenbezogenen Daten verarbeitet werden diirfen, auf
wen sich diese personenbezogenen Daten beziehen und wie sie beschafft werden dirfen. Auferdem sind die relevanten
Parteien aufgefiihrt, die diese personenbezogenen Daten verarbeiten oder erhalten dirfen und fiir welche Zwecke sie
verwendet werden durfen. Ferner werden bestimmte Richtlinien und Praktiken erlautert, die zur Gewahrleistung der
Vertraulichkeit dieser personenbezogenen Daten eingefiihrt wurden.

Die Datenschutzerklarung beschreibt ferner das Recht der Anleger, (i) Auskunft tiber ihre personenbezogenen Daten, (ii) die
Berichtigung, (iii) die Ldschung ihrer personenbezogenen Daten, (iv) die Beschrankung der Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten und (v) die Portierung ihrer personenbezogenen Daten an Dritte zu beantragen, sowie das Recht
der Anleger, bei der zustandigen Aufsichtsbehdrde eine Beschwerde in Bezug auf datenschutzrechtliche Fragen einzureichen,
das Recht, ihre Zustimmung zur Verarbeitung personenbezogener Daten zu widerrufen, und das Recht, der Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten zu widersprechen.

Einzelheiten zur aktuellen Datenschutzerklarung finden Sie unter ,Risiken und Hinweise® oder ,Angaben zur
Verwaltungsgesellschaft der Fonds* auf der Webseite www.Xtrackers.com.

IV. Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Gemal internationalen Vorschriften sowie den in Luxemburg geltenden Rechtsvorschriften, zu denen u. a. das Gesetz vom
12. November 2004 lber die Bekdmpfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung in seiner jeweils geltenden Fassung,
die GroRRherzogliche Verordnung vom 1. Februar 2010, die Verordnung 12-02 der CSSF vom 14. Dezember 2012 und die
CSSF-Rundschreiben 13/556 und 15/609 betreffend die Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung sowie
entsprechende Anderungen oder ersetzende Bestimmungen zahlen, wurden im Finanzsektor geschaftlich tatigen Personen
Verpflichtungen mit dem Ziel auferlegt, die Nutzung von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, unter die auch die Gesellschaft
fallt, zu Zwecken der Geldwasche oder Terrorismusfinanzierung (,AML & KYC*) zu vermeiden.

Infolge dieser Bestimmungen muss die Register- und Transferstelle eines in Luxemburg ansassigen Organismus fir
gemeinsame Anlagen die Identitdt von Anlegern gemaf den Luxemburger Rechtsvorschriften feststellen. Die Register- und
Transferstelle kann von Antragstellern die Vorlage samtlicher AML&KYC-Dokumente verlangen, die sie zur
Identitatsfeststellung fir notwendig erachtet. Darliber hinaus kann die Register- und Transferstelle als Beauftragte der
Gesellschaft jegliche weiteren Informationen verlangen, die die Gesellschaft gegebenenfalls bendtigt, um ihre gesetzlichen
und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen, u. a. im Rahmen des CRS-Gesetzes, zu erfiillen.
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Werden die bendétigten Dokumente von dem Antragsteller nicht fristgerecht oder gar nicht bereitgestellt, wird der
Zeichnungsantrag abgelehnt und — im Falle eines Riicknahmeantrags — die Zahlung des Riicknahmeerléses aufgeschoben.
Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Register- und Transferstelle haften nicht fir Verzégerungen bei oder die
Nichtausfiihrung von Transaktionen, die darauf zuriickzufiihren sind, dass der Antragsteller angeforderte Dokumente gar nicht
oder nur unvollstandig bereitstellt.

Anteilsinhaber kbnnen gemaf den nach den mafigeblichen Rechtsvorschriften bestehenden Due Diligence-Anforderungen fiir
Kunden aufgefordert werden, zusatzliche oder aktuelle Identitdtsnachweise zu erbringen.

Die Liste der von jedem Antragsteller bei der Register- und Transferstelle einzureichenden Identitdtsnachweise basiert auf den
in den CSSF-Rundschreiben und -Verordnungen in ihrer jeweils geltenden Fassung festgelegten AML & KYC-Anforderungen.
Diese Anforderungen kénnen sich mit der Einfliihrung neuer Rechtsvorschriften in Luxemburg &ndern.

Antragsteller kénnen vor der Annahme ihrer Antrage aufgefordert werden, weitere Dokumente zum Nachweis ihrer Identitat
vorzulegen. Weigert sich der Antragsteller, die angeforderten Dokumente vorzulegen, wird der Antrag nicht angenommen.

Vor der Freigabe von Riicknahmeerlésen wird die Register- und Transferstelle in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg
geltenden Rechtsvorschriften Originaldokumente oder beglaubigte Kopien von Originaldokumenten anfordern.
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GESCHAFTSFUHRUNG UND VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

Der Verwaltungsrat

Auf der Grundlage der Satzung der Gesellschaft verfigt der Verwaltungsrat Uber die allgemeine Befugnis, im Interesse der
Gesellschaft samtliche Handlungen im Rahmen der Verwaltung und Leitung der Gesellschaft vorzunehmen. Alle Befugnisse,
die gesetzlich nicht ausdriicklich der Hauptversammlung der Anteilsinhaber vorbehalten sind, liegen beim Verwaltungsrat.

Der wie nachstehend beschrieben zusammengesetzte Verwaltungsrat der Gesellschaft ist fiir die allgemeine Anlagepolitik, die
Anlageziele, die Geschéftsflihrung und die Leitung der Gesellschaft sowie fur ihre Verwaltung verantwortlich. Der Verwaltungsrat
ist insbesondere fir das Anlage-Tagesgeschaft der einzelnen Teilfonds verantwortlich, sofern in dem entsprechenden
Produktanhang keine anders lautenden Bestimmungen enthalten sind. Zwischen den Verwaltungsratsmitgliedern und
der Gesellschaft bestehen keinerlei Anstellungsvertrage, und derartige Vertrdge sind auch nicht vorgesehen.
Die Verwaltungsratsmitglieder haben keinerlei Vergltung oder sonstige direkte oder indirekte geldwerte Vorteile erhalten.

Philippe Ah-Sun (britischer Staatsangehdriger): Philippe Ah-Sun ist Head of Operational Strategy der DWS. Er hat einen
Abschluss in englischer Literatur von der University of East Anglia und ist als Steuerberater (Chartered Accountant)
zugelassen. Vor seiner Tatigkeit bei der Deutschen Bank nahm Phillipe Ah-Sun an einem Graduiertenprogramm im Bereich
Finance bei der Dell Computer Corporation teil. Im Jahr 2008 tibernahm er eine Position in der Produktkontrolle des Bereichs
Corporate and Investment Bank der Deutschen Bank mit Schwerpunkt auf Delta One- und ETF-Produkten. Sein
Tatigkeitsbereich erweiterte sich auf eine Reihe von Equity Desks, was schlieBlich zu einer Position als Finance Director fiir
den europaischen Aktienhandel fihrte. Von 2013 bis 2019 war Philippe Ah-Sun Chief Operating Officer - Xtrackers.

Alfred Francois Brausch (luxemburgischer Staatsangehériger): Herr Brausch ist Mitglied der Luxemburger
Anwaltsvereinigung. Herr Brausch ist seit vielen Jahren im Bank- und Wertpapierrecht tatig. Herr Brausch war in mehreren
beratenden Ausschiissen der Europaischen Kommission, der luxemburgischen Regierung und der luxemburgischen
Finanzaufsichtsbehorde tatig. Er war Mitglied des Verwaltungsrats und des Exekutivausschusses der luxemburgischen
Investmentfondsvereinigung (Association of the Luxembourg Fund Industry — ALFI). Herr Brausch ist ein unabhangiges
Verwaltungsratsmitglied. Er ist Mitglied der Verwaltungsrdte mehrerer Investmentfonds, die von erstklassigen
Investmentfondsgesellschaften und Banken errichtet wurden und verwaltet werden.

Thilo Wendenburg (deutscher Staatsangehdériger): Herr Wendenburg ist Leiter eines Family Office in Frankfurt, in dem er
Unternehmerfamilien in allen strategischen Finanzfragen berat. Darlber hinaus ist er Mitglied des Beirats eines deutschen
Familienunternehmens und seit 2017 als unabhangiges Mitglied des Verwaltungsrats verschiedener SICAVs fir DWS
Investment S.A. in Luxemburg tatig. Herr Wendenburg begann seine Karriere 1990 als Bankkaufmann bei der ,Deutsche Bank
AG" und war 19 Jahre lang in verschiedenen Funktionen in der Vermdgensverwaltung in Deutschland, Hongkong und
Luxemburg tatig. Von 2009 bis 2016 war Herr Wendenburg Vorstandsvorsitzender der ,Firstlich Castell'schen Bank AG*
in Wirzburg und spater der ,Merck Finck Privatbankiers AG* in Miinchen.

Stefan Kreuzkamp (deutscher Staatsangehdoriger): Stefan Kreuzkamp trat 1998 in die Deutsche Bank Gruppe ein. Bei der
DWS war Herr Kreuzkamp zuletzt Mitglied der Geschéftsleitung der DWS KGaA und Global Chief Investment Officer & Head
of the Investment Division. Gleichzeitig war er auch Mitglied des Aufsichtsrats der DWS Investment S.A. Zuvor war Herr
Kreuzkamp bei DWS als Head of Portfolio Management Money Market Funds, Head of Fixed Income & Cash Portfolio
Management und Chief Investment Officer EMEA for Active Funds tatig. Darliber hinaus war Herr Kreuzkamp Mitglied in
verschiedenen Verwaltungsraten von Unternehmen der DWS-Gruppe. Herr Kreuzkamp hat einen Master-Abschluss in
Betriebswirtschaftslehre von der Universitat Trier.

Simon Klein (deutscher Staatsangehdriger): Herr Klein ist Global Head of Xtrackers Sales bei der DWS Group und Gberwacht
den Vertrieb, das Marketing und die Geschaftsentwicklung des Geschaftsbereichs DWS Passive Asset Management. Dariiber
hinaus ist er Mitglied des DWS Global Leadership Teams und des Global Sustainability Committee. Herr Klein Gibernahm diese
Funktion im Juni 2020. Er war bereits seit April 2013 ein integraler Bestandteil von DWS und als Managing Director und Head
of Passive Investments EMEA & Asia tatig. Vor seiner Tatigkeit bei der DWS hatte er verschiedene Positionen im Bankensektor
inne, unter anderem bei der Deutschen Bank. Herr Klein besitzt ein Diplom der Betriebswirtschaft der Friedrich-Alexander-
Universitat Erlangen-Nurnberg und hat sich als Certified International Investment Analyst (CIIA) qualifiziert.

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft wurde bestellt, um als Verwaltungsgesellschaft fir die Gesellschaft zu handeln. In dieser
Eigenschaft erbringt sie Anlageverwaltungs-, Verwaltungs-, Vertriebs- und Marketingleistungen fiir die einzelnen Teilfonds
(sofern im entsprechenden Produktanhang keine anderslautenden Bestimmungen enthalten sind).

Die Verwaltungsgesellschaft wurde am 15. April 1987 nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg als ,Société
Anonyme* gegrundet. Die Verwaltungsgesellschaft ist im Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Nummer
B 25.754 eingetragen. Die Verwaltungsgesellschaft ist als OGAW-Verwaltungsgesellschaft nach Kapitel 15 des Gesetzes und
als Verwalter alternativer Investmentfonds gemaR Kapitel 2 des AIFM-Gesetzes zugelassen.

Die Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und im
Meémorial vom 4. Mai 1987 verdffentlicht. Die Satzung wurde zuletzt am 14. Februar 2018 mit Wirkung ab 16. Februar 2018
durch notarielle Urkunde geandert. Die Uberarbeitete Satzung wurde im oder um Februar 2018 beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt.

Die Verwaltungsgesellschaft erbringt Anlageverwaltungsdienstleistungen fir andere Investmentfonds. Néahere Informationen
sind auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft erhaltlich.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist Teil der DWS Gruppe.

Die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung enthalt Bestimmungen, nach denen die Verwaltungsgesellschaft von jeglicher
Haftung freigestellt ist, es sei denn, die Haftung ergibt sich aus ihrem arglistigen, betrligerischen, fahrlassigen oder
vorsatzlichen Fehlverhalten.

Mit Zustimmung der Gesellschaft kann die Verwaltungsgesellschaft ihre Beratungspflichten unter ihrer Aufsicht, auf ihre
Verantwortung und auf ihre Kosten vollstéandig oder teilweise an Anlageberater delegieren, die zuvor von der Gesellschaft und
den Aufsichtsbehérden zugelassen wurden.

Die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft ist unbefristet und kann
von den Parteien jederzeit unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen gekilindigt bzw. mit sofortiger Wirkung von der
Gesellschaft einseitig beendet werden, wenn ein Fall von Fahrlassigkeit, vorsatzlichem Fehlverhalten, Betrug oder Arglist von
Seiten der Verwaltungsgesellschaft vorliegt oder dies im Interesse der Anteilsinhaber ist.

In Ubereinstimmung mit und nach MaRgabe der Bedingungen der Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung kann die
Verwaltungsgesellschaft unter ihrer Aufsicht, auf ihre Verantwortung und auf ihre Kosten ihre Beratungspflichten und —
aufgaben delegieren. Eine solche Delegierung bedarf der vorherigen Zustimmung der Gesellschaft und, soweit nach geltendem
Recht vorgeschrieben, der jeweiligen Aufsichtsbehérden.

Folgende Aufgaben wurden von der Verwaltungsgesellschaft delegiert:

e Anlageverwaltungsdienstleistungen, einschlieRlich der Uberwachung der Einhaltung von Anlagebeschriankungen,
bestimmte Risikomanagementdienstleistungen fiir die Teilfonds und, in einigen Fallen, Wertpapierleihstellendienste
an den im jeweiligen Produktanhang angegebenen Anlageverwalter*;

e Erbringung bestimmter Dienstleistungen jeweils gemafR Vereinbarung, u. a. rechtliche, aufsichtsrechtliche und
steuerliche Beratung, Relationship Management, Marketing, Unterstitzung im Zusammenhang mit Strukturierung und
Restrukturierung sowie mit den Registrierungen der Gesellschaft an die DWS Investments UK Limited™.

e Delegierung von Reporting-Aufgaben in Bezug auf Anlagebestdnde an die Deutsche Bank AG, handelnd durch ihre
Niederlassung London*;

e Verwaltungs-, Register- und Transferstellen-, Rechnungslegungs- und Bewertungsdienstleistungen fir die Teilfonds
an die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg;

e Zahlung bestimmter Verwaltungsaufwendungen der Teilfonds gegen eine Fixgeblihr an die DWS Investments
UK Limited*;

e Datenverarbeitungsdienste, einschliellich der Erfassung aller Portfoliotransaktionen und Zeichnungs- oder
Ricknahmeantrage, an die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg;

e Besicherungsdienstleistungen fur Wertpapierleihgeschafte fir bestimmte Teilfonds an:

o State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Frankfurt mit Unterdelegierung fiir bestimmte
Teilfonds an EuroclearBank SA/NV und State Street Corporate Service Mumbai Private Limited.

¢ Management von Sicherheiten fir Wertpapierleihgeschéfte fir bestimmte Teilfonds an The Bank of New York Mellon,
Niederlassung Briissel (Belgien), ggf. mit Unterdelegierung an ihre Niederlassungen in London, New York, Orlando
und Singapur und BNY Mellon International Operations India Private Limited; und

e Uberpriifung des Gesamtwerts und Verwaltung der fiir OTC-Swap-Transaktionen gestellten Sicherheiten fiir
bestimmte Teilfonds an die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Frankfurt, mit
Unterdelegierung der Durchfuihrung von Bewertungen, Berichterstattung, Meldung von Streitigkeiten,
Zinsberechnungen, Meldung fehlgeschlagener  Transaktionen, Einrichtung von Datenbestanden,
Nachschussforderungen und Transaktionsverarbeitung an State Street Corporate Service Mumbai Private Limited.

* Diese Beauftragten (mit Ausnahme der Harvest Global Investments Limited) sind DWS-Konzernangehdrige. Siehe
.Potenzielle Interessenkonfiikte“ im Kapitel ,Risikofaktoren®.

Fir die Verwaltungsgesellschaft wird die Vergutungsstrategie der DWS-Gruppe angewendet. Alle Angelegenheiten im
Zusammenhang mit Vergutung sowie mit der Einhaltung aufsichtsrechtlicher Anforderungen werden von den betreffenden
Ausschiissen der DWS-Gruppe Ulberwacht. Die DWS-Gruppe verfolgt einen Gesamtverglitungsansatz, der fixe und variable
Vergitung sowie Komponenten der aufgeschobenen Vergltung umfasst, die sowohl an individuelle Leistungen in der Zukunft
als auch an die nachhaltige Entwicklung der DWS-Gruppe geknlpft sind. Zur Festlegung des Betrags der aufgeschobenen
Vergiltung und der an eine langfristige Entwicklung gekoppelten Instrumente (wie Aktien oder Fondsanteile) hat die DWS-
Gruppe ein Vergltungssystem entwickelt, in dem eine erhebliche Abhangigkeit von der variablen Vergiitungskomponente
vermieden wird. Das Vergitungssystem ist in einer Vergitungspolitik niedergelegt, die unter anderem folgende Anforderungen
erfllt:

a) Die Vergitungspolitik entspricht den Grundsétzen eines soliden und effektiven Risikomanagements und tragt zu einem
solchen bei, schafft jedoch keinen Anreiz zu einer ibermaRigen Risikobereitschaft.

b) Die Vergltungspolitik steht in Einklang mit der Geschéaftsstrategie, den Zielen, Werten und Interessen der DWS-Gruppe
(einschlieBlich der Verwaltungsgesellschaft und der OGAW, die sie verwaltet, sowie der Anleger in diese OGAW) und
beinhaltet MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

c) Die Leistungsbeurteilung erfolgt im Kontext eines mehrjahrigen Bewertungsrahmens.
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d) Feste und variable Komponenten der Gesamtvergitung werden in angemessener Weise aufeinander abgestimmt und
die feste Verglitungskomponente macht einen ausreichend hohen Anteil der Gesamtvergiitung aus, um die Ausiibung
einer vollstandig flexiblen Politik im Hinblick auf variable Verglitungskomponenten zu ermdglichen, die auch die
Méglichkeit vorsieht, keine variablen Vergiitungskomponente zu zahlen.

Weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergultungspolitik einschliellich einer Beschreibung der Berechnungsmethoden fir
Vergiltungen und Leistungen sind im Internet auf www.dws.com/footer/legal-resources/ unter ,Informationen und Richtlinien®
verdffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft stellt diese Informationen auf Anfrage kostenlos in Papierform zur Verfigung.

Die Anlageverwalter und Portfoliounterverwalter

Die Anlageverwalter wurden von der Verwaltungsgesellschaft gemaf der jeweiligen Anlageverwaltungsvereinbarung bestellt, um
als Anlageverwalter der Gesellschaft zu fungieren. Diese Anlageverwaltungsvereinbarungen kénnen im gegenseitigen
Einvernehmen der betroffenen Parteien jeweils gedndert bzw. ergénzt werden. Im Rahmen der Anlage der Vermégenswerte der
Teilfonds, fir die sie als Anlageverwalter bestellt wurden, muss jeder Anlageverwalter (i) die Anlagepolitik, (ii) die
Anlagebeschrankungen und (iii) die Bedingungen der jeweiligen Anlageverwaltungsvereinbarung jederzeit einhalten.

Ein Anlageverwalter kann, mit Zustimmung der Verwaltungsgesellschaft und der Aufsichtsbehérden, jedoch unter eigener
Aufsicht und Verantwortung, einen Portfoliounterverwalter bestellen, der bestimmte Portfolioverwaltungsaufgaben und
Risikomanagementdienstleistungen fir einen Teilfonds erbringt. Jede der in diesem Abschnitt genannten Gesellschaften oder
jede andere Gesellschaft kann in Bezug auf einen oder mehrere Teilfonds als Portfoliounterverwalter bestellt werden.

Die nachstehend im Einzelnen aufgefiihrten Anlageverwalter und Portfoliounterverwalter wurden fiir einen oder mehrere Teilfonds
bestellt, wie im Folgenden dargelegt.

(i) Fonds mit Direkter Replikation

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders vorgesehen, beauftragt die Verwaltungsgesellschaft die DWS
Investment GmbH mit der taglichen Anlageverwaltung fir Fonds mit Direkter Replikation.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und DWS Investment GmbH ist unbefristet
und kann von den Parteien jederzeit unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen gekiindigt oder jederzeit mit sofortiger
Wirkung von der Verwaltungsgesellschaft einseitig beendet werden, wenn dies aufgrund der Interessen der
Anteilsinhaber erforderlich ist.

Die Deutsche DWS Investment GmbH mit Sitz unter der Anschrift Mainzer Landstralte 11-17, D-60329 Frankfurt am
Main, wurde als Gesellschaft mit beschrankter Haftung in Deutschland errichtet. Sie wurde von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zugelassen und untersteht deren Aufsicht.

Die DWS Investment GmbH kann von Zeit zu Zeit und in Ubereinstimmung mit einem vereinbarten Prozess ihre
Aufgaben im Bereich der Vermdgensverwaltung in Bezug auf einen oder mehrere Fonds mit Direkter Replikation ganz
oder teilweise an die DWS Investments UK Limited und/oder DWS Investments Hong Kong Limited (jeweils ein
LPortfoliounterverwalter®) Gibertragen.

(i) Fonds mit Indirekter Replikation

Sofern im jeweiligen Produktanhang nicht anders vorgesehen, beauftragt die Verwaltungsgesellschaft die DWS
Investments UK Limited mit der téglichen Anlageverwaltung fiir Fonds mit Indirekter Replikation.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und DWS Investments UK Limited ist
unbefristet und kann von den Parteien jederzeit unter Einhaltung einer Frist von 90 Tagen gekiindigt oder jederzeit mit
sofortiger Wirkung von der Verwaltungsgesellschaft einseitig beendet werden, wenn dies aufgrund der Interessen der
Anteilsinhaber erforderlich ist.

DWS Investments UK Limited ist eine nach dem Recht von England und Wales am 16. September 2004 errichtete
Limited Liability Company mit Sitz unter der Anschrift 21 Moorfields, London, EC2Y 9DB, Vereinigtes Konigreich. Sie
wurde von der Financial Conduct Authority zugelassen und unterliegt deren Aufsicht.

(iii) Harvest-Teilfonds

Die Verwaltungsgesellschaft hat Harvest Global Investments Limited mit der taglichen Anlageverwaltung bestimmter
Teilfonds beauftragt, wie ggf. im jeweiligen Produktanhang dargelegt.

Harvest Global Investments Limited wurde in Hongkong errichtet und verfiigt Gber Lizenzen von der SFC in Hongkong,
um regulierte Aktivititen des Typs1 (Wertpapierhandel), Typs4 (Wertpapierberatung) und Typs9
(Vermdgensverwaltung) auszulben.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung zwischen der Verwaltungsgesellschaft und Harvest Global Investments Limited ist
unbefristet. Das Mandat des Anlageverwalters kann gemafl den Bedingungen der Anlageverwaltungsvereinbarung
beendet werden.

Die Anlageverwaltungsvereinbarung kann von jeder Partei (auRer innerhalb der ersten sechs Jahre nach Inkrafttreten
der Anlageverwaltungsvereinbarung) unter Einhaltung einer Frist von drei (3) Monaten ordentlich gekindigt werden.
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Sie kann zudem einseitig von der Verwaltungsgesellschaft mit sofortiger Wirkung gekiindigt werden, u. a. wenn (i) der
Anlageverwalter gegen seine Verpflichtungen verstof3t und in Fallen, in denen dem Versto3 abgeholfen werden kann,
nicht fir entsprechende Abhilfe innerhalb von 20 Tagen nach Erhalt einer entsprechenden Mitteilung sorgt, oder (ii) der
Anlageverwalter gegen die Einhaltung der fir die Anlagen geltenden Eignungsvoraussetzungen verstéf3t und nicht
unverziglich fir eine Behebung dieses VerstolRes sorgt oder (iii) die Verwaltungsgesellschaft die Kiindigung als im
besten Interesse der Anteilsinhaber des betreffenden Teilfonds erachtet.

Anleger sollten sich daritiber im Klaren sein, dass ein Teilfonds bei einer Einstellung seiner aktiven Verwaltung durch
den Anlageverwalter weiterhin ein Exposure in Bezug auf die Wertentwicklung seines Anlageportfolios aufweist, er
allerdings nicht ladnger von der Expertise des Anlageverwalters profitiert, gegebenenfalls keine weiteren
Transaktionsauftrage in Bezug auf sein Portfolio erteilt werden und der Verwaltungsrat nach alleinigem und freiem
Ermessen die Beendigung des betreffenden Teilfonds beschlielen kann.

Der Anlageverwalter halt die Verwaltungsgesellschaft und den jeweiligen Teilfonds, fir den er als Anlageverwalter
bestellt wurde, in Bezug auf samtliche direkten Verluste schadlos, u.a. alle aus einem Versto3 gegen die
Anlagebeschrankungen entstehenden Verluste und/oder der Verwaltungsgesellschaft und dem betreffenden Teilfonds
durch Behebung dieses VerstoRRes entstandene Kosten, sowie in Bezug auf alle von der Verwaltungsgesellschaft oder
dem betreffenden Teilfonds erlittenen Schaden, die sich direkt aus dem Versaumnis des Anlageverwalters ergeben,
seine Pflichten aus der Anlageverwaltungsvereinbarung ordnungsgemaf zu erflllen; sofern der Anlageverwalter (oder
seine Geschéftsfuhrer, Mitarbeiter oder Vertreter) nicht fahrlassig, arglistig, betrligerisch oder vorsatzlich gehandelt hat,
haftet der Anlageverwalter nicht fiir etwaige Verluste oder Schaden, die der Verwaltungsgesellschaft oder dem
betreffenden Teilfonds infolge oder bei Erflillung der Pflichten aus der Anlageverwaltungsvereinbarung entstehen.

Die Verwaltungsgesellschaft halt den Anlageverwalter in Bezug auf alle direkten Verluste oder Schaden, die dem
Anlageverwalter in Bezug auf die Erfiillung seiner Pflichten entstanden sind, schadlos, sofern der Verlust oder Schaden
nicht vollstdndig oder teilweise durch fahrlassiges, arglistiges, betriigerisches oder vorsatzliches Fehlverhalten des
Anlageverwalters oder seiner Geschaftsfiihrer, Mitarbeiter oder Vertreter entsteht.

Weder der Anlageverwalter noch die Verwaltungsgesellschaft ist fur Folgeschaden, beildufig entstandene Schéden,
indirekte oder ahnliche Schaden haftbar.

Best-Execution-Stelle

Die DWS Investments UK Limited hat DWS International GmbH flr die Erbringung von Best-Execution-Dienstleistungen fur
Fonds mit Indirekter Replikation bestellt.

Sonstige Stellen

Ein Anlageverwalter bzw. Portfoliounterverwalter kann auf eigene Kosten fiir die Teilfonds, fiir die er als Anlageverwalter oder
Portfoliounterverwalter bestellt wurde, administrative und operative Supportdienstleistungen von beauftragten Stellen
(einschlieRlich DWS-Konzernangehdorige) in Anspruch nehmen.

Die Swap-Kontrahenten

Jeder Swap-Kontrahent muss ein fir OTC-Derivate fir OGAW zugelassener Kontrahent sein, aufsichtsrechtlichen Vorschriften
unterliegen sowie auf diese Art von Transaktionen spezialisiert sein. Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft sind
bestrebt, Erstklassige Institute als Swap-Kontrahenten zu bestellen, die einen Genehmigungsprozess durchlaufen haben und
fur OTC-Derivate fur OGAW zugelassen wurden, aufsichtsrechtlichen Vorschriften unterliegen und auf diese Art von
Transaktionen spezialisiert sind. Die Swap-Kontrahenten sind regulierte Finanzinstitute mit Sitz in einem OECD-Mitgliedstaat,
die entweder direkt oder auf Ebene ihrer Muttergesellschaften ein Investment Grade-Rating einer Ratingagentur besitzen und
die den Bestimmungen in Artikel 3 der SFTR-Verordnung entsprechen. Die Verwaltungsgesellschaft muss Gewissheit dariiber
haben, dass der Swap-Kontrahent nicht mit UbermafRigen Kreditrisiken belastet ist, er eine ausreichend genaue und
zuverlassige Bewertung der Transaktionen vornimmt und er die Transaktionen jederzeit auf Wunsch der
Verwaltungsgesellschaft, des jeweiligen Anlageverwalters bzw. Portfoliounterverwalters zu ihnrem Marktwert glattstellt.

Fonds mit Indirekter Replikation kdnnen OTC-Swap-Transaktionen mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten eingehen.
Fir jeden Fonds mit Indirekter Replikation kdnnen die Swap-Kontrahenten gegebenenfalls wechseln. Informationen in Bezug
auf die Swap-Kontrahenten sind fir Anleger am Sitz der Gesellschaft unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855
Luxemburg erhéltlich und werden im Jahres- und Halbjahresbericht der Gesellschaft ausgewiesen. Die Liste der Swap-
Kontrahenten ist auf der Webseite www.Xtrackers.com verfiigbar.

Die Verwahrstelle

Die Verwahrstelle wurde durch den Verwaltungsrat als Verwahrstelle fir (i) die Verwahrung der Vermdgenswerte der
Gesellschaft, (ii) die Uberwachung der Zahlungsstrome, (iii) die Erflllung von Aufsichtsfunktionen sowie (iv) gegebenenfalls
vereinbarte sonstige Dienstleistungen bestellt, die in der Verwahrstellenvereinbarung aufgefiihrt sind, die im gegenseitigen
Einvernehmen der Parteien gedndert werden kann. Die Bestellung der Verwahrstelle ist unbefristet.
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Bei der Verwahrstelle handelt es sich um die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg. Die State
Street Bank International GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die nach deutschem Recht organisiert ist. lhr
eingetragener Sitz ist Brienner Str. 59, 80333 Minchen, Deutschland. Sie wurde vom Registergericht Minchen im
Handelsregister unter der Nummer HRB 42872 eingetragen. Es handelt sich bei ihr um ein Kreditinstitut, das der Aufsicht der
Europaischen Zentralbank, der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) und der Deutschen Bundesbank
untersteht. State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, wurde von der CSSF in Luxemburg als
Verwahrstelle zugelassen und ist auf Verwahrungs-, Fondsverwaltungs- und &hnliche Dienstleistungen spezialisiert. State
Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg, ist im Luxemburger Handels- und Gesellschaftsregister
unter der Nummer B 148 186 eingetragen. State Street Bank International GmbH ist ein Mitglied der State Street-
Unternehmensgruppe, deren Muttergesellschaft State Street Corporation, ein US-amerikanisches bdrsennotiertes
Unternehmen, ist. Der Sitz der Verwahrstelle befindet sich unter der Anschrift 49, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg,
GroRherzogtum Luxemburg.

Aufgaben der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung der Vermdgenswerte der Gesellschaft, einschlieRlich der Verwahrung von
verwahrfahigen Finanzinstrumenten, der Uberpriifung von Eigentumsrechten und der Fiihrung eines Bestandsverzeichnisses
zu sonstigen Vermogenswerten, betraut. Verwahrfahige Finanzinstrumente kénnen entweder direkt bei der Verwahrstelle oder,
soweit dies nach den geltenden Gesetzen und Vorschriften zuldssig ist, Uber andere Kreditinstitute oder Finanzintermediare,
die als ihre Korrespondenzbanken, Unterverwahrer, Nominees, Vertreter oder Beauftragte agieren, verwahrt werden. Die
Verwahrstelle stellt zudem sicher, dass die Zahlungsstrome der Gesellschaft ordnungsgemaf tberwacht werden und
insbesondere, dass die Zeichnungsbetrage eingegangen sind und samtliche Barmittel der Gesellschaft auf dem Barkonto auf
den Namen (i) der Gesellschaft, (ii) der Verwaltungsgesellschaft zugunsten der Gesellschaft, oder (iii) der Verwahrstelle
zugunsten der Gesellschaft verbucht werden.

Die Verwahrstelle wurde ferner mit folgenden Aufgaben betraut:

- sicherzustellen, dass der Verkauf, die Ausgabe, der Rickkauf, die Riicknahme und die Entwertung von Anteilen nach
Maflgabe des Gesetzes und der Satzung erfolgen;

- sicherzustellen, dass der Wert der Anteile nach Malgabe des Gesetzes und der Satzung berechnet wird;

- die Anweisungen der Gesellschaft auszufiihren, sofern diese nicht im Widerspruch zu dem Gesetz oder der Satzung
stehen;

- sicherzustellen, dass die Uberweisung der Entgelte fiir Transaktionen mit den Vermdgenswerten der Gesellschaft
innerhalb der Ublichen Fristen erfolgt; und

- sicherzustellen, dass die Einkiinfte der Gesellschaft im Einklang mit dem Gesetz und der Satzung verwendet werden.

Die Verwahrstelle legt der Gesellschaft und ihrer Verwaltungsgesellschaft regelmafRig eine vollstandige Bestandsliste
samtlicher Vermdgensgegenstande der Gesellschaft vor.

Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle handelt bei der Auslbung ihrer Pflichten ehrlich, redlich, professionell, unabhangig und ausschlief3lich im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Anteilsinhaber.

Im Falle eines Verlusts von verwahrten Finanzinstrumenten, der in Ubereinstimmung mit der OGAW-Richtlinie und den darauf
bezogenen Vorschriften, insbesondere Artikel 18 der Delegierten Verordnung (EU) 2016/438 der Kommission, festgestellt wird,
hat die Verwahrstelle der Gesellschaft unverziglich Finanzinstrumente gleicher Art oder einen entsprechenden Betrag
zu erstatten.

Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass der Verlust eines verwahrten Finanzinstruments auf ein
auleres Ereignis, das nach verniinftigem Ermessen nicht kontrolliert werden kann und dessen Konsequenzen trotz aller
angemessenen Anstrengungen nach MaRgabe der OGAW-Richtlinie nicht hatten vermieden werden kdnnen,
zurlckzufiihren ist.

Im Falle des Verlusts eines verwahrten Finanzinstruments kénnen Anteilsinhaber ihre Haftungsanspriiche gegentiiber der
Verwahrstelle unmittelbar oder mittelbar Uber die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft geltend machen, vorausgesetzt,
dass dies weder zur Verdopplung von Regressanspriichen noch zur Ungleichbehandlung der Anteilsinhaber fiihrt.

Die Verwahrstelle haftet gegenuber der Gesellschaft auch fur sémtliche sonstige Verluste, die diese infolge einer fahrlassigen
oder vorsatzlichen Nichterfullung der Verpflichtungen der Verwahrstelle aus der OGAW-Richtlinie erleidet.

Die Verwahrstelle haftet nicht fur Folgeschaden, mittelbare Schaden oder Sonderschaden oder Verluste, die aus oder
in Zusammenhang mit der Erflllung oder Nichterfillung der Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle entstehen.
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Ubertragqung von Aufgaben

Die Verwahrstelle verfiigt Uber die uneingeschrankte Befugnis, ihre Verwahrfunktionen ganz oder teilweise zu tGibertragen. lhre
Haftung bleibt von der Tatsache, dass sie das von ihr verwahrte Vermogen in seiner Gesamtheit oder teilweise Dritten
anvertraut hat, jedoch unberihrt. Die Ubertragung ihrer Verwahrfunktionen im Rahmen der Verwahrstellenvereinbarung hat
keine Auswirkung auf die Haftung der Verwahrstelle.

Die Verwahrstelle hat die in Artikel 22 Absatz 5 Buchstabe a der OGAW-Richtlinie aufgefiihrten Verwahrpflichten an die State
Street Bank and Trust Company mit Sitz unter der Adresse One Lincoln Street, Boston, Massachusetts 02111, USA Ubertragen,
die von ihr als ihr globaler Unterverwahrer bestellt wurde. Die State Street Bank and Trust Company als globaler
Unterverwahrer hat wiederum lokale Unterverwahrer innerhalb des State Street Global Custody Network bestellt.

Informationen zu den Ubertragenen Verwahrfunktionen sowie eine aktuelle Liste der jeweiligen Beauftragten und
Unterbeauftragten der Verwahrstelle stehen fiir Anleger auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft und auf der Webseite
http://www.statestreet.com/about/office-locations/luxembourg/subcustodians.html zur Verfiigung.

Interessenkonflikte

Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Unternehmens- und Geschaftsgruppe, die im Rahmen ihrer normalen
Geschaftstatigkeit parallel fir eine groe Anzahl an Kunden sowie auf eigene Rechnung tatig ist, was unter Umsténden zu
tatsachlichen oder potenziellen Konflikten fihren kann. Interessenkonflikte treten auf, wenn die Verwahrstelle oder ihre
verbundenen Unternehmen an Tatigkeiten im Rahmen der Verwahrstellenvereinbarung oder gesonderter vertraglicher oder
sonstiger Vereinbarungen beteiligt sind. Hierzu kénnen u. a. folgende Tatigkeiten zahlen:

(i) Die Erbringung von Nominee-, Verwaltungs-, Register- und Transferstellen-, Research-, Wertpapierleihstellen-,
Anlageverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder sonstige Beratungsdienstleistungen fir die Gesellschaft;

(i) Die Beteiligung an Bank-, Vertriebs- und Handelstransaktionen, einschliellich Devisen-, Derivate-,
Finanzierungs-, Makler-, Market-Making- oder sonstiger Finanzgeschafte mit der Gesellschaft entweder als
Auftraggeber und in eigenem Interesse oder flir andere Kunden.

In Zusammenhang mit den vorstehend aufgefiihrten Tatigkeiten gilt fiir die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen
Folgendes:

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen wollen mit diesen Tatigkeiten Gewinne erzielen und
sind berechtigt, Gewinne oder Vergutungen jeglicher Form zu erhalten und einzubehalten und sind nicht
verpflichtet, gegeniliber der Gesellschaft Art oder Hohe solcher Gewinne oder Verglitungen, einschlieRlich
Gebuhren, Provisionen, Umsatzbeteiligungen, Spreads, Aufschlagen, Abschldgen, Zinsen, Rabatten,
Nachlassen oder in Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten erhaltener sonstiger Ertrage, offenzulegen.

(i) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen diirfen Wertpapiere oder sonstige Finanzprodukte oder
-instrumente in der Funktion als Auftraggeber in eigenem Interesse, im Interesse ihrer verbundenen
Unternehmen oder fir ihre anderen Kunden kaufen, verkaufen, ausgeben, handeln oder verwahren.

(iii) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen durfen gegentiber den durchgefiihrten Transaktionen
gleichgerichtete oder gegenlaufige Handelsgeschéfte tatigen, u. a. auf Basis von in ihrem Besitz befindlichen
Informationen, die der Gesellschaft nicht zur Verfiigung stehen.

(iv) Die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen dirfen fir andere Kunden, einschlief3lich
Wettbewerbern der Gesellschaft, gleiche oder ahnliche Dienstleistungen erbringen.
(v) Der Verwahrstelle oder ihren verbundenen Unternehmen kénnen durch die Gesellschaft Glaubigerrechte

eingeraumt werden, die sie ausiiben dirfen.

Die Gesellschaft darf ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle in Anspruch nehmen, um Devisen-, Kassa- oder Swap-
Transaktionen fir Rechnung der Gesellschaft auszufiihren. In diesen Fallen handelt das verbundene Unternehmen in der
Funktion als Auftraggeber und nicht als Broker, Bevollmachtigter oder Treuhander der Gesellschaft. Das verbundene
Unternehmen zielt darauf ab, aus diesen Transaktionen Gewinne zu generieren und ist berechtigt, Gewinne einzubehalten,
ohne diese gegenliber der Gesellschaft offenzulegen. Das verbundene Unternehmen tatigt diese Transaktionen zu den mit
der Gesellschaft vereinbarten Bedingungen.

Werden Barmittel der Gesellschaft bei einem verbundenen Unternehmen verwahrt, bei dem es sich um eine Bank handelt,
entsteht ein potenzieller Konflikt in Zusammenhang mit (etwaigen) Zinsen, die das verbundene Unternehmen auf dieses Konto
zahlen bzw. diesem belasten kann, sowie in Bezug auf die Gebihren oder sonstigen Ertrdge, die das verbundene
Unternehmen durch die Verwahrung dieser Barmittel in der Funktion als Bank und nicht als Treuhander erhalt.

Ein Anlageverwalter oder die Verwaltungsgesellschaft kann ebenfalls Kunde oder Kontrahent der Verwahrstelle oder ihrer
verbundenen Unternehmen sein.
Méogliche Interessenkonflikte, die sich daraus ergeben koénnen, dass die Verwahrstelle Unterverwahrstellen beauftragt,
umfassen vier allgemeine Kategorien:

(i) Konflikte im Zusammenhang mit der Auswahl der Unterverwahrstellen und der Vermodgensallokation auf verschiedene

Unterverwahrstellen, die beeinflusst werden von (a) Kostenfaktoren, einschliellich der niedrigsten erhobenen
Gebuhren, Nachldssen auf Gebuhren, oder &hnlichen Anreizen und (b) umfangreichen zweiseitigen
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Geschéftsbeziehungen, in denen die Verwahrstelle aufgrund des wirtschaftlichen Werts der Geschéaftsbeziehung im
Gesamten agieren kann, zusatzlich zu objektiven Bewertungskriterien;

(i) Verbundene und nicht verbundene Unterverwahrstellen sind auch fiir andere Kunden und in eigenem Interesse tatig,
was den Interessen der Kunden zuwiderlaufen konnte;

(iii) Verbundene und nicht verbundene Unterverwahrstellen haben lediglich indirekte Geschaftsbeziehungen mit den Kunden
und sehen die Verwahrstelle als Kontrahenten, was fiir die Verwahrstelle als Anreiz dienen kann, in eigenem Interesse
oder dem Interesse anderer Kunden tatig zu sein, was Kunden zum Nachteil gereichen kann; und

(iv) Unterverwahrstellen kdnnen gegeniber dem Vermoégen der Kunden marktbasierte Glaubigerrechte haben und sie
haben ein Interesse daran, diese durchzusetzen, wenn sie nicht fiir Wertpapiertransaktionen bezahlt werden.

Die Verwahrstelle hat die Erfillung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle in funktionaler und hierarchischer Hinsicht von ihren
weiteren, moglicherweise kollidierenden Aufgaben getrennt. Das interne Kontrollsystem, die verschiedenen Berichtslinien, die
Verteilung von Aufgaben und die Managementberichterstattung ermdglichen eine ordnungsgemaéle Feststellung, Handhabung
und Uberwachung mdglicher Interessenkonflikte und sonstiger Belange der Verwahrstelle. Im Zusammenhang mit der
Beauftragung von Unterverwahrstellen durch die Verwahrstelle ergreift die Verwahrstelle zusatzlich vertragliche
Einschrankungen, um einige der potenziellen Konflikte anzugehen und sie wahrt ihre Sorgfaltspflicht und Beaufsichtigung der
Unterverwahrstellen, um sicherzustellen, dass diese ein hohes Niveau des Kundenservice aufrechterhalten. Die Verwahrstelle
stellt zudem regelmafig Berichte zu den Aktivitdten und Bestanden der Kunden zur Verfligung, wobei die zugrunde liegenden
Funktionen internen und externen Priifungen unterliegen. SchlieBlich trennt die Verwahrstelle intern die Auslibung ihrer
depotfiihrenden Aufgaben von ihren eigenen Tatigkeiten und befolgt einen Verhaltensstandard, der verlangt, dass Mitarbeiter
im Umgang mit den Kunden ethisch, fair und transparent vorgehen.

Aktuelle Informationen zu der Verwahrstelle, ihren Pflichten, moéglichen Interessenkonflikte, der durch die Verwahrstelle
Ubertragenen Verwahrfunktionen, die Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und eine Aufstellung mdglicher
Interessenkonflikte, die sich durch diese Ubertragung ergeben kénnen, werden den Anteilsinhabern auf Anfrage zur Verfiigung
gestellt.

Sonstige Bestimmungen

Nach MaRgabe der Verwahrstellenvereinbarung kdnnen die Verwahrstelle und die Gesellschaft die Pflichten der Verwahrstelle
unter Einhaltung einer Frist von neunzig (90) Tagen zur Benachrichtigung der anderen Partei jederzeit aufheben; in diesem
Fall ist die Gesellschaft zur Bestellung einer neuen Verwahrstelle verpflichtet, von der die Funktionen und Aufgaben im Sinne
des Gesetzes zu Ubernehmen sind. Wird die Verwahrstellenvereinbarung von der Verwahrstelle gekiindigt, so muss sich die
Gesellschaft nach besten Kraften bemiihen, eine neue Verwahrstelle zu ernennen, die die Aufgaben und Funktionen der
Verwahrstelle wie in diesem Abschnitt vorgesehen Gibernimmt.

Die Verwahrstelle kann von der Gesellschaft nur dann von ihren Aufgaben entbunden werden, wenn binnen zwei Monaten
eine neue Verwahrstelle bestellt wird, und die Verwahrstelle muss ihren Pflichten nach einer solchen Entbindung so lange
nachkommen, wie dies zur Ubertragung samtlicher Vermdgenswerte der Gesellschaft auf die nachfolgende Verwahrstelle u. U.
erforderlich ist.

Fir Rechtsstreitigkeiten zwischen den Anteilsinhabern, der Gesellschaft und der Verwahrstelle ist das entsprechende Gericht
in Luxemburg zustandig, wobei die Gesellschaft die Zustandigkeit der Gerichte der Lander anerkennen kann, in denen dies
zur Registrierung von Anteilen zum 6ffentlichen Angebot und Verkauf vorgeschrieben ist, und zwar in Angelegenheiten, welche
Anspriche in Zusammenhang mit der Zeichnung oder Ricknahme oder sonstige Anspriiche in Bezug auf Anteilsbestande
betreffen, die von Personen mit (Wohn-)Sitz in diesen Landern gehalten werden, oder die nachweislich von diesen Landern
aus geltend gemacht wurden. Anspriiche von Anteilsinhabern gegen die Gesellschaft bzw. die Verwahrstelle verjahren finf
Jahre nach Eintritt des anspruchsbegriindenden Ereignisses (ausgenommen Anspriiche von Anteilsinhabern auf den ihnen
zustehenden Liquidationserlds, bei dem die Verjahrung erst 30 Jahre nach Hinterlegung bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg eintritt).

Aktuelle Informationen zu der Verwahrstelle und eine Beschreibung ihrer Pflichten, mdglicher Interessenkonflikte, der durch
die Verwahrstelle Ubertragenen Verwahrfunktionen sowie eine Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und eine
Aufstellung mdglicher Interessenkonflikte, die sich durch diese Ubertragung ergeben kdnnen, werden den Anteilsinhabern auf
Anfrage zur Verfligung gestellt.

Die Verwahrstelle hat die Erfillung ihrer Aufgaben als Verwahrstelle in funktionaler und hierarchischer Hinsicht von ihren
weiteren, moglicherweise kollidierenden Aufgaben getrennt. Das interne Kontrollsystem, die verschiedenen Berichtslinien, die
Verteilung von Aufgaben und die Managementberichterstattung erméglichen eine ordnungsgemale Feststellung, Handhabung
und Uberwachung méglicher Interessenkonflikte und sonstiger Belange der Verwahrstelle.

Verwaltungs-, Zahl- und Domiziliarstelle und Bérsenzulassungsbeauftragte

Die Verwaltungsstelle wurde nach MaRRgabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle,
Zahlstelle, Register- und Transferstelle und Bérsenzulassungsbeauftragten zur Verwaltungs-, Zahl- und Domiziliarstelle sowie
zur Bérsenzulassungsbeauftragten der Gesellschaft ernannt.

Die Geschaftsbeziehung zwischen der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwaltungsstelle unterliegt den
Bedingungen der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transfer-
stelle und der Bérsenzulassungsbeauftragten. Im Rahmen der Bedingungen der Vereinbarung der Verwaltungsstelle,
Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der Borsenzulassungsbeauftragten Gbernimmt
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die Verwaltungsstelle alle nach Luxemburger Recht erforderlichen administrativen Aufgaben im Zusammenhang mit der
Verwaltung der Gesellschaft, berechnet die Nettoinventarwerte, flihrt die Buchhaltungsunterlagen der Gesellschaft und
verarbeitet alle Zeichnungen, Riicknahmen und Ubertragungen von Anteilen und tragt diese Transaktionen im Register der
Anteilsinhaber ein. Dartber hinaus ist die Verwaltungsstelle als Register- und Transferstelle der Gesellschaft dafir
verantwortlich, die erforderlichen Informationen zusammenzutragen und Priifungen zu den Anlegern durchzufiihren, um den
geltenden Regeln und Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche zu entsprechen.

Nach Zustimmung der CSSF ist die Verwaltungsstelle berechtigt, ihre hierin festgelegten Pflichten auf eigene Verantwortung
ganz oder teilweise im erforderlichen Umfang an einen oder mehrere Vertreter zu ibertragen. In diesem Fall ist der Prospekt
zu aktualisieren.

Die Verwaltungsstelle ist nicht flir Anlageentscheidungen der Gesellschaft bzw. fiir die Auswirkungen, die solche
Anlageentscheidungen auf die Wertentwicklung der Gesellschaft haben, verantwortlich.

Die Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und
Borsenzulassungsbeauftragten enthalt Bestimmungen, nach denen die Verwaltungsstelle von jeglicher Haftung freigestellt ist,
es sei denn, die Haftung ergibt sich aus fahrlassigem, arglistigem, betrligerischem oder vorsatzlichem Fehlverhalten seitens
der Verwaltungsstelle.

Die Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der
Borsenzulassungsbeauftragten hat keine festgelegte Laufzeit. Grundséatzlich kann die Vereinbarung von jeder Partei mit einer
90-tdgigen Kuindigungsfrist schriftlich gekiindigt werden. Die Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und
Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der Boérsenzulassungsbeauftragten kann unter bestimmten
Umstanden auch mit kirzerer Kiindigungsfrist gekiindigt werden, zum Beispiel, wenn eine Partei wesentlich gegen eine
wichtige Klausel der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahistelle, Register- und
Transferstelle und der Boérsenzulassungsbeauftragten verstdéRt. Die Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und
Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und Transferstelle und der Bodrsenzulassungsbeauftragten kann von der
Verwaltungsgesellschaft mit sofortiger Wirkung gekiindigt werden, falls dies nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft
dem Interesse der Anleger entspricht. Die Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahistelle,
Register- und Transferstelle und der Borsenzulassungsbeauftragten enthalt Bestimmungen, die die Verwaltungsstelle unter
bestimmten Umstédnden von der Haftung befreien und die Verwaltungsstelle schadlos halten. Die Haftung der
Verwaltungsstelle gegentiber der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft wird von der Ubertragung von Funktionen der
Verwaltungsstelle jedoch nicht beeinflusst.

Bei der Verwaltungsstelle handelt es sich um die State Street Bank International GmbH, Zweigniederlassung Luxemburg. Die
State Street Bank International GmbH ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die nach deutschem Recht organisiert
ist. Ihr eingetragener Sitz ist Brienner Str. 59, 80333 Miinchen, Deutschland. Sie wurde vom Registergericht Minchen im
Handelsregister unter der Nummer HRB 42872 eingetragen. Der Sitz der Verwaltungsstelle befindet sich in 49, avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg, Gro3herzogtum Luxemburg.

Registerstelle, Transferstelle und Bérsenzulassungsbeauftragte

Nach Malfigabe der Vereinbarung der Verwaltungsstelle, Domiziliar- und Vertretungsstelle, Zahlstelle, Register- und
Transferstelle und Bérsenzulassungsbeauftragten hat die Gesellschaft die State Street Bank International GmbH,
Zweigniederlassung Luxemburg, als ihre Register- und Transferstelle und Bdrsenzulassungsbeauftragte bestellt, zu deren
Aufgabenbereich die Verwaltung der Ausgabe, des Umtauschs und der Riicknahme von Anteilen, die Aktenfiihrung und
sonstige damit verbundene administrative Funktionen gehéren.

Zudem wird der Register- und Transferstelle von der Gesellschaft die Aufgabe Ubertragen:

- Den Anlegern auf Wunsch ihrer Anteile verbriefende Anteilscheine zu ibergeben oder schriftliche Bestatigungen
Uber die Zahlung des entsprechenden Inventarwerts auszustellen, sowie

- Ricknahme- und Umtauschantrage im Einklang mit der Satzung entgegenzunehmen und auszufiihren, und
Anteilscheine bzw. schriftiche Bestatigungen zu entwerten, die anstelle von Anteilscheinen fiir
zuriickgenommene oder umgetauschte Anteile ausgestellt wurden.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER
BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Der nachstehende Abschnitt enthdlt zusatzliche Angaben fur in der Bundesrepublik Deutschland anséassige Anle-
ger. Er ist als Teil des Prospektes zu verstehen und zusammen mit diesem zu lesen.

. Vertriebsberechtigte und nicht vertriebsberechtigte Teilfonds

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert. Sie hat die Absicht, Anteile von Teilfonds in der
Bundesrepublik Deutschland zu vertreiben. Der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht wurde
dies fur diese einzelnen Teilfonds der Gesellschaft angezeigt. Fiir nachstehend gegebenenfalls
angegebene Teilfonds der Gesellschaft ist keine Anzeige bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht erstattet worden. Die Anteile solcher Teilfonds diirfen an Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland nicht vertrieben werden.

Bei diesen nicht zum Vertrieb berechtigten Teilfonds handelt es sich namentlich um:
- Xtrackers Il Target Maturity Sept 2026 EUR Corporate Bond UCITS ETF

Die nachstehenden Teilfonds sind zwar zum Vertrieb berechtigt, die jeweils genannten Anteilsklassen sind
hmgegen nicht zum Vertrieb angezeigt:
Xtrackers Il Eurozone Government Bond UCITS ETF — Anteilsklasse 2D — GBP Hedged
- Xtrackers Il Eurozone Government Bond 1-3 UCITS ETF — Anteilsklasse 2D — GBP Hedged
- Xtrackers Il Eurozone Government Bond 5-7 UCITS ETF — Anteilsklasse 1D — GBP Hedged

- Xtrackers Il Eurozone Government Bond 7-10 UCITS ETF — Anteilsklasse 1D — GBP Hedged

- Xtrackers Il J.P. Morgan USD Emerging Markets Bond UCITS ETF — Anteilsklassen 3C — CHF
Hedged, 4D — GBP Hedged und 5C — MXN Hedged

- Xtrackers Il Global Government Bond UCITS ETF — Anteilsklasse 3D — CHF Hedged

- Xtrackers Il Germany Government Bond UCITS ETF — Anteilsklasse 2D — GBP Hedged

- Xtrackers Il Target Maturity Sept 2029 Italy and Spain Government Bond UCITS ETF — Anteilsklasse
1D

- Xtrackers Il Australia Government Bond UCITS ETF — Anteilsklasse 1D — GBP Hedged

- Xtrackers Il Japan Government Bond UCITS ETF — Anteilsklassen 1D und 2D — GBP Hedged

- Xtrackers Il Eurozone Government Green Bond UCITS ETF — Anteilsklasse 1C

- Xtrackers Il ESG Global Government Bond UCITS ETF — Anteilsklassen 2D — GBP Hedged, 3D —
USD Hedged und 5D — CHF Hedged

- Xtrackers Il EUR Corporate Bond Short Duration SRI PAB UCITS ETF — Anteilsklasse 1D

- Xtrackers Il ESG Eurozone Government Bond UCITS ETF — Anteilsklasse 1D

- Xtrackers Il Eurozone Government Bond ESG TILTED UCITS ETF — Anteilsklasse 1C

- Xtrackers Il Eurozone Government Bond 3-5 UCITS ETF - Anteilsklasse 2D — GBP Hedged

- Xtrackers Il US Treasuries UCITS ETF - Anteilsklasse 2C — GBP Hedged

- Xtrackers Il J.P. Morgan EM Local Government Bond UCITS ETF — Anteilsklasse 1C

- Xtrackers Il Eurozone Government Bond 0-1 UCITS ETF — Anteilsklassen 2C — USD Hedged und
3D - GBP Hedged

- Xtrackers Il Germany Government Bond 0-1 UCITS ETF - Anteilsklassen 2C — USD Hedged und 3D
— GBP Hedged

- Xtrackers Il iBoxx Eurozone Government Bond Yield Plus 0-1 UCITS ETF — Anteilsklassen 2C —
USD Hedged und 3D — GBP Hedged

- Xtrackers Il US Treasuries 3-7 UCITS ETF - Anteilsklassen 1C, 2D - EUR Hedged und 3D - GBP

Hedged

- Xtrackers Il US Treasuries 7-10 UCITS ETF — Anteilsklassen 1C, 2D - EUR Hedged und 3D - GBP
Hedged

- Xtrackers Il US Treasuries 10+ UCITS ETF — Anteilsklassen 1C, 2D - EUR Hedged und 3D - GBP
Hedged

- Xtrackers Il Target Maturity Sept 2028 EUR Corporate Bond UCITS ETF — Anteilsklasse 1C
- Xtrackers Il Target Maturity Sept 2030 EUR Corporate Bond UCITS ETF — Anteilsklasse 1C
- Xtrackers Il Target Maturity Sept 2032 EUR Corporate Bond UCITS ETF — Anteilsklasse 1C
- Xtrackers Il Target Maturity Sept 2034 EUR Corporate Bond UCITS ETF — Anteilsklasse 1C
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Il Einrichtung

Einrichtung in Deutschland fir die zum Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland berechtigen Teilfonds ist die
DWS Investment GmbH. Die Einrichtung handelt, in ihrer jeweiligen Funktion, unter folgender Anschrift: DWS
Investment GmbH, Mainzer Landstralle 11-17, 60329 Frankfurt am Main, Deutschland, E-Mail:
Xtrackers@dws.com.

Antrage auf Ricknahme, Zeichnung oder Umtausch von Anteilen, die in der Bundesrepublik Deutschland 6f-
fentlich vertrieben werden dirfen, kénnen unter den im Prospekt beschriebenen Bedingungen auch bei der
Einrichtung zur Weiterleitung an die Gesellschaft eingereicht werden. Umtauschantrage in oder von einem nicht
zum offentlichen Vertrieb berechtigten Teilfonds konnen nur im Sitzland der Gesellschaft eingereicht werden.
Samtliche Zahlungen an die Anteilinhaber von Anteilen, die in der Bundesrepublik Deutschland 6ffentlich vertrie-
ben werden dirfen, kdnnen auf deren Wunsch Uber die Einrichtung geleitet werden.

lil. Einsehbare Dokumente

Der ausfuhrliche Verkaufsprospekt (vorstehend als "Prospekt" definiert), die wesentlichen Anlegerinformationen,
die Satzung der Gesellschaft, deren Jahres- und Halbjahresberichte und, soweit im entsprechenden
Produktanhang erwahnt, eine detaillierte Beschreibung der beschriebenen Indizes und gegebenenfalls ein
Konditionenblatt (sog. Termsheet) mit einer Zusammenfassung der allgemeinen Bedingungen fir alle Derivate
wie Index-Swaps konnen wahrend der (iblichen Geschaftszeiten in der Geschaftsstelle der oben angegebenen
Einrichtung eingesehen werden und sind dort kostenlos erhaltlich. Die Verwaltungsgesellschaftsvereinbarung, die
Verwahrstellenvereinbarung, die Fondsdienstleistungsvereinbarung, die Register- und Transferstel-
lenvereinbarung, die Vertriebsvereinbarung und, sofern im Produktanhang erwahnt, in Bezug auf den
beschriebenen Basiswert das Swap-Termsheet, in dem die Einzelbestandteile aufgeflhrt sind sowie sonstige
Dokumente, die entsprechend den Angaben im Prospekt bei der Gesellschaft einsehbar sind, kdnnen an jedem
Bankarbeitstag in Frankfurt am Main wahrend der Ublichen Geschéftszeiten in der Geschéftsstelle der oben
angegebenen Einrichtung eingesehen werden. Bei der Einrichtung werden darlber hinaus die jeweils aktuellen
Nettoinventarwerte je Anteil sowie die Ausgabe- und Rickgabepreise der Anteile sowie, falls der Verwaltungsrat
sich entscheiden sollte, die nachfolgenden Teilfonds unter einem Co-Management gemeinsam zu verwalten,
Informationen Uber den Prozentsatz der Gemeinsam Verwalteten Vermégenswerte und die im Rahmen des Co-
Management gemeinsam verwalteten Teilfonds und periodische Berichte, in denen die vorstehenden
Informationen aufgeflhrt sind, zur Verfigung gestellt.

IV. Veroéffentlichungen

Alle gesetzlich vorgeschriebenen bzw. im Prospekt oder der Satzung der Gesellschaft vorgesehenen Mitteilungen
an die Anteilsinhaber in Bezug auf die zum Vertrieb in der Bundesrepublik Deutschland berechtigten Teilfonds
werden in Deutschland auf der Webseite www.Xtrackers.com verdffentlicht. Soweit im Herkunftsstaat eine
Veroffentlichung der Mitteilung an die Anleger in (einer) Zeitung/en erfolgt, wird die Mitteilung in Deutschland
neben der Veréffentlichung auf der Webseite zusatzlich in (einer) Zeitung/en mit Erscheinungsort in Deutschland
und/oder dem Bundesanzeiger erfolgen.

Der Nettoinventarwert, die Ausgabe- und Rickgabepreise sowie die Summe der dem Anteilsinhaber als
zugeflossen geltenden und noch nicht dem Steuerabzug unterworfenen Ertrage in Bezug auf die zum Vertrieb in
der Bundesrepublik Deutschland berechtigen Teilfonds werden in Deutschland auf der Webseite
www.Xtrackers.com veroffentlicht.

Die Zwischengewinne werden auf der Webseite http://www.Xtrackers.com sowie nach Geschaftsjahresende im
Bundesanzeiger veréffentlicht.

Mitteilungen zu Ausschiittungen werden auf der Webseite http://www.Xtrackers.com veroffentlicht.

V. Anlegerbeschwerden
Entsprechende Informationen hierzu finden sich im vorstehenden Abschnitt Sekunddrmarkt im Unterabschnitt
Beschwerden.

VL. Kurzangaben iiber die fiir die (in Deutschland unbeschrinkt steuerpflichtigen) Anleger
bedeutsamen Steuervorschriften (Steuerinformationen aktualisiert, Stand 24. September 2024)

Fonds nach Luxemburger Recht

Allgemeines

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gelten nur fir Anleger, die in Deutschland unbeschrankt
steuerpflichtig sind. Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steuerinlander
bezeichnet. Dem auslandischen Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mdgliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland individuell zu klaren. Auslandische
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Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steuerpflichtig sind. Diese werden nachfolgend auch als
Steuerauslander bezeichnet.

Die hier enthaltenen Aussagen beziehen sich auf die Rechtslage seit 1. Januar 2018. Sofern Fondsanteile vor
dem 1. Januar 2018 erworben wurden, kénnen sich weitere, hier nicht ndher beschriebene Besonderheiten im
Zusammenhang mit der Fondsanlage ergeben.

Der auslandische Fonds unterliegt als Vermégensmasse in Deutschland grundsatzlich nicht der Kérperschaft- und
Gewerbesteuer. Er ist jedoch partiell kdrperschaftsteuerpflichtig mit seinen inlandischen Beteiligungseinnahmen
und sonstigen inlandischen Einklinften im Sinne der beschrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme von
Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Kapitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15%.

Die Investmentertrage werden jedoch beim Privatanleger als Einkilnfte aus Kapitalvermégen der
Einkommensteuer unterworfen, soweit diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den Sparer-Pauschbetrag
von jahrlich 1.000,- Euro (fir Alleinstehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw. 2.000,- Euro (fliir zusammen
veranlagte Ehegatten) Ubersteigen.

Einklnfte aus Kapitalvermégen unterliegen grundsatzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziglich
Solidaritédtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Zu den Einkunften aus Kapitalvermdgen gehdren auch
die Ertrage aus Investmentfonds (Investmentertrage), d.h. die Ausschittungen des Fonds, die Vorabpauschalen
und die Gewinne aus der Verauerung der Anteile. Unter bestimmten Voraussetzungen kénnen die Anleger einen
pauschalen Teil dieser Investmentertrage steuerfrei erhalten (sog. Teilfreistellung).

Der Steuerabzug hat flir den Privatanleger grundsatzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer), so dass die
Einklinfte aus Kapitalvermogen regelmalig nicht in der Einkommensteuererklarung anzugeben sind. Bei der
Vornahme des Steuerabzugs werden durch die depotfliihrende Stelle grundsatzlich bereits Verlustverrechnungen
vorgenommen und aus der Direktanlage stammende auslandische Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgeltungswirkung, wenn der persdnliche Steuersatz geringer ist als
der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In diesem Fall kdnnen die Einkunfte aus Kapitalvermdgen in der
Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren personlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Gunstigerprifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermogen keinem Steuerabzug unterlegen haben (z.B. im Falle auslandischer
Depotverwahrung oder weil ein Gewinn aus der VeraufRerung von Fondsanteilen in einem auslandischen Depot
erzielt wird), sind diese in der Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung unterliegen die Einkinfte
aus Kapitalvermdgen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Prozent oder dem niedrigeren personlichen
Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermdgen befinden, werden die Ertrage als Betriebseinnahmen steuerlich
erfasst.

| Anteile im Privatvermoégen (Steuerinlander)

1. Ausschiittungen
Ausschuttungen des Fonds sind grundséatzlich steuerpflichtig.
Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30
Prozent der Ausschuttungen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemal den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.
Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15
Prozent der Ausschittungen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemal den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.
Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien- noch fiir einen Mischfonds, ist auf die
Ausschuttungen keine Teilfreistellung anzuwenden.
Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang
zu diesen Kurzangaben Uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie
kann sich fur die Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauf3ert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fiir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein
daraus resultierender fiktiver Verauflerungsgewinn erst zu berlicksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
veraulRert werden.
Die steuerpflichtigen Ausschittungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).
Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000,- Euro bei Einzelveranlagung bzw.
2.000,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Gbersteigen.
Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommensteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend "NV-

104



Bescheinigung®).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in einem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschittungstermin ein in ausreichender
Hoéhe ausgestellter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt
fur die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die gesamte
Ausschuttung ungekirzt gutgeschrieben.

2. Vorabpauschalen
Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den
Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Ricknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite o&ffentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Rucknahmepreis zuziglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.
Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.
Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30
Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaf den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.
Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15
Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemal den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.
Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf die
Vorabpauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.
Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang
zu diesen Kurzangaben Uber die flr deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie
kann sich fir die Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauf3ert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein
daraus resultierender fiktiver Verduflerungsgewinn erst zu berlcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
veraulert werden.
Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer).
Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen
Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichtigen Ertragsteile 1.000,- Euro bei Einzelveranlagung bzw.
2.000,- Euro bei Zusammenveranlagung von Ehegatten nicht Gbersteigen.
Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Bescheinigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommensteuer veranlagt werden (sogenannte Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend "NV-
Bescheinigung®).
Verwahrt der inldndische Anleger die Anteile in einem inldndischen Depot, so nimmt die depotfihrende Stelle als
Zahlstelle vom Steuerabzug Abstand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in ausreichender Héhe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von
maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem Fall wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der
Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfligung zu stellen.
Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer von einem bei ihr
unterhaltenen und auf den Namen des Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des Anlegers einziehen.
Soweit der Anleger nicht vor Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die depotfiihrende Stelle auch insoweit
den Betrag der abzuflihrenden Steuer von einem auf den Namen des Anlegers lautenden Konto einziehen, wie
ein mit dem Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fir dieses Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit
der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der abzuflihrenden Steuer der inlandischen depotfiihrenden Stelle
zur Verfligung zu stellen, nicht nachkommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie zustédndigen Finanzamt
anzuzeigen. Der Anleger muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in seiner Einkommensteuererklarung
angeben.

3. VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds verduRert, unterliegt der Verduflerungsgewinn dem Abgeltungssatz von
25 Prozent.
Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30
Prozent der VeraduBerungsgewinne steuerfrei. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemal den
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Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 15
Prozent der VerauRerungsgewinne steuerfrei. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaR den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermbgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien- noch fir einen Mischfonds, ist auf die
Veraulerungsgewinne keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang
zu diesen Kurzangaben Uber die flr deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie
kann sich fur die Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauf3ert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein
daraus resultierender fiktiver Verduferungsgewinn erst zu berlcksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
veraulert werden.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug
unter Berilcksichtigung etwaiger Teilfreistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent (zuzulglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausreichenden
Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Bescheinigung vermieden werden. Werden solche Anteile von einem
Privatanleger mit Verlust verdufRert, dann ist der Verlust — ggf. reduziert aufgrund einer Teilfreistellung — mit
anderen positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen verrechenbar. Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot
verwahrt werden und bei derselben depotfiihrenden Stelle im selben Kalenderjahr positive Einklinfte aus
Kapitalvermdgen erzielt wurden, nimmt die depotfihrende Stelle die Verlustverrechnung vor. Bei der Ermittlung
des Veraulerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu
mindern.

| Anteile im Betriebsvermogen (Steuerinlander)

1. Steuerbefreite Anteilsklasse (Anteilsklasse fiir sogenannte steuerbegiinstigte Anleger)
Wie bereits oben dargelegt, ist der Fonds mit bestimmten Ertragen partiell kérperschaftsteuerpflichtig.
Eine Anteilsklasse ist jedoch steuerbefreit, soweit die Anteile an einer Anteilsklasse nur von solchen
steuerbegtinstigten Anlegern erworben bzw. gehalten werden dirfen, die eine inldndische Korperschaft,
Personenvereinigung oder Vermégensmasse, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschéaft oder der sonstigen
Verfassung und nach der tatsachlichen Geschéftsfiihrung ausschlieRlich und unmittelbar gemeinnitzigen,
mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stiftung des o6ffentlichen Rechts, die ausschlieBlich und
unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwecken dient, oder eine juristische Person des 6ffentlichen Rechts,
die ausschlieBlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dient, sind; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem
wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare ausléndische Anleger mit Sitz
und Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden ausléndischen Staat.
Eine Anteilsklasse ist ebenfalls steuerbefreit, soweit die Anteile hieran nur oder neben den oben genannten
steuerbegunstigten Anlegern im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen gehalten werden, die
nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert wurden.
Voraussetzungen fir die steuerliche Befreiung einer Anteilsklasse sind, dass die Anleger gegeniiber dem Fonds
ihre Steuerbefreiung entsprechend nachweisen und dass die Anlagebedingungen nur eine Riickgabe von
Investmentanteilen an einer solchen Anteilsklasse an den Investmentfonds zulassen und die Ubertragung von
Investmentanteilen an einer solchen Anteilsklasse ausgeschlossen ist.
Ferner setzt die Befreiung von der auf der Fondsebene grundsatzlich anfallenden Kérperschaftsteuer auf deutsche
Dividenden und Ertrdge aus deutschen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldhnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Eigentimer
ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage
gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70 Prozent
bestanden.
Steuerliche Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung des Fonds erhalt und
die auf Ertrdge oben beschriebener Anteilsklassen entfallen, sind grundsatzlich den Anlegern dieser
Anteilsklassen auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrage
unmittelbar dem Fonds zugunsten der Anleger dieser Anteilsklasse zuzuflhren; aufgrund dieser Zuflihrung
werden keine neuen Anteile ausgegeben.
Angaben zu steuerbefreiten Anteilsklassen sind in den Anlagebeschrdnkungen und in den jeweiligen
Produktanhangen zu finden, falls solche Anteilsklassen bestehen.
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2. Erstattung der Korperschaftsteuer des Fonds
Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger erstattet
werden, soweit dieser Anleger eine inlandische Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist,
die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatsachlichen
Geschaftsfuhrung ausschlielich und unmittelbar gemeinnltzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken dient
oder eine Stiftung des 6ffentlichen Rechts, die ausschlie8lich und unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen
Zwecken dient, oder eine juristische Person des offentlichen Rechts ist, die ausschliellich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die Anteile in einem wirtschaftlichen Geschéaftsbetrieb gehalten
werden. Dasselbe gilt fiir vergleichbare auslandische Anleger mit Sitz und Geschéftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.
Voraussetzung hierfir ist, dass ein solcher Anleger einen entsprechenden Antrag stellt und die angefallene
Koérperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit entfallt. Zudem muss der Anleger seit mindestens drei Monaten
vor dem Zufluss der korperschaftsteuerpﬂ|cht|gen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und wirtschaftlicher
Eigentiimer der Anteile sein, ohne dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile auf eine andere Person
besteht. Ferner setzt die Erstattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer auf
deutsche Dividenden und Ertrage aus deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten im Wesentlichen voraus,
dass deutsche Aktien und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem
Eigentimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der
Kapitalertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v. 70
Prozent bestanden (sog. 45-Tage-Regelung).
Dem Antrag sind Nachweise Uber die Steuerbefreiung und ein von der depotfihrenden Stelle ausgestellter
Investmentanteil-Bestandsnachweis beizufiigen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist eine nach amtlichem
Muster erstellte Bescheinigung Uber den Umfang der durchgehend wahrend des Kalenderjahres vom Anleger
gehaltenen Anteile sowie den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der VerdauRerung von Anteilen wahrend
des Kalenderjahres.
Die auf Fondsebene angefallene Koérperschaftsteuer kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an einen
Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz zertifiziert
wurden. Dies setzt voraus, dass der Anbieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrags dem Fonds innerhalb
eines Monats nach dessen Geschéaftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeitpunkten und in welchem Umfang Anteile
erworben oder veraulRert wurden. Zudem ist die 0.g. 45-Tage-Regelung zu berlcksichtigen.
Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft, sich die entsprechende Kérperschaftsteuer zur Weiterleitung
an den Anleger erstatten zu lassen, besteht nicht. Insbesondere kann der Fonds bzw. die Gesellschaft die
Beantragung einer solchen Erstattung von einer Mindesthohe des erwarteten Erstattungsbetrages und/oder von
der Vereinbarung eines Aufwendungsersatzes durch den Anleger abhangig machen.
Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung erscheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Beraters sinnvoll.

3. Ausschittungen

Ausschuttungen des Fonds sind grundsatzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.
Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60
Prozent der Ausschiittungen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des
§ 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermdgen
auszuweisen sind, sind 30 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fir Zwecke der Kérperschaftsteuer und 15
Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemafl den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30
Prozent der Ausschiittungen steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von naturlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent der Ausschittungen steuerfrei fur Zwecke der
Koérperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kdrperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des
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§ 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermogen als Umlaufvermoégen
auszuweisen sind, sind 15 Prozent der Ausschittungen steuerfrei flir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5
Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemal den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktien- noch fur einen Mischfonds, ist auf die
Ausschittungen keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang
zu diesen Kurzangaben Uber die flr deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie
kann sich fir die Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauf3ert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein
daraus resultierender fiktiver Verauflerungsgewinn erst zu berlicksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
veraulert werden.

Die Ausschuttungen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzuglich Solidaritatszuschlag).

Far Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Aktien- oder Mischfonds
erfullt werden, einheitlich der fur Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewendet, d.h. im Falle eines
Aktienfonds in Hohe von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds in H6he von 15 Prozent.

4. Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Ausschittungen des Fonds innerhalb eines Kalenderjahrs den
Basisertrag fur dieses Kalenderjahr unterschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplikation des
Rucknahmepreises des Anteils zu Beginn eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses, der aus der
langfristig erzielbaren Rendite Offentlicher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basisertrag ist auf den
Mehrbetrag begrenzt, der sich zwischen dem ersten und dem letzten im Kalenderjahr festgesetzten
Ricknahmepreis zuzlglich der Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt. Im Jahr des Erwerbs der
Anteile vermindert sich die Vorabpauschale um ein Zwdlftel fiir jeden vollen Monat, der dem Monat des Erwerbs
vorangeht. Die Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsétzlich einkommen- bzw. kérperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflichtig.

Erflllt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fur einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60
Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei flir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent flr Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des
§ 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermdgen
auszuweisen sind, sind 30 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke der Korperschaftsteuer und 15
Prozent fur Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemall den Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30
Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fur Zwecke der
Koérperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Korperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des
§ 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermogen als Umlaufvermoégen
auszuweisen sind, sind 15 Prozent der Vorabpauschalen steuerfrei fir Zwecke der Korperschaftsteuer und 7,5
Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaR den Anlagebedingungen
fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivwvermdgens in Kapitalbeteiligungen anlegen.
Erfullt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktien- noch fiir einen Mischfonds, ist auf die
Vorabpauschale keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang
zu diesen Kurzangaben Uber die fur deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie
kann sich fur die Zukunft &ndern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauf3ert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fiir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein
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daraus resultierender fiktiver Verauflerungsgewinn erst zu berlicksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
veraulRert werden.

Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuzlglich Solidaritatszuschlag).

Far Zwecke des Steuerabzugs wird, sofern die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Aktien- oder Mischfonds
erfullt werden einheitlich der fur Privatanleger geltende Teilfreistellungssatz angewendet, d.h. im Falle eines
Aktienfonds in Hohe von 30 Prozent, im Falle eines Mischfonds in H6he von 15 Prozent.

5. VerauBerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der Veraulierung der Anteile unterliegen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer
und der Gewerbesteuer. Bei der Ermittlung des Verauflerungsgewinns ist der Gewinn um die wahrend der
Besitzzeit angesetzten Vorabpauschalen zu mindern.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Aktienfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 60
Prozent der VerauRRerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der Einkommensteuer und 30 Prozent fur Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 80 Prozent der VerauRerungsgewinne steuerfrei fur Zwecke der
Korperschaftsteuer und 40 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fir Koérperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des
§ 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermogen als Umlaufvermoégen
auszuweisen sind, sind 30 Prozent der VeraulRerungsgewinne steuerfrei flir Zwecke der Korperschaftsteuer und
15 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemall den
Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermdgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Erfullt der Fonds die steuerlichen Voraussetzungen fiir einen Mischfonds im Sinne der Teilfreistellung, sind 30
Prozent der VeraulRerungsgewinne steuerfrei fiir Zwecke der Einkommensteuer und 15 Prozent fir Zwecke der
Gewerbesteuer, wenn die Anteile von natlrlichen Personen im Betriebsvermdgen gehalten werden. Fur
steuerpflichtige Korperschaften sind generell 40 Prozent der VerauBerungsgewinne steuerfrei fir Zwecke der
Kérperschaftsteuer und 20 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Fur Kdrperschaften, die Lebens- oder
Krankenversicherungsunternehmen bzw. Pensionsfonds sind und bei denen die Anteile den Kapitalanlagen
zuzurechnen sind, oder die Kreditinstitute sind und bei denen die Anteile dem Handelsbestand im Sinne des
§ 340e Absatz 3 HGB zuzuordnen oder zum Zeitpunkt des Zugangs zum Betriebsvermdgen als Umlaufvermdgen
auszuweisen sind, sind 15 Prozent der VeraduRerungsgewinne steuerfrei fur Zwecke der Kérperschaftsteuer und
7,5 Prozent fir Zwecke der Gewerbesteuer. Mischfonds sind Investmentfonds, die gemal den
Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 Prozent ihres Wertes bzw. ihres Aktivvermbgens in
Kapitalbeteiligungen anlegen.

Im Falle eines Veraulerungsverlustes ist der Verlust in Hohe der jeweils anzuwendenden Teilfreistellung auf
Anlegerebene nicht abzugsfahig.

Erflllt der Fonds weder die steuerlichen Voraussetzungen flr einen Aktien- noch fir einen Mischfonds, ist auf den
Veraulerungsgewinn keine Teilfreistellung anzuwenden.

Eine steuerliche Klassifikation fir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw. Teilfonds ist dem Anhang
zu diesen Kurzangaben Uber die fir deutsche Anleger bedeutsamen steuerlichen Vorschriften zu entnehmen. Sie
kann sich fir die Zukunft andern. In einem solchen Fall gilt der Fondsanteil als verauf3ert und an dem Folgetag
mit einer neuen steuerlichen Klassifikation fiir die Zwecke der Teilfreistellung als angeschafft; allerdings ist ein
daraus resultierender fiktiver Verauflerungsgewinn erst zu berlicksichtigen, sobald die Anteile tatsachlich
verauliert werden.

Die Gewinne aus der VerauRerung der Anteile unterliegen i.d.R. keinem Kapitalertragsteuerabzug.
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6. Vereinfachte Ubersicht fiir die Besteuerung bei iiblichen betrieblichen Anlegergruppen

Inldndische Anleger

Einzelunternehmer

Regelbesteuerte
Korperschaften
(typischerweise
Industrieunternehmen;
Banken, sofern Anteile nicht im
Handelsbestand gehalten
werden; Sachversicherer)

Lebens- und Kranken-
versicherungs-unternehmen
und Pensionsfonds, bei denen
die Fondsanteile den
Kapitalanlagen  zuzurechnen
sind

Banken, die die Fondsanteile
im Handelsbestand halten

Steuerbefreite gemeinnitzige,
mildtatige  oder  kirchliche
Anleger (insb. Kirchen,
gemeinnitzige Stiftungen)

110

Ausschiittungen Vorabpauschalen VerduBerungsgewinne

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:

25% (die Teilfreistellung fir Aktienfonds i.H.v. 30% | Abstandnahme
bzw. fir Mischfonds i.H.v. 15% wird berlcksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Einkommensteuer und Gewerbesteuer ggf.

unter BerUcksichtigung von

Teilfreistellungen (Aktienfonds 60% fur Einkommensteuer / 30% fur
Gewerbesteuer; Mischfonds 30% fir Einkommensteuer / 15% fir
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer: Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme bei Banken, ansonsten 25% (die Abstandnahme
Teilfreistellung fur Aktienfonds i.H.v. 30% bzw. fur
Mischfonds i.H.v. 15% wird berucksichtigt)

Materielle Besteuerung:
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter Berlcksichtigung von

Teilfreistellungen (Aktienfonds 80% fur Korperschaftsteuer / 40% fir
Gewerbesteuer; Mischfonds 40% flur Korperschaftsteuer / 20% flr
Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:

Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer, soweit
handelsbilanziell keine Ruckstellung fir Beitragsrickerstattungen (RfB)
aufgebaut wird, die auch steuerlich anzuerkennen ist ggf. unter
Berlicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fur
Korperschaftsteuer / 15% fir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fir

Korperschaftsteuer / 7,5% fur Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung: Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer ggf. unter
Berilicksichtigung von Teilfreistellungen (Aktienfonds 30% fir
Korperschaftsteuer /  15% fiir Gewerbesteuer; Mischfonds 15% fir
Korperschaftsteuer / 7,5% fur Gewerbesteuer)

Kapitalertragsteuer:
Abstandnahme

materielle Besteuerung:

Steuerfrei — zusatzlich kann die auf der Fondsebene angefallene
Korperschaftsteuer unter bestimmten Voraussetzungen auf Antrag erstattet
werden

Kapitalertragsteuer:




Andere steuerbefreite Anleger Abstandnahme

(insb. Pensionskassen,

Sterbekassen und | materielle Besteuerung:
Unterstitzungskassen, sofern| Steuerfrei

die im Korperschaftsteuer-

gesetz geregelten

Voraussetzungen erfiillt sind)

Unterstellt ist eine inlandische Depotverwahrung. Auf die Kapitalertragsteuer, Einkommensteuer und
Korperschaftsteuer wird ein Solidaritatszuschlag als Erganzungsabgabe erhoben. Fir die Abstandnahme vom
Kapitalertragsteuerabzug kann es erforderlich sein, dass Bescheinigungen rechtzeitig der depotfiihrenden Stelle
vorgelegt werden.
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] Steuerausldander

Verwahrt ein Steuerauslander die Fondsanteile im Depot bei einer inlandischen depotfiihrenden Stelle, wird vom
Steuerabzug auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinne aus der Veraufierung der Anteile Abstand
genommen, sofern er seine steuerliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die Auslandereigenschaft der
depotfihrenden Stelle nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist der auslandische Anleger
gezwungen, die Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Abgabenordnung?® zu beantragen. Zustandig ist
das fur die depotfiihrende Stelle zustandige Finanzamt.

v Solidaritatszuschlag
Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und Gewinnen aus der VerauRerung von Anteilen abzuflihrenden
Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag in Héhe von 5,5 Prozent zu erheben.

\Y Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inlandischen depotfliihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter) durch
den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz der
Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuerpflichtige angehért, regelmafig als Zuschlag zum Steuerabzug
erhoben. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd
bertcksichtigt.

Vi Auslandische Quellensteuer
Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbehalten. Diese
Quellensteuer kann bei den Anlegern nicht steuermindernd berlcksichtigt werden.

VIl Folgen der Verschmelzung von Investmentfonds

In den Fallen der Verschmelzung von auslandischen Investmentfonds miteinander, bei denen derselbe
Teilfreistellungssatz zur Anwendung kommt, die beide demselben Recht eines EU-Staates oder eines Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden Drittstaates unterliegen, kommt es auf der Ebene der Anleger zu keiner Aufdeckung
von stillen Reserven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Grundsatzlich kénnen sowohl Investmentfonds des
Vertragstyps (z.B. Luxemburger FCP) und Investmentfonds in Rechtsform des Gesellschaftstyps (z.B.
Luxemburger SICAV) steuerneutral verschmolzen werden.

Weicht der anzuwendende Teilfreistellungssatz des Ubertragenden von demjenigen des Ubernehmenden
Investmentfonds ab, dann gilt der Anteil an dem Ubertragenden Investmentfonds als verdufRert und der Anteil an
dem Ubernehmenden Investmentfonds als angeschafft. Der Gewinn aus der fiktiven VerdufRerung gilt erst als
zugeflossen, sobald der Anteil an dem tGbernehmenden Investmentfonds tatsachlich veraufiert wird. Ab der fiktiven
Anschaffung ist der Teilfreistellungssatz des libernehmenden Investmentfonds anzuwenden.
Grenziliberschreitende Verschmelzungen sind nicht mit steuerneutraler Wirkung mdglich. Werden
Investmentfonds nicht steuerneutral miteinander verschmolzen, kommt es steuerlich zu einer Veraulerung der
Anteile an dem Ubertragenden Investmentfonds sowie zu einem Erwerb der Anteile an dem aufnehmenden
Investmentfonds.

Vil Besonderer Hinweis fiir Steuerinlander mit auslandischer Depotfiihrung

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile des Fonds in einem auslandischen Depot, sind Besonderheiten zu
beriicksichtigen. Insbesondere wird kein Steuerabzug durch die ausléndische depotfiihrende Stelle
vorgenommen, sodass der Steuerinlander sowohl Ausschuttungen, Vorabpauschalen als auch Gewinne aus der
Veraulerung der Anteile (zur Berechnung des VeraulRerungsgewinns siehe oben unter Punkt I. 3. bzw. 1. 5.) in
seiner Steuererklarung angeben muss. Hierbei ist zu beachten, dass Ausschittungen und Vorabpauschalen
jahrlich in der Steuererklarung anzugeben sind.

Aufgrund der Ubergangsregelungen zu der seit dem 01.01.2018 geltenden Rechtslage ist eine Vielzahl von
Besonderheiten zu beachten (z.B. ggf. Zufluss von steuerpflichtigen VerduRerungsgewinnen aufgrund der zum
31.12.2017 geltenden AnteilsverauRerung im Rahmen der tatsachlichen Anteilsveraullerung).

Wir empfehlen, sich im Falle auslandischer Depotfilhrung vor Erwerb von Anteilen an dem in diesem
Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung zu setzen und mogliche
steuerliche Konsequenzen aus dem Anteilserwerb individuell zu klaren.

IX Anzeige von ausldndischen Beteiligungen
In Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie den Erwerb und die
Verdulerung von bestimmten, hinreichenden Beteiligungen an dem Fonds gemal § 138 Abs. 2 der deutschen

3§37 Abs. 2 AO
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Abgabenordnung der =zustandigen deutschen Finanzbehdérde zu melden haben. Es kdénnen jedoch
Ausnahmeregelungen greifen, z.B. im Fall bérsengehandelter Fonds.

Allgemeiner Hinweis

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrankt einkommensteuerpflichtige oder unbeschrankt kérperschaftsteuerpflichtige Personen.
Es kann jedoch keine Gewahr dafur ubernommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung nicht andert.

Steuerliche Risiken durch Wertabsicherungsgeschifte fiir wesentlich beteiligte Anleger

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Kapitalertragsteuer auf deutsche Dividenden und Ertrdge aus
inlandischen eigenkapitaldhnlichen Genussrechten, die der Anleger originar erzielt, ganz oder teilweise nicht
anrechenbar beziehungsweise erstattungsfahig ist. Die Kapitalertragsteuer wird voll angerechnet
beziehungsweise erstattet, wenn (i) der Anleger deutsche Aktien und deutsche eigenkapitalahnliche Genussrechte
innerhalb eines Zeitraums von 45 Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage (insgesamt 91
Tage) ununterbrochen 45 Tage halt und (ii) in diesen 45 Tagen ununterbrochen das Risiko aus einem sinkenden
Wert der Anteile oder Genussrechte Risiken von mindestens 70% tragt (,45-Tage-Regelung®). Weiterhin darf fir
die Anrechnung der Kapitalertragsteuer keine Verpflichtung zur unmittelbaren oder mittelbaren Vergitung der
Kapitalertrdge an eine andere Person (zum Beispiel durch Swaps, Wertpapierleihgeschéafte, Pensionsgeschéfte)
bestehen. Daher kénnen Kurssicherungs- oder Termingeschafte schadlich sein, die das Risiko aus deutschen
Aktien oder deutschen eigenkapitalahnlichen Genussrechten unmittelbar oder mittelbar absichern.
Kurssicherungsgeschafte iber Wert- und Preisindices gelten dabei als mittelbare Absicherung. Soweit der Fonds
als nahestehende Person des Anlegers anzusehen ist und Absicherungsgeschafte tatigt, konnen diese dazu
fihren, dass diese dem Anleger zugerechnet werden und der Anleger die 45-Tage-Regelung deshalb nicht einhalt.

Im Falle des Nichteinbehalts von Kapitalertragsteuer auf entsprechende Ertrage, die der Anleger originar erzielt,
kénnen Absicherungsgeschafte des Fonds dazu flihren, dass diese dem Anleger zugerechnet werden und der
Anleger die Kapitalertragsteuer an das Finanzamt abzufiihren hat.
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ANHANG - Ubersicht der steuerlichen Klassifikation fiir Zwecke der Teilfreistellung des oder der Fonds bzw.

Teilfonds

Klassifikation fiir Zwecke der

Fonds bzw. Teilfonds Anteilsklasse ISIN Teilfreistellung
1C LU0494592974
[ackers 1| Australia Government Bond [5¢ _ EUR Hedged | LU3003218016 | Keine Teilfreistellung
3C — USD Hedged | LU3003218107
Xtrackers 1l EUR Corporate Bond SRI 1D LU0484968812 Keine Teilfreistellung
PAB UCITS ETF 1C LU0484968903
1C LU0478205379
Xtrackers Il EUR Corporate Bond UCITS 1D LU0478205965 Keine Teilfreistellung
ETF 2D-GBP Hedged | LU1492586802
3D-CHF Hedged |LU1492589574
Xtrackers Il EUR C d Bond S . o
Ué‘]'%SeE'TF overed bond swap | 4o LU0820950128 | Keine Teilfreistellung
1D LU1109939865
Xtrackers |l Rolling Target Maturity Sept Keine Teilfreistellung
2027 EUR High Yield UCITS ETF 1c LU1109941689
Xtrackers 1l EUR High Yield Corporate | 1D LU1109942653 | .. _
eine Teilfreistellun
Bond UCITS ETF 1C LU1109943388 9
Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap 1C LU0290358497 , ge o
Keine Teilfreistellun
UCITS ETF 1D LU0335044896 g
Xtrackers Il Target Maturity Sept 2029
Italy and Spain Government Bond UCITS | 1C LU0484969463 | Keine Teilfreistellung
ETF
1C LU0290356871
Jtrackers Jirozone Government Bond [4py LU0614173549 | Keine Teilfreistellung
2C — USD Hedged | LU3003217554
Xlrackers | Suirozone Government Bond | ¢ LU0290357507 | Keine Teilfreistellung
Syackers § Extrozone Government Bond | ¢ LU0290357846 | Keine Teilfreistellung
1C LU0290356954
rackers Il Strozone Government Bond [, LU0614173895 | Keine Teilfreistellung
2C - USD Hedged | LU2606231335
Xtrackers Il Eurozone Government Bond 1C LU0290357176 Kei iifrei
5.7 UCITS ETF eine Teilfreistellung
2C — USD Hedged | LU3003217711
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Xtrackers Il Eurozone Government Bond
7-10 UCITS ETF

1C

LU0290357259

Keine Teilfreistellung

2C — USD Hedged | LU2523865991

Xtrackers Il Eurozone Government Bond . N

Short Daily Swap UCITS ETF 1C LU0321463258 | Keine Teilfreistellung
1C LU0290355717

Xirackers Il Eurozone Government Bond 'y LU0643975591 | Keine Teilfreistellung

UCITS ETF

2C-USD Hedged | LU2009147591
égggkngg EET”FrOZO“e Inflation-Linked | 4 LU0290358224 | Keine Teilfreistellung
ﬁté?%e;,':' GBP Overnight Rate Swap | LU0321464652 | Keine Teilfreistellung
f_tgaﬁ‘g}ss”gf;ma”y Government Bond | 4 LU0468897110 | Keine Teilfreistellung
1D LU0468896575
ﬁtgf%egﬁ Germany Government Bond [y - LU0643975161 | Keine Teilfreistellung
2C — USD Hedged | LU2523866379
1D LU0942970103
2C - USD Hedged | LU0942970285
Xtrackers Il ESG Global Aggregate Bond [ 3 | opp pedged | LU0942970368 | Keine Teilfreistellung

UCITS ETF

4C — CHF Hedged

LU0942970442

5C - EUR Hedged

LU0942970798

Xtrackers Il Global Inflation-Linked Bond
UCITS ETF

1C-EUR Hedged

LU0290357929

1D-EUR Hedged

LU0962078753

2C-USD Hedged

LU0641007009

3D-GBP Hedged

LU0641007264

Keine Teilfreistellung

4D-CHF Hedged |LU0641007421
5C LU0908508814
Xtrackers |l iTraxx Crossover Short Daily . A
Swap UCITS ETF 1C LU0321462870 | Keine Teilfreistellung
1C-EUR Hedged |LU0321462953
2C LU1920015440

Xtrackers Il J.P. Morgan USD Emerging
Markets Bond UCITS ETF

Keine Teilfreistellung

2D LU0677077884

1D-EUR Hedged |LU2361257269
Xtrackers Il iBoxx Germany Covered . oo
Bond Swap UCITS ETF 1C LU0321463506 | Keine Teilfreistellung
Xtrackers Il USD Overnight Rate Swap | 4. LU0321465469 | Keine Teilfreistellung

UCITS ETF
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Xtrackers Il Global Government Bond
UCITS ETF

1C-EUR Hedged

LU0378818131

1D-EUR Hedged

LU0690964092

2D-GBP Hedged

LU0641006290

Keine Teilfreistellung

3C-USD Hedged |LU0641006456
4C-CHF Hedged |LU0641006613
5C LU0908508731

plrackers 14 grpnoapore Goverment 4o LU0378818560 | Keine Teilfreistellung
1C LU1920015796

Xtrackers Il US Treasuries UCITS ETF | 1D LU0429459356 | Keine Teilfreistellung
2D-EUR Hedged |LU1399300455
1C LU1920015523

Xtrackers Il US Treasuries 1-3 UCITS
ETF

Keine Teilfreistellung

1D LU0429458895
Xtrackers Il iBOXX Eurozone | 1C LU0524480265 . .
Government Bond Yield Plus UCITS ETF [1 00962071741 | [<eine Teilfreisteliung
Xtrackers Il Italy Government Bond 0-1 . .
Swap UCITS ETF 1C LU0613540268 | Keine Teilfreistellung
Xtrackers |l iBoxx Eurozone Government | 1C LU0925589839 . A
Bond Yield Plus 1-3 UCITS ETF 2D L U2552296563 | ene Teilfreisteliung
1C LU0952581584
Xtrackers 1l Japan Government Bond > 'F\jR Hedged | LU3003218446 | Keine Teilfreistellung

UCITS ETF

3C — USD Hedged | LU3003218792
1D LU1094612022
Xtrackers |l Harvest China Government 3 jsh Hodged | LU1303497223 | Keine Teilfreistellung

Bond UCITS ETF

4D-EUR Hedged | LU1303497496
kT g (e Bond Short | 1¢ LU2178481649 | Keine Teilfreistellung
1C LU2462217071
Alrackers & g clobal Government [, LU2385068163 | Keine Teilfreistellung
4D - EUR Hedged | LU2385068593
e T e —rozone Government |1 LU2468423459 | Keine Teilfreistellung
plrackers e g o Inflation-Linked |4c LU2504532131 | Keine Teilfreistellung
Srackers I\ craozone  Government | 4, LU2504532487 | Keine Teilfreistellung
Euackers 1 Sarozone Government Bond | 4, LU2504537445 | Keine Teilfreistellung
rackers Il J.P. Morgan EM Local 1D LU2158769930 | Keine Teilfreistellung

Government Bond UCITS ETF
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Xtrackers |l Eurozone Government Bond

0-1 UCITS ETF 1C LU2641054122 | Keine Teilfreistellung
Xtrackers Il Germany Government Bond : A
0-1 UCITS ETF 1C LU2641054551 | Keine Teilfreistellung
Xtrackers Il iBoxx Eurozone Government . .
Bond Yield Plus 0-1 UCITS ETF 1C LU2641053827 | Keine Teilfreistellung
Xtrackers Il Target Maturity Sept 2027 | 1D LU2673523218 | o
EUR Corporate Bond UCITS ETF 1C LUz673522830 | (Ee Teilfreistellung
Xtrackers Il Target Maturity Sept 2029 1D LU2673523309 . oo
EUR Corporate Bond UCITS ETF 1C LU2673522913 | (& Teilfreistellung
Xtrackers Il Target Maturity Sept 2031 | 1D LU2673523481 | o
EUR Corporate Bond UCITS ETF 1C LUz673523135 | & Teilfreistellung
Xtrackers Il Target Maturity Sept 2033 | 1D LU2673523564 | i
EUR Corporate Bond UCITS ETF 1c L U2673523051 | e Tellfreistellung
Rirackers Il US Treasuries 3-7 UCITS |1 LU2662649503 | Keine Teilfreistellung
Ztrackers I US Treasuries 710 UCITS | 1p LU2662649685 | Keine Teilfreistellung
sirackers [l US Treasuries 10+ UCITS |1 LU2662649412 | Keine Teilfreistellung
Xtrackers Il Target Maturity Sept 2028 . e
EUR Corporate Bond UCITS ETF 1D LU2810185665 | Keine Teilfreistellung
Xtrackers Il Target Maturity Sept 2030 . o
EUR Corporate Bond UCITS ETF 1D LU2809864296 | Keine Teilfreistellung
Xtrackers Il Target Maturity Sept 2032 . .
EUR Corporate Bond UCITS ETF 1D LU2809864452 | Keine Teilfreistellung
Xtrackers Il Target Maturity Sept 2034 . .
EUR Corporate Bond UCITS ETF 1D LU2809864619 | Keine Teilfreistellung
Xtrackers |l Eurozone Government Bond | 1C LU3119430067 , A
1-3 ESG Tilted UCITS ETF D bd Keine Teilfreistellung
Xtrackers Il Eurozone Government Bond | 1€ LU3119430141 . o
3.5 ESG Tilted UCITS ETF D bd Keine Teilfreistellung
Xtrackers Il Eurozone Government Bond | 1€ LU3119430224 . A
5.7 ESG Tilted UCITS ETF D bd Keine Teilfreistellung
Xtrackers |l Eurozone Government Bond | 1C LU3119430497 | .
7-10 ESG Tilted UCITS ETF 1D b Keine Teilfreistellung
Xtrackers Il Eurozone Government Bond | 1€ LU3119430570 . o
10+ ESG Tilted UCITS ETF D bd Keine Teilfreistellung
Xtrackers ~ Il Salam USD  Global| 4 LU3123443510 | Keine Teilfreistellung

Aggregate Sukuk UCITS ETF
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Xtrackers Il Target Maturity Sept 2035 | 1C LU3192258971 | .
EUR Corporate Bond UCITS ETF 1D L U3152892540 | <ene Teilfreisteliung
Xtrackers Il Target Maturity Sept 2036 | 1C LU3192259193 | .
EUR Corporate Bond UCITS ETF 1D L U3152892629 | eine Teilfreisteliung
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PRODUKTANHANG 1: Xtrackers Il Eurozone Government Bond UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Government Bond
UCITS ETF (der ,Teilfonds“) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des IBOXX € SOVEREIGNS
EUROZONE® Index (der ,Referenzindex“) abzubilden. Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) ab, die auf Euro oder eine vor der Euro-
Einflihrung geltende Wahrung lauten und von Regierungen der Eurozone begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex”.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaf einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds
mit Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik” im
Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, das die Bestandteile des
Referenzindex enthalt oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende lbertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermdgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und vom Portfoliounterverwalter bestimmt.

In Bezug auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung kann der Teilfonds, jeweils im
Einklang mit den Anlagebeschrankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie zum Beispiel
aullerborslich gehandelte Devisen-Forwards und/oder -Futures und/oder Derivate
einsetzen, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung
der Bestandteile im Portfolio des Teilfonds und der Nennwahrung der jeweiligen
Anteilsklasse zu verringern. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,Die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung® im Hauptteil des Prospekts.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschriankungen oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.
Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen* aufgefiihrt.

Ausschiittungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf die D-Anteilsklasse(n) vornehmen.
Der Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschlielen, weder Zwischenausschuttungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die  Zustimmung zu einer
Ausschittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemafl dem
in Abschnitt I.c des Kapitels ,Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die
Anteile” im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fur die ,C“-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
Anlegers in einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausflhrlicher unter ,Risikoprofiltypologie*
im Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.
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Spezifische
Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im
Hauptteil des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfiigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miussen Anleger bereit und
inder Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
»Risikofaktoren® im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschilittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschiittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschiittung durch
die D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am
Ex-Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschiittungen.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es moglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene
oder garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen
betreffenden besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie
Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen
sich auf den Wert der von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken.
Solche emittentenbezogenen Veradnderungen kénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwidhrung

EUR

Auflegungstermin

ist fir die Anteilsklasse 1C der 22. Mai 2007, fur die Anteilsklasse 2C-USD Hedged der
11. Mérz 2020, fur die Anteilsklasse 1D der 24. August 2011 und fir die Anteilsklasse 2D-
GBP Hedged der 13. Oktober 2022.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Bedeutender Markt Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag fur die Anteilsklassen 1C und 1D.

15:30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag fir die Anteilsklassen 2C-USD
Hedged und 2D-GBP Hedged.

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds zahlt 30 % der Bruttoertrdge aus Wertpapierleihgeschéaften als
Kosten/Gebuhren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrage aus
diesen Wertpapierleihgeschaften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt
die Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertrage aus
diesen Transaktionen) fiir ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und
zahlt die direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten der
Sicherheitenverwaltung) an externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug
der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den
Anlageverwalter fur die Unterstiitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Folgezeichnungen

Anteilsklassen "c" "1p" "2C-USD "2D-GBP
Hedged" Hedged"
ISIN-Code LU0290355717 LU0643975591 LU2009147591 LU2523866023
WKN DBX0AC DBXO0KC DBXO0O0R DBX0S6
Nennwéhrung EUR EUR usb GBP
Mindestanlagebetrag bei 2.000 Anteile 2.000 Anteile 2.000 Anteile 2.000 Anteile
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei 2.000 Anteile 2.000 Anteile 2.000 Anteile 2.000 Anteile

Verwaltungsgesellschaftsgebiih

bis zu 0,01 % p. a.

bis zu 0,01 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

Fixgebiihr

0,005 % monatlich
(0,06 % p. a.)

0,00667 %
monatlich
(0,08 % p. a.)

0,00833 %
monatlich
(0,170 % p. a.)

0,00833 %
monatlich
(0,70 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,07 % p. a.

bis zu 0,09 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls

Error®

von ihm zu von ihm zu von ihm zu von ihm zu
zahlende zahlende zahlende zahlende
Finanztransaktions | Finanztransaktions | Finanztransaktions | Finanztransaktions
steuern. steuern. steuern. steuern.
Ausschittungen Vorbehaltlich der Vorbehaltlich der
vorstehenden vorstehenden
Bestimmungen Bestimmungen
unter ,Allgemeine unter ,Allgemeine
Informationen* Informationen*
n. a. N . n. a. e .
kénnen bis zu kénnen bis zu
viermal jahrlich viermal jahrlich
Ausschittungen Ausschittungen
vorgenommen vorgenommen
werden. werden.
Voraussichtlicher Tracking bis zu 1 % bis zu 1 % bis zu 1 % bis zu 1 %

4

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

5

gegenuber dem Referenzindex (der ebenfalls nicht abgesichert ist).
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Der angegebene voraussichtliche Tracking Error entspricht dem voraussichtlichen Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklassen




Allgemeine Angaben zum Referenzindex®

Der Referenzindex bildet die Gesamtheit der auf Euro lautenden Staatsanleihen, die von Regierungen der Eurozone begeben
werden, ab. Der Referenzindex ist Eigentum von S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P").

Der Referenzindex wird von IHS Markit Benchmark Administration Limited (,Markit“) verwaltet.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht Bestandteil
des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der nachsten Neugewichtung ansteht, werden zu
ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fir die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fir die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss (,cash flow") im
Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschliel3lich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen miissen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 1 Jahr aufweisen, um in den Referenzindex
aufgenommen werden zu kdnnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erflllen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fir iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemafR
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Gberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt alle Laufzeitkategorien der in der Eurozone begebenen Staatsanleihen ab.
3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die innerhalb
eines Monats verzeichneten Veranderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch die
Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fir die Neugewichtung
Am letzten Geschéftstag jedes Monats veréffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.
Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX <GO>
abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kdnnen auf der Webseite
https://www.spglobal.com/spdji/de_abgerufen werden.

6 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziberblick uber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber liber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.
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PRODUKTANHANG 2: Xtrackers Il Eurozone Government Bond 1-3 UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Government Bond 1-3
UCITS ETF (der ,Teilfonds*) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iBoxx EUR Eurozone
(DE ES FR IT NL) 1-3 Index (der ,Referenzindex“) abzubilden. Der Referenzindex
bildet die Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von
mindestens 1 und bis zu 3 Jahren ab, die auf Euro oder eine vor der Euro-Einflihrung
geltende Wahrung lauten und von den Regierungen von fiinf Staaten der Eurozone
(Deutschland, Frankreich, Italien, Niederlande und Spanien) begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine
Angaben zum Referenzindex®.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaR einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds
mit Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® im
Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, das die Bestandteile
des Referenzindex enthalt oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende
Ubertragbare Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermégenswerte umfassen kann,
wie vom Anlageverwalter und vom Portfoliounterverwalter bestimmt.

In Bezug auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung kann der Teilfonds, jeweils
im Einklang mit den Anlagebeschrankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie zum
Beispiel auRerborslich gehandelte Devisen-Forwards und/oder -Futures und/oder
Derivate einsetzen, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen
der Wahrung der Bestandteile im Portfolio des Teilfonds und der Nennwahrung der
jeweiligen Anteilsklasse zu verringern. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem
Abschnitt ,Die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung“ im Hauptteil des Prospekts.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer
Anlagebeschriankungen OGAW oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil
des Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen® aufgefiihrt.

Ausschiittungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf die D-Anteilsklasse(n) vornehmen.
Der Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden
Grinden beschlieRen, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der  Gesellschaft die  Zustimmung zu einer
Ausschittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemaf
dem in Abschnitt I.c des Kapitels ,Allgemeine Informationen liber die Gesellschaft und
die Anteile” im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen fiir die ,C“-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
Anlegers in einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausflhrlicher unter ,Risikoprofiltypologie®
im Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung | Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im
Hauptteil des Prospektes aufgeflhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch iber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
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weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und
in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust
hinzunehmen. Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt
»Risikofaktoren® im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschlittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungen vornehmen. Bei einer Ausschittung durch die D-
Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am Ex-
Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschittung(en).

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es méglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene
oder garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen
der Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen
betreffenden besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie
Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen
sich auf den Wert der von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken.
Solche emittentenbezogenen Veranderungen kénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.

Ausschilittende Anteile
Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung

durch die D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser
Anteilsklasse(n) am Ex-Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschiittungen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwédhrung

EUR

Auflegungstermin

ist fir die Anteilsklasse 1C der 25. Mai 2007, fiir die Anteilsklassen 2C — USD Hedged
und 2D — GBP Hedged der 18. Marz 2025 und fir die Anteilsklasse 1D der 24. August
2011.

OTC-Swap-
Transaktionskosten

n. a.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds zahlt 30 % der Bruttoertrdge aus Wertpapierleihgeschaften als
Kosten/Gebuhren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrage
aus diesen Wertpapierleihgeschéften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage
behalt die Verwaltungsgesellschaft 5% von 30 % (also 1,5% der gesamten
Bruttoertrage aus diesen Transaktionen) fiir ihre eigenen Koordinierungs- und
Uberwachungsaufgaben und zahlt die direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und
Kosten der Sicherheitenverwaltung) an externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag
(nach Abzug der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an
den Anlageverwalter fiur die Unterstitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der
Initiierung, Vorbereitung und Durchflihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahit.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Folgezeichnungen

Anteilsklassen 1c+ 1D* ,»2C —USD »2D — GBP

” ? Hedged*“ Hedged*
ISIN-Code LU0290356871 LU0614173549 LU3003217554 LU3003217638
WKN DBXO0AD DBX0JH DBXOWQ DBXOWR
Nennwédhrung EUR EUR usD GBP
Mindegtanlagebetrag bei 3.000 Anteile 3.000 Anteile 3.000 Anteile 3.000 Anteile
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei 3.000 Anteile 3.000 Anteile 3.000 Anteile 3.000 Anteile

Verwaltungsgesellschaftsge-
biihr’

bis zu 0,05 % p. a.

bis zu 0,05 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 %
monatlich (0,10 %

p.a.)

0,00833 %
monatlich (0,10 %
p.a.)

0,00833 %
monatlich (0,10 %
p.a.)

0,00833 %
monatlich (0,10 %

p.a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-

Error®

steuern. steuern. steuern. steuern.
Ausschiittungen Vorbehaltlich der Vorbehaltlich der
vorstehenden vorstehenden
Bestimmungen Bestimmungen
unter ,Allgemeine unter ,Allgemeine
Informationen*® Informationen*®
n. a. . . n. a. . .
kénnen bis zu kénnen bis zu
viermal jahrlich viermal jahrlich
Ausschittungen Ausschittungen
vorgenommen vorgenommen
werden. werden.
Voraussichtlicher Tracking bis zu 1 % bis zu 1 % bis zu 1 % bis zu 1 %

7

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

8

gegenuber dem Referenzindex (der ebenfalls nicht abgesichert ist).
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Der angegebene voraussichtliche Tracking Error entspricht dem voraussichtlichen Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklassen




Allgemeine Angaben zum Referenzindex®

Der Referenzindex bildet die auf Euro lautenden Staatsanleihen der Laufzeitkategorie 1 bis 3 Jahre, die von den Regierungen
von Deutschland, Frankreich, Italien, der Niederlande und Spanien begeben werden, ab. Der Referenzindex ist Eigentum von
S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P*).

Der Referenzindex wird von IHS Markit Benchmark Administration Limited (,Markit“) verwaltet.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht Bestandteil
des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der nachsten Neugewichtung ansteht, werden zu
ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fir die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fir die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss (,cash flow") im
Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschliel3lich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen miissen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 1 Jahr aufweisen, um in den Referenzindex
aufgenommen werden zu kdnnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fir iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemafR
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Gberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt die Laufzeitkategorie 1-3 Jahre des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) Index ab.
3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die innerhalb
eines Monats verzeichneten Veranderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch die
Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fir die Neugewichtung

Am letzten Geschéftstag jedes Monats veréffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX <GO>
abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kdnnen auf der Webseite
https://www.spglobal.com/spdji/de/ abgerufen werden.

® Dieser Abschnitt gibt einen Kurziberblick uber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine
vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber liber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.
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PRODUKTANHANG 3: Xtrackers Il Eurozone Government Bond 3-5 UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Government Bond 3-5
UCITS ETF (der ,Teilfonds*) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE
ES FR IT NL) 3-5 Index (der ,Referenzindex) abzubilden. Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von mindestens
3 und bis zu 5 Jahren ab, die auf Euro oder eine vor der Euro-Einfiihrung geltende
Wahrung lauten und von den Regierungen von fiinf Staaten der Eurozone (Deutschland,
Frankreich, ltalien, Niederlande und Spanien) begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex”.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaf einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds
mit Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik” im
Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, das die Bestandteile des
Referenzindex enthalt oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende Uibertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermdgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und vom Portfoliounterverwalter bestimmt.

In Bezug auf die Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung kann der Teilfonds, jeweils im
Einklang mit den Anlagebeschrankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie zum Beispiel
auBerborslich gehandelte Devisen-Forwards und/oder -Futures und/oder Derivate
einsetzen, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung
der Bestandteile im Portfolio des Teilfonds und der Nennwdahrung der jeweiligen
Anteilsklasse zu verringern. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,Die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung“ im Hauptteil des Prospekts.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschrankungen oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-RIichtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen* aufgefiihrt.

Ausschuttungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf die D-Anteilsklasse(n) vornehmen.
Der Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschlief3en, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zu einer
Ausschuttungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemafn dem
in Abschnitt I.c des Kapitels ,Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die
Anteile” im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fur die ,C“-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in

Anlegers einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfiihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie” im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Diese besonderen Risikofaktoren sollten zuséatzlich zu und zusammen mit den im

Risikowarnung Hauptteil des Prospektes aufgefihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder (iber einen Kapitalschutz noch ber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
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weder geschuitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren“ im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es moglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene
oder garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veradnderungen der die Regierungen
betreffenden besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie
Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen
sich auf den Wert der von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken.
Solche emittentenbezogenen Veranderungen kdnnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermégenswerten haben.

Ausschlittende Anteile
Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschuttung durch

die D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am
Ex-Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschiittungen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéhrung

EUR

Auflegungstermin

ist fur die Anteilsklasse 1C der 25. Mai 2007, fur die Anteilsklasse 1D der 24. August 2011
und fir die Anteilsklassen 2C - USD Hedged und 2D - GBP Hedged der 12. Mai 2023.

OTC-Swap-
Transaktionskosten

n. a.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fur Direkte Replikation

Annahmefrist

16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag fur die Anteilsklassen 1C und 1D.

15:30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag fiir die Anteilsklassen 2C-USD Hedged
und 2D-GBP Hedged.

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds =zahlt 30 % der Bruttoertrage aus Wertpapierleihgeschaften als
Kosten/Gebuhren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrage aus
diesen Wertpapierleihgeschaften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt
die Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertrdge aus
diesen Transaktionen) fir inre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und
zahlt die direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten der
Sicherheitenverwaltung) an externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug
der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den
Anlageverwalter fiir die Unterstiitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahit.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Folgezeichnungen

Anteilsklassen "c" "1p" ,»,2C - USD »2D - GBP
Hedged* Hedged*
ISIN-Code LU0290356954 LU0614173895 LU2606231335 LU2606231418
WKN DBXO0AE DBX0JJ DBXO0TX DBXOTY
Nennwéhrung EUR EUR usb GBP
Mindestanlagebetrag bei 2.500 Anteile 2.500 Anteile 2.500 Anteile 2.500 Anteile
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei 2.500 Anteile 2.500 Anteile 2.500 Anteile 2.500 Anteile

Verwaltungsgesellschaft
sgebiihr'?

bis zu 0,05 % p. a.

bis zu 0,05 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

Fixgebiihr o . 0,00833 % 0,00833 % 0,00833 %
0’0%3130{2’/:2023)t“0h monatlich (0,10 % monatlich (0,10 % monatlich (0,10 %
’ n p.a.) p.a.) p.a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar

Finanztransaktions-
steuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls alle

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls alle

Tracking Error!

von ihm zu . von ihm zu von ihm zu
ihm zu zahlende
zahlende . . zahlenden zahlenden
. . Finanztransaktionss . . . .
Finanztransaktion teuern Finanztransaktionss | Finanztransaktionss
ssteuern. ’ teuern. teuern.
Ausschittungen Vorbehaltlich der Vorbehaltlich der
vorstehenden vorstehenden
Bestimmungen Bestimmungen
unter ,Allgemeine unter ,Allgemeine
Informationen® Informationen®
n. a. . . n. z. . .
kénnen bis zu kénnen bis zu
viermal jahrlich viermal jahrlich
Ausschittungen Ausschittungen
vorgenommen vorgenommen
werden. werden.
Voraussichtlicher bis zu 1 % bis zu 1 % bis zu 1 % bis zu 1 %

10

Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher
an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

" Der angegebene voraussichtliche Tracking Error entspricht dem Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklassen gegeniiber dem
Referenzindex (der ebenfalls nicht abgesichert ist).
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex'?

Der Referenzindex bildet die auf Euro lautenden Staatsanleihen der Laufzeitkategorie 3 bis 5 Jahre, die von den Regierungen
von Deutschland, Frankreich, Italien, der Niederlande und Spanien begeben werden, ab. Der Referenzindex ist Eigentum von
S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P*).

Der Referenzindex wird von IHS Markit Benchmark Administration Limited (,Markit“) verwaltet.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht Bestandteil
des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der nachsten Neugewichtung ansteht, werden zu
ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fir die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fir die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss (,cash flow") im
Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschliel3lich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen miissen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 3 Jahren aufweisen, um in den Referenzindex
aufgenommen werden zu kdnnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fir iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemafR
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Gberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt die Laufzeitkategorie 3-5 Jahre des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) Index ab.
3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die innerhalb
eines Monats verzeichneten Veranderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch die
Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fir die Neugewichtung

Am letzten Geschéftstag jedes Monats veréffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX <GO>
abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kdnnen auf der Webseite
https://www.spglobal.com/spdji/de/ abgerufen werden.

2 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick (iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine
vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafRgeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefliihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber liber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.
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PRODUKTANHANG 4: Xtrackers Il Eurozone Government Bond 5-7 UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Government Bond 5-7
UCITS ETF (der ,Teilfonds“) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES
FR IT NL) 5-7 Index (der ,Referenzindex®) abzubilden. Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von mindestens
5 und bis zu 7 Jahren ab, die auf Euro oder eine vor der Euro-Einfiihrung geltende Wahrung
lauten und von den Regierungen von funf Staaten der Eurozone (Deutschland, Frankreich,
Italien, Niederlande und Spanien) begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlageziel

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaf einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds mit
Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemuht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, das die Bestandteile des
Referenzindex enthalt oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende (ibertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermdgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und vom Portfoliounterverwalter bestimmt.

In Bezug auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung kann der Teilfonds, jeweils im
Einklang mit den Anlagebeschréankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie zum Beispiel
auRerbdrslich gehandelte Devisen-Forwards und/oder -Futures und/oder Derivate
einsetzen, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung
der Bestandteile im Portfolio des Teilfonds und der Nennwéhrung der jeweiligen
Anteilsklasse zu verringern. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Die
Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung” im Hauptteil des Prospekts.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschrankungen oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen® aufgefiihrt.

Ausschuttungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf die D-Anteilsklasse(n) vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschlielen, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zu einer Ausschittung
vorzuschlagen. In diesem Fall werden die Anteilsinhaber gemaf dem in Abschnitt I.c des
Kapitels ,Allgemeine Informationen lber die Gesellschaft und die Anteile” im Hauptteil des
Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fiir die C-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fur Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
Anlegers einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfuhrlicher unter ,Risikoprofiltypologie® im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.
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Spezifische
Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Ausschilittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungen vornehmen. Bei einer Ausschittung durch die D-
Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am Ex-Tag
um den Bruttobetrag dieser Ausschittung(en).

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es moglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veranderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von diesen Regierungen  begebenen  Staatsanleihen  auswirken.  Solche
emittentenbezogenen Veradnderungen koénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwidhrung

EUR

Auflegungstermin

ist flr die Anteilsklasse 1C der 30. Mai 2007 und fir die Anteilsklassen 2C — USD Hedged
und 1D — GBP Hedged der 18. Marz 2025.

OTC-Swap-
Transaktionskosten

n. a.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

Wertpapierleihe

ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds zahlt 30 % der Bruttoertrdge aus Wertpapierleihngeschaften als
Kosten/Gebihren an die Verwaltungsgesellschaft und behélt 70 % der Bruttoertrage aus
diesen Wertpapierleihgeschéaften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrdge behalt
die Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertrdge aus
diesen Transaktionen) flr ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und
zahlt die direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten der
Sicherheitenverwaltung) an externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug
der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den
Anlageverwalter flir die Unterstitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Folgezeichnungen

Anteilsklasse ,»1C“ »2C — USD Hedged*“ ,»1D — GBP Hedged*“
ISIN-Code LU0290357176 LU3003217711 LU3003217984
WKN DBXO0AF DBXOWS DBXOWT
Nennwidhrung EUR uUsb GBP
Mindestanlagebetrag bei . . .
Erstzeichnung 2.000 Anteile 2.000 Anteile 2.000 Anteile
Mindestanlagebetrag bei 2.000 Anteile 2.000 Anteile 2.000 Anteile

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr'?

bis zu 0,05 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 %
p.a.)

0,00833 % monatlich (0,10 %
p.a.)

0,00833 % monatlich (0,10 %
p.a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

anwendbar

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Vorbehaltlich der vorstehenden
Bestimmungen unter
+LAllgemeine Informationen*”

Error'4

Ausschittungen n. z. n. z. . ; . o
kénnen bis zu viermal jahrlich
Ausschittungen vorgenommen
werden.
Voraussichtlicher Tracking bis zu 1 % bis zu 1 % bis zu 1 %

13

Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

4 Der angegebene voraussichtliche Tracking Error entspricht dem voraussichtlichen Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklassen
gegenuber dem Referenzindex (der ebenfalls nicht abgesichert ist).
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex'?

Der Referenzindex bildet die auf Euro lautenden Staatsanleihen der Laufzeitkategorie 5 bis 7 Jahre, die von den Regierungen
von Deutschland, Frankreich, Italien, der Niederlande und Spanien begeben werden, ab. Der Referenzindex ist Eigentum von
S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P*).

Der Referenzindex wird von IHS Markit Benchmark Administration Limited (,Markit“) verwaltet.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht Bestandteil
des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der nachsten Neugewichtung ansteht, werden zu
ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fir die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fir die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss (,cash flow") im
Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschliel3lich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen miissen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 5 Jahren aufweisen, um in den Referenzindex
aufgenommen werden zu kdnnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fir iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemafR
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Gberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt die Laufzeitkategorie 5-7 Jahre des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) Index ab.
3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die innerhalb
eines Monats verzeichneten Veranderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch die
Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fir die Neugewichtung
Am letzten Geschéftstag jedes Monats veréffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.
Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX <GO>
abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kdnnen auf der Webseite
https://www.spglobal.com/spdji/de/ abgerufen werden.

5 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziberblick iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber liber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.
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PRODUKTANHANG 5: Xtrackers Il Eurozone Government Bond 7-10 UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers || Eurozone Government Bond 7-10
UCITS ETF (der ,Teilfonds*) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES
FR IT NL) 7-10 Index (der ,Referenzindex”) abzubilden. Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von mindestens
7 und bis zu 10 Jahren ab, die auf Euro oder eine vor der Euro-Einfiihrung geltende
Wahrung lauten und von den Regierungen von fiinf Staaten der Eurozone (Deutschland,
Frankreich, ltalien, Niederlande und Spanien) begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex”.

Anlageziel

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaR einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds mit
Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, das die Bestandteile des
Referenzindex enthalt oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermodgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und vom Portfoliounterverwalter bestimmt.

In Bezug auf die Anteilsklasse mit Wahrungsabsicherung kann der Teilfonds, jeweils im
Einklang mit den Anlagebeschrankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie zum Beispiel
auRerbdrslich gehandelte Devisen-Forwards und/oder -Futures und/oder Derivate
einsetzen, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung
der Bestandteile im Portfolio des Teilfonds und der Nennwahrung der jeweiligen
Anteilsklasse zu verringern. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Die
Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung” im Hauptteil des Prospekts.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschrankungen oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
»<Anlagebeschrankungen® aufgefihrt.

Ausschittungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf die D-Anteilsklasse vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschlielen, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen noch der

Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zu einer Ausschittung
vorzuschlagen. In diesem Fall werden die Anteilsinhaber gemaR dem in Abschnitt I.c des
Kapitels ,Allgemeine Informationen lber die Gesellschaft und die Anteile“ im Hauptteil des
Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen in Bezug auf die Anteilsklasse C.

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich flir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
Anlegers einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfiihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie® im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.
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Spezifische
Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder (iber einen Kapitalschutz noch iber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Ausschlittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschiittungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschiittung durch die
Anteilsklasse D verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse am Ex-Tag um
den Bruttobetrag dieser Ausschittungen.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es méglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veradnderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von diesen  Regierungen  begebenen  Staatsanleihen  auswirken.  Solche
emittentenbezogenen Veradnderungen koénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéhrung

EUR

Auflegungstermin

ist fir die Anteilsklasse 1C der 30. Mai 2007 und fir die Anteilsklassen 1D-GBP Hedged
und 2C-USD Hedged der 13. Oktober 2022.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Bedeutender Markt Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag flr die Anteilsklasse 1C.

15:30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag fur die Anteilsklassen 1D-GBP Hedged
und 2C-USD Hedged.

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds zahlt 30 % der Bruttoertrage aus Wertpapierleihgeschaften als
Kosten/Gebuhren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrédge aus
diesen Wertpapierleihgeschéaften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt die
Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertrége aus diesen
Transaktionen) fiir ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und zahlt die
direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und Kosten der Sicherheitenverwaltung) an
externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug der Kosten der
Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den Anlageverwalter fir die
Unterstitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung, Vorbereitung und
Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklasse ,»1C* ,1D-GBP Hedged* ,»2C-USD Hedged*
ISIN-Code LU0290357259 LU2523865728 LU2523865991
WKN DBX0AG DBX0S4 DBX0S5
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Beschreibung der Anteilsklassen

Folgezeichnungen

Anteilsklasse ,»1C* ,1D-GBP Hedged* ,»2C-USD Hedged*
Nennwédhrung EUR GBP usD
Mindestanlagebetrag bei . . .
Erstzeichnung 2.000 Anteile 2.000 Anteile 2.000 Anteile
Mindestanlagebetrag bei 2.000 Anteile 2.000 Anteile 2.000 Anteile

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr'®

bis zu 0,05 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10
% p. a.)

0,00833 % monatlich (0,10 %
p. a.)

0,00833 % monatlich (0,10
% p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

Anwendbar

Anwendbar

Anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Ausschiittungen

Vorbehaltlich der vorstehenden
Bestimmungen unter
»<Allgemeine Informationen®

Error'?

n.a. kénnen bis zu viermal jahrlich n.a.
Ausschittungen vorgenommen
werden.
Voraussichtlicher Tracking bis zu 1 % bis zu 1 % bis zu 1 %

6 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an
jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

17 Der angegebene voraussichtliche Tracking Error entspricht dem voraussichtlichen Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklassen
gegenuber dem Referenzindex (der ebenfalls nicht abgesichert ist).
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex'®

Der Referenzindex bildet die auf Euro lautenden Staatsanleihen der Laufzeitkategorie 7 bis 10 Jahre, die von den Regierungen
von Deutschland, Frankreich, Italien, der Niederlande und Spanien begeben werden, ab. Der Referenzindex ist Eigentum von
S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P*).

Der Referenzindex wird von IHS Markit Benchmark Administration Limited (,Markit“) verwaltet.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht Bestandteil
des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der nachsten Neugewichtung ansteht, werden zu
ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fir die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fir die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss (,cash flow") im
Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschliel3lich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen miissen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 7 Jahren aufweisen, um in den Referenzindex
aufgenommen werden zu kdnnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fir iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemafR
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Gberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt die Laufzeitkategorie 7-10 Jahre des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) Index ab.
3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die innerhalb
eines Monats verzeichneten Veranderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch die
Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fir die Neugewichtung

Am letzten Geschéftstag jedes Monats veréffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX <GO>
abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kdnnen auf der Webseite
https://www.spglobal.com/spdji/de/ abgerufen werden.

8 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick (iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber liber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.
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PRODUKTANHANG 6: Xtrackers Il Eurozone Government Bond 15-30 UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Government Bond 15-
30 UCITS ETF (der ,Teilfonds®) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlief3lich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE
ES FR IT NL) 15-30 Index (der ,Referenzindex*) abzubilden. Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von mindestens
15 und bis zu 30 Jahren ab, die auf Euro oder eine vor der Euro-Einflihrung geltende
Wahrung lauten und von den Regierungen von fiinf Staaten der Eurozone (Deutschland,
Frankreich, ltalien, Niederlande und Spanien) begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex”.

Anlageziel

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaR einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds
mit Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® im
Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, das die Bestandteile des
Referenzindex enthalt oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermogenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und vom Portfoliounterverwalter bestimmt.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschrankungen oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ sowie im Abschnitt
»<Anlagebeschrankungen® aufgefihrt.

Ausschittungspolitik Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in

Anlegers einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfiihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie® im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusétzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil

Risikowarnung des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es moglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veranderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von diesen Regierungen begebenen  Staatsanleihen  auswirken.  Solche
emittentenbezogenen Veranderungen koénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert EUR 50.000.000
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Transaktionskosten

Referenzwidhrung EUR
Auflegungstermin 1. Juni 2007
OTC-Swap- n. a.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

Wertpapierleihe

ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds zahlt 30 % der Bruttoertrdge aus Wertpapierleihgeschéften als
Kosten/Gebihren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrage aus
diesen Wertpapierleihgeschéften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt
die Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertrdge aus
diesen Transaktionen) firr inre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und
zahlt die direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten der
Sicherheitenverwaltung) an externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug
der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den
Anlageverwalter fir die Unterstitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Folgezeichnungen

Anteilsklasse »1C“
ISIN-Code LU0290357507
WKN DBXO0AJ
Nennwéhrung EUR
"E";:gi?éfl’r‘l'jggbetrag bei 1.500 Anteile
Mindestanlagebetrag bei 1500 Anteile

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr'®

bis zu 0,05 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,15 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Voraussichtlicher Tracking
Error

biszu 1 %

% Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an
jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex??

Der Referenzindex bildet die auf Euro lautenden Staatsanleihen der Laufzeitkategorie 15 bis 30 Jahre, die von den
Regierungen von Deutschland, Frankreich, Italien, der Niederlande und Spanien begeben werden, ab. Der Referenzindex ist
Eigentum von S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P*).

Der Referenzindex wird von IHS Markit Benchmark Administration Limited (,Markit“) verwaltet.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht Bestandteil
des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der nachsten Neugewichtung ansteht, werden zu
ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fir die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fir die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss (,cash flow") im
Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschliel3lich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen miissen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 15 Jahren aufweisen, um in den Referenzindex
aufgenommen werden zu kdnnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fir iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemafR
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Gberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt die Laufzeitkategorie 15-30 Jahre des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL) Index ab.
3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die innerhalb
eines Monats verzeichneten Veranderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch die
Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fir die Neugewichtung

Am letzten Geschéftstag jedes Monats veréffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX <GO>
abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kdnnen auf der Webseite
https://www.spglobal.com/spdji/de/ abgerufen werden.

20 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick liber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber liber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.
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PRODUKTANHANG 7: Xtrackers Il Eurozone Government Bond 25+ UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Government Bond 25+
UCITS ETF (der ,Teilfonds*) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES
FR IT NL) 25+ Index (der ,Referenzindex®) abzubilden. Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von mindestens
25 Jahren ab, die auf Euro oder eine vor der Euro-Einfihrung geltende Wahrung lauten und
von den Regierungen von flinf Staaten der Eurozone (Deutschland, Frankreich, Italien,
Niederlande und Spanien) begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex”.

Anlageziel

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaR einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds mit
Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, das die Bestandteile des
Referenzindex enthalt oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermogenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und vom Portfoliounterverwalter bestimmt.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschriankungen oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
»<Anlagebeschrankungen® aufgefihrt.

Ausschittungspolitik Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.
Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
Anlegers einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie® im

Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
Risikowarnung des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch Uber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es mdglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veradnderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen  auswirken. Solche
emittentenbezogenen Veranderungen konnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.
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Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwidhrung EUR

Auflegungstermin 5. Juni 2007

OTC-Swap- n. a.

Transaktionskosten

Bedeutender Markt Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

Wertpapierleihe

Ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds zahlt 30 % der Bruttoertrdge aus Wertpapierleihgeschaften als
Kosten/Gebuhren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrdge aus
diesen Wertpapierleihgeschaften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt die
Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertrédge aus diesen
Transaktionen) fiir ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und zahlt die
direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und Kosten der Sicherheitenverwaltung) an
externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug der Kosten der
Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den Anlageverwalter fir die
Unterstlitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung, Vorbereitung und
Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Folgezeichnungen

Anteilsklasse ,»1C%
ISIN-Code LU0290357846
WKN DBXO0AK
Nennwéhrung EUR
Mindestanlagebetrag bel 1,500 Anteile
Mindestanlagebetrag bei 1500 Anteile

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr?!

bis zu 0,05 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,15 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Voraussichtlicher Tracking
Error

biszu1 %

21 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an
jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex??

Der Referenzindex bildet die auf Euro lautenden Staatsanleihen mit einer Laufzeit von mehr als 25 Jahren, die von den
Regierungen von Deutschland, Frankreich, Italien, der Niederlande und Spanien begeben werden, ab. Der Referenzindex ist
Eigentum von S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P*).

Der Referenzindex wird von IHS Markit Benchmark Administration Limited (,Markit“) verwaltet.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht Bestandteil
des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der nachsten Neugewichtung ansteht, werden zu
ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fir die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fir die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss (,cash flow") im
Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschliel3lich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen miissen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 25 Jahren aufweisen, um in den Referenzindex
aufgenommen werden zu kdnnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fir iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemafR
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Gberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt die Laufzeitkategorie von mehr als 25 Jahren des Markit iBoxx EUR Eurozone (DE ES FR IT NL)
Index ab.

3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die innerhalb
eines Monats verzeichneten Veranderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch die
Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fir die Neugewichtung
Am letzten Geschéftstag jedes Monats veréffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.
Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kdnnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX <GO>
abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kénnen auf der Webseite
https://www.spglobal.com/spdji/de/ abgerufen werden.

2 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziberblick iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber liber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.
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PRODUKTANHANG 8: Xtrackers Il Global Inflation-Linked Bond UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Global Inflation-Linked Bond
UCITS ETF (der ,Teilfonds*) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Bloomberg World Government
Inflation-Linked Bond Index (der ,Referenzindex“) abzubilden. Der Referenzindex soll die
Wertentwicklung inflationsgebundener Staatsanleihen mit Investment Grade-Rating
bestimmter Industrielander auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) widerspiegeln. Der
Referenzindex lautet auf Euro.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaf einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds mit
Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, welches die Bestandteile
des Referenzindex oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermdgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und dem Portfoliounterverwalter bestimmt.

In Bezug auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung kann der Teilfonds, jeweils im
Einklang mit den Anlagebeschrankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie zum Beispiel
aullerborslich gehandelte Devisen-Forwards und/oder -Futures und/oder Derivate
einsetzen, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung
der Bestandteile im Portfolio des Teilfonds und der Nennwéahrung der jeweiligen
Anteilsklasse zu verringern. Weitere Informationen finden Sie im Abschnitt ,Die
Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung® im Hauptteil des Prospekits.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschriankungen oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen* aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf die D-Anteilsklasse(n) vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Grinden
beschlief3en, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammiung der Gesellschaft die Zustimmung zu einer
Ausschittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemaf dem
in Abschnitt l.c des Kapitels ,Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die
Anteile” im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschuttungen fur die ,C“-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in eine Anteilsklasse des Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage

Anlegers und bereit sind, in einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausflhrlicher im Hauptteil des
Prospekts unter ,Risikoprofiltypologie beschrieben, zu investieren.

Spezifische Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusétzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil

Risikowarnung des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in der Lage
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sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren” beschrieben.

Ausschilittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung durch
die D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am Ex-
Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschiittungen.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es méglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veradnderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veradnderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von diesen Regierungen begebenen  Staatsanleihen  auswirken. Solche
emittentenbezogenen Veranderungen koénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermogenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéahrung

EUR

Auflegungstermin

ist der 8. Juni 2007 fur die Anteilsklasse 1C-EUR Hedged, der 6. Februar 2013 fir die
Anteilsklasse 2C-USD Hedged, der 25. November 2011 fiir die Anteilsklasse 3D-GBP
Hedged, der 17. August 2012 fiir die Anteilsklasse 4D-CHF Hedged, der 14. August 2013
fur die Anteilsklasse 5C und der 28. Oktober 2013 fur die Anteilsklasse 1D-EUR Hedged.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fur Direkte Replikation

Annahmefrist

17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg an dem Geschéaftstag vor dem Transaktionstag

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Wertpapierleihe Ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds =zahlt 30 % der Bruttoertrage aus Wertpapierleihgeschéaften als
Kosten/Gebulhren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrage aus
diesen Wertpapierleihgeschaften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt die
Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertrdge aus diesen
Transaktionen) fiir ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und zahlt die
direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und Kosten der Sicherheitenverwaltung) an
externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug der Kosten der
Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den Anlageverwalter fur die
Unterstiitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung, Vorbereitung und
Durchflihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Folgezeichnungen

Anteilsklassen »1C-EUR Hedged* ,»1D-EUR Hedged*“ ,»2C-USD Hedged“ ,»3D-GBP Hedged* ,»4D-CHF Hedged* »9C*
ISIN-Code LU0290357929 LU0962078753 LU0B41007009 LU0B41007264 LU0641007421 LU0908508814
WKN DBXO0AL DBXON9 DBX0L2 DBXO0L3 DBXO0L4 DBXONN
Nennwihrung EUR EUR usD GBP CHF EUR
Mindestanlagebetrag bei 2.000 Anteile 2.000 Anteile 20.000 Anteile 20.000 Anteile 5.000 Anteile 20.000 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 2.000 Anteile 2.000 Anteile 20.000 Anteile 20.000 Anteile 5.000 Anteile 20.000 Anteile

Verwaltungs-
gesellschaftsgebiihr?

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich
(0,10 % p. a.)

0,00833 % monatlich
(0,10 % p. a.)

0,00833 % monatlich
(0,10 % p. a.)

0,00833 %
monatlich

(0,10 % p. a.)

0,00833 % monatlich
(0,10 % p. a.)

0,00833 % monatlich
(0,170 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,25 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

bis zu 0,25 % p. a.

bis zu 0,25 % p. a.

bis zu 0,25 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar
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entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Die Verwaltungsgesellschaftsgeblhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der




Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

,»1C-EUR Hedged*

,»1D-EUR Hedged*

,»2C-USD Hedged*

,»3D-GBP Hedged“

,»4D-CHF Hedged“

,,5C“

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende Finanztransaktions-

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende Finanztransaktions-

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls
von ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls
von ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-

kénnen bis zu viermal jahrlich
Ausschittungen vorgenommen
werden.

kénnen bis zu
viermal jahrlich
Ausschdttungen
vorgenommen
werden.

jahrlich Ausschittungen
vorgenommen werden.

steuern. steuern.
steuern. steuern.
Ausschiittungen Vorbehaltlich der
vorstehenden
Vorbehalt[lch der vorstehenden Bestlmmunggn Vorbehaltlich der vorstehenden
Bestimmungen unter unter ,Allgemeine . ;
: : p f p Bestimmungen unter ,Allgemeine
LAllgemeine Informationen Informationen . A . h
n. a. n. a. Informationen® kénnen bis zu viermal n. a.

Voraussichtlicher Tracking
Error®*

Bis 1 %

24

abgesichert ist).
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Ab dem Stichtag entspricht der ausgewiesene voraussichtliche Tracking Error dem voraussichtlichen Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklassen gegenliber dem Referenzindex (der ebenfalls nicht




Allgemeine Angaben zum Referenzindex?’

Der Referenzindex bildet die Wertentwicklung der inflationsgebundenen Staatsanleihen mit Investment Grade-Rating von
Industrielandern ab.

Der Referenzindex wird von Bloomberg Index Services Limited (der ,Index-Administrator, wobei dieser Begriff jeden
Nachfolger in dieser Funktion einschlie3t) verwaltet. Der Referenzindex wird taglich vom Index-Administrator berechnet.

Methodologie des Referenzindex

Der Index-Administrator wird spezifische Regeln auf das Universum der geeigneten Anleihen anwenden, um die Anleihen
festzulegen, die bei jeder Neugewichtung im Referenzindex enthalten sein sollen.

Geeignete Lander:

Die geeigneten Anleihen missen von Industrielandern aus folgenden Regionen begeben sein: Americas, Europa und Asien-
Pazifik. Die geeigneten Lander dirfen keine Schwellenlander gemal den Emerging Markets-Definitionen von Bloomberg
Fl Indices sein.

Rating:
Die geeigneten Anleihen miissen ein Investment Grade-Rating (Baa3/BBB-/BBB- oder hoher) aufweisen, wobei das mittlere
Rating der jeweiligen Ratings von Moody’s, S&P und Fitch verwendet wird. Ist nur von zwei Rating-Agenturen ein Rating

verfugbar, wird das niedrigere Rating verwendet; bewertet nur eine Rating-Agentur eine Anleihe, so wird dieses Rating
verwendet.

Zusatzliche Auswahlkriterien:

Der Index-Administrator kann zusatzliche Kriterien fir die Aufnahme von Schuldtiteln in den Referenzindex bestimmen. Diese
kénnen u. a. Folgendes umfassen: (i) ein Mindestemissionsvolumen, (ii) eine Mindestrestlaufzeit bis zur Falligkeit und (iii) ein
Marktvolumen, d. h. ein Gesamtemissionsvolumen des jeweiligen Landes. Die geeigneten Anleihen missen zudem
kapitalindexiert und an einen allgemein gebrauchlichen nationalen Inflationsindex gekoppelt sein.

Gewichtung, Berechnung und Neugewichtung des Referenzindex

Die Zusammensetzung des Referenzindex wird jeden Monat am Monatsende neu gewichtet. Die im Referenzindex enthaltenen
Anleihen werden an jedem Neugewichtungstag anhand des relativen Marktwerts jeder Emission gewichtet.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Umfassende Informationen zu dem Referenzindex, einschlieBlich aller Auswahlkriterien und Bestandteile, sind auf der
entsprechenden Webseite von Bloomberg verfiigbar (https://www.bloombergindices.com).

% Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.



PRODUKTANHANG 9:

Xtrackers Il Eurozone Inflation-Linked Bond UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Eurozone Inflation-Linked Bond
UCITS ETF (der ,Teilfonds*) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Bloomberg Euro Government
Inflation-Linked Bond Index (der ,Referenzindex”) abzubilden. Der Referenzindex soll die
Wertentwicklung der auf Euro lautenden inflationsgebundenen Staatsanleihen mit
Investment Grade-Rating von Landern der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
(European Economic and Monetary Union, ,EMU®) auf Basis der Gesamtrendite
(Total Return) widerspiegeln.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex”.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird gemaf einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds mit
Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ im Hauptteil des
Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Wertpapierportfolio erwirbt, das die Bestandteile des
Referenzindex enthalt oder sonstige nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermdgenswerte erwirbt (wie vom Anlageverwalter
und dem Portfoliounterverwalter bestimmt).

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um flr Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen* aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausflhrlicher unter ,Risikoprofiltypologie®
im Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uiber einen Kapitalschutz noch Uber eine
Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschuitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren” beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab. Infolgedessen
ist es moglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder garantierte
Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der Finanzlage der
jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden besonderen
wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veradnderungen der allgemeinen
wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kdnnen sich auf den Wert der von diesen
Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken. Solche emittentenbezogenen
Veranderungen kénnen einen negativen Einfluss auf die Wertentwicklung des Referenzindex
und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus Ubertragbaren Wertpapieren und
geeigneten Vermogenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwidhrung

EUR

Auflegungstermin

8. Juni 2007




Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fur Direkte Replikation

Annahmefrist

16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Wertpapierleihe ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds zahlt 30 % der Bruttoertrage aus Wertpapierleihgeschaften als
Kosten/Gebulhren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrage aus
diesen Wertpapierleihgeschaften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt die
Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertrage aus diesen
Transaktionen) fiir inre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und zahlt die
direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und Kosten der Sicherheitenverwaltung) an
externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug der Kosten der
Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den Anlageverwalter fir die
Unterstiitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung, Vorbereitung und
Durchflihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Folgezeichnungen

Anteilsklasse »1C“
ISIN-Code LU0290358224
WKN DBX0AM
Nennwidhrung EUR
Minde§tanlagebetrag bei 2000 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 2000 Anteile

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr?¢

bis zu 0,05 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,15 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Voraussichtlicher Tracking
Error

biszu 1 %
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Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.




Allgemeine Angaben zum Referenzindex?’

Der Referenzindex bildet die Wertentwicklung der auf Euro lautenden inflationsgebundenen Staatsanleihen mit Investment
Grade-Rating von Landern der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (European Economic and Monetary Union,
LEMU") auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) ab.

Der Referenzindex wird von Bloomberg Index Services Limited (der ,Index-Administrator, wobei dieser Begriff jeden
Nachfolger in dieser Funktion einschlie3t) verwaltet. Der Referenzindex wird taglich vom Index-Administrator berechnet.

Referenzindexmethode

Der Index-Administrator wird spezifische Regeln auf das Universum der geeigneten Anleihen anwenden, um die Anleihen
festzulegen, die bei jeder Neugewichtung im Referenzindex enthalten sein sollen.

Geeignete Lénder:

Die geeigneten Anleihen miissen von einem EMU-Mitgliedstaat begeben sein und auf Euro lauten.

Rating:

Die geeigneten Anleihen miissen mindestens ein Investment Grade-Rating aufweisen, wobei das mittlere Rating der jeweiligen

Ratings von Moody’s, S&P und Fitch verwendet wird. Ist nur von zwei Rating-Agenturen ein Rating verfiigbar, wird das
niedrigere Rating verwendet; bewertet nur eine Rating-Agentur eine Anleihe, so wird dieses Rating verwendet.

Zusatzliche Auswahlkriterien:

Der Index-Administrator kann zusatzliche Kriterien fir die Aufnahme von Schuldtiteln in den Referenzindex bestimmen. Diese
kénnen u. a. Folgendes umfassen: (i) ein Mindestemissionsvolumen und (ii) eine Mindestrestlaufzeit bis zur Falligkeit. Die
geeigneten Anleihen missen zudem kapitalindexiert und an den nationalen Inflationsindikator eines EMU-Mitgliedstaats oder
den Harmonisierten Verbraucherpreisindex gekoppelt sein.

Gewichtung, Berechnung und Neugewichtung des Referenzindex

Die Zusammensetzung des Referenzindex wird jeden Monat am Monatsende neu gewichtet. Die in dem Referenzindex
enthaltenen Anleihen werden an jedem Neugewichtungstag anhand des relativen Marktwerts jeder Emission gewichtet.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Umfassende Informationen zu dem Referenzindex, einschlieBlich aller Auswahlkriterien und Bestandteile, sind auf der
entsprechenden Webseite von Bloomberg verfiigbar (https://www.bloombergindices.com).

27 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.



PRODUKTANHANG 10: Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il EUR Overnight Rate Swap UCITS
ETF (der ,Teilfonds) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Solactive €STR +8.5 Daily Total
Return Index (der ,Referenzindex“) abzubilden. Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung einer Einlage ab, die zur Euro Short-Term Rate (€STR) plus einer
Anpassung von 8,5 Basispunkte verzinst wird, wobei die Zinsertrage taglich in die Einlage
reinvestiert werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex®.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaR einer Indirekten Anlagepolitik passiv verwaltet (siehe den
Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ im Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere
und/oder besicherte und/oder unbesicherte Bareinlagen und schlieRt Finanzkontrakte
(Derivategeschafte) mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten ab, die sich auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und/oder die besicherten und/oder unbesicherten
Bareinlagen sowie die zur €STR plus einer Anpassung von 8,5 Basispunkten verzinste
fiktive Einlage beziehen.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschriankungen oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen* aufgefiihrt.

Ausschiittungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf die ,D“-Anteilsklasse(n) vornehmen.
Der Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschlief3en, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der  Gesellschaft die  Zustimmung zu einer
Ausschuttungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber geman dem
in Abschnitt l.c des Kapitels ,Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die
Anteile” im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fur die ,C“-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich flir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
Anlegers in einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfiihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie®
im Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im

Risikowarnung Hauptteil des Prospektes aufgefuhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder (iber einen Kapitalschutz noch Uber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschilittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschiittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschiittung durch
die D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) um
den Bruttobetrag dieser Ausschittungen.

Mindestnettoinventarwert EUR 50.000.000

Referenzwéahrung EUR




Auflegungstermin Ist:
(i) in Bezug auf die Anteilsklasse 1C der 25. Mai 2007; und
(i) in Bezug auf die Anteilsklasse 1D der 11. Marz 2008.

Bedeutender Markt Bedeutender Markt flr Indirekte Replikation
Annahmefrist 15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag
OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.
Beschreibung der Anteilsklassen
Anteilsklassen »1C* ,»1D“
ISIN-Code LU0290358497 LU0335044896
WKN DBXO0AN DBX0A2
Nennwéhrung EUR EUR
Mindestanlagebetrag EUR 75.000 oder ein niedrigerer EUR 75.000 oder ein niedrigerer Betrag, wie
bei Erstzeichnung Betrag, wie von der Gesellschaft nach von der Gesellschaft nach eigenem
eigenem Ermessen bestimmt Ermessen bestimmt
Mindestanlagebetrag EUR 75.000 oder ein niedrigerer EUR 75.000 oder ein niedrigerer Betrag, wie
bei Folgezeichnungen Betrag, wie von der Gesellschaft nach von der Gesellschaft nach eigenem
eigenem Ermessen bestimmt Ermessen bestimmt
Verwaltungsgesellschaftsgebiihr?® bis zu 0,02 % p. a. bis zu 0,02 % p. a.
- . . o . o
Fixgebuhr bis zu 0,00833 Ff’ 2;’”3”"’“ (0.08% | is 2u0,00833 % monatlich (0,08 % p. a.)
Pauschalgebiihr bis zu 0,10 % p. a. bis zu 0,10 % p. a.
Ausschiittungen Vorbehaltlich der vorstehenden
Bestimmungen unter ,Allgemeine
n. a. Informationen® kénnen bis zu viermal
jahrlich Ausschiittungen vorgenommen
werden.
Primarmarkt-Transaktionskosten anwendbar anwendbar
Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tragt gegebenenfal!s VON | bor Teilfonds tragt gegebenentalls von ihm
ihm zu zahlende Finanztransaktions- - .
zu zahlende Finanztransaktionssteuern.
steuern.
Voraussichtlicher Tracking Error bis zu 1 % bis zu 1 %

% Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.



Allgemeine Angaben zum Referenzindex?®

Der Referenzindex bildet die Wertentwicklung einer taglich rollierenden Einlage ab, die zur Euro Short-Term Rate (€STR) plus
8,5 Basispunkte verzinst wird.

Die €STR ist ein Referenzzinssatz fiir Tagesgeld, wird von der Europaischen Zentralbank berechnet und spiegelt die
GroRhandelskosten der Banken im Euroraum fiir unbesicherte Tagesgeldausleihungen in Euro wider. Der Zinssatz basiert auf
den am Vortag durchgefiihrten und abgewickelten Transaktionen, die als zu marktiblichen Bedingungen ausgefiihrt gelten
und somit die Marktzinsen auf unvoreingenommene Weise widerspiegeln. Weitere Einzelheiten zur Berechnungsmethode der
€STR finden Sie unter:

https://www.ecb.europa.eu/stats/financial _markets and interest rates/euro_short-term_rate/html/index.en.html

Die Einlage wird taglich verzinst (reinvestiert), wobei die Verzinsung auf Basis eines 360-Tage-Jahres erfolgt.

Der Referenzindex wurde am 1. Februar 2003 mit einem Stand von 1000 aufgelegt. Vor dem 10. Februar 2019 wurde jedoch
der Referenzzinssatz fur Tagesgeld EONIA (Euro Overnight Index Average) mit einem Spread von -0,085 % verwendet.

Der Referenzindex wird von der Solactive AG verwaltet und wird an jedem Tag berechnet, der nach dem Target 2-Kalender
ein Tag ist (oder ohne das Eintreten einer Marktstérung ware), der kein Feiertag ist (auRer einem Samstag oder Sonntag).

Der Referenzindex wird taglich von Solactive AG verwaltet.
Der Referenzindex wird nicht neu gewichtet.

Weitere Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie des €STR kdnnen auf der Webseite
www.solactive.com und unter https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest rates/euro_short-
term_rate/html/index.en.html oder einer Nachfolge-Webseite abgerufen werden.

2 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick liber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.



PRODUKTANHANG 11: Xtrackers Il iTraxx Crossover Short Daily Swap UCITS
ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il iTraxx Crossover Short Daily Swap
UCITS ETF (der ,Teilfonds“) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iTraxx® Crossover 5-year
Short TOTAL RETURN INDEX (der ,Referenzindex*) abzubilden. Der Referenzindex misst
die Rendite fur einen Kredit-Sicherungsnehmer fir das Halten der aktuellen Auflage der
iTraxx® Crossover-Kreditderivate-Transaktion mit einer Laufzeit von 5 Jahren. Die
Wertentwicklung des Referenzindex hangt von verschiedenen Faktoren ab, u.a. dem
Marktwert von iTraxx® Crossover-Kreditderivate-Transaktionen mit einer Laufzeit von 5
Jahren, den sich aus Ausféllen von Emittenten im Referenzindex ergebenden Renditen und
geleisteten Zahlungen fiir den Erwerb einer Kreditsicherung.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex”.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemafR einer Indirekten Anlagepolitik passiv verwaltet (siehe den
Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ im Hauptteil des Prospekits).

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere
und/oder besicherte und/oder unbesicherte Bareinlagen und schliet Finanzkontrakte
(Derivategeschafte) mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten ab, die sich auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und/oder die besicherten und/oder unbesicherten Bareinlagen
sowie ein Portfolio von Schuldtiteln beziehen, das die Wertentwicklung des Referenzindex
abbilden soll.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermégenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschrankungen oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
»<Anlagebeschrankungen® aufgefihrt.

Ausschittungspolitik Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.
Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich flir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
Anlegers einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausflhrlicher unter ,Risikoprofiltypologie“ im

Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Eine Anlage in den Teilfonds ist fiir Professionelle Anleger konzipiert, die ein
auBerst kurzfristiges Engagement, beispielsweise zu Daytrading-Zwecken, in
Bezug auf den zugrunde liegenden Markt anstreben. Aus diesem Grund eignet sich
der Teilfonds nur fiir Professionelle Anleger, die seine Strategie, Eigenschaften
und Risiken verstehen. Der Teilfonds ist nicht zur langfristigen Anlage gedacht.

Spezifische Diese besonderen Risikofaktoren sollten zuséatzlich zu und zusammen mit den im
Risikowarnung Hauptteil des Prospektes aufgeflihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch ber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren“ im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Markt, den der Referenzindex abbilden soll, weist eine hohe Konzentration auf einen
oder mehrere Sektor(en) auf. Daher sollten sich die Anleger dariiber im Klaren sein, dass
Anderungen der Bedingungen, die den oder die konzentrierten Sektor(en) betreffen,
negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Referenzindex und des
Nettoinventarwerts des Teilfonds haben kénnen.

Anleger sollten beachten, dass weitere Risikowarnungen in Bezug auf eine Anlage in den
Teilfonds im Abschnitt ,Allgemeine Angaben zum Referenzindex® in diesem




Produktanhang dargelegt sind.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéhrung

EUR

Auflegungstermin

7. November 2007

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Indirekte Replikation

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- Szenario 3
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.

Beschreibung der Anteilsklassen

Folgezeichnungen

Anteilsklasse ,1C
ISIN-Code LU0321462870
WKN DBX0AU
Nennwéhrung EUR
Minde§tanlagebetrag bei EUR 75.000
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei EUR 75.000

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr3®

bis zu 0,09 % p. a.

Fixgebiihr

0,0125 % monatlich (0,15 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,24 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Voraussichtlicher Tracking
Error

biszu 1 %
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Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.




Allgemeine Angaben zum Referenzindex?!

Der Referenzindex wird von IHS Markit Benchmark Administration Limited (,Markit“) verwaltet und misst die Rendite fiir einen
Kredit-Sicherungsnehmer fir das Halten der aktuellen (on-the-run) iTraxx® Crossover-Kreditderivate-Transaktion mit einer
Laufzeit von 5 Jahren ab Beginn der Kreditderivate-Transaktion.

Die Wertentwicklung des Referenzindex ist abhangig von:

- den Zinszahlungen, die ein Kredit-Sicherungsnehmer fiir den Kauf von Kreditsicherung in Bezug auf das Portfolio von
Referenzschuldnern, abgebildet durch die aktuelle (on-the-run) iTraxx® Crossover-Kreditderivate-Transaktion, zahlen
wirde (wie auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefihrt),

- dem Marktwert der aktuellen (on-the-run) iTraxx® Crossover-Kreditderivate-Transaktion mit einer Laufzeit von
5 Jahren, wenn ein Kredit-Sicherungsnehmer sein entsprechendes Exposure an einem Roll-Tag beendet (um ein
Exposure in Bezug auf die neue aktuelle (on-the-run) iTraxx® Crossover-Kreditderivate-Transaktion zu erméglichen),

- Transaktionskosten aus dem Rollieren eines vorherigen (off-the-run) Kontrakts in einen aktuellen (on-the-run)
Kontrakt;

- dem von einem Kredit-Sicherungsnehmer nach Ausfallen von Referenzschuldnern erhaltenen Betrag, und

- dem jeden Tag zum €STR-Satz (Euro Short Term Rate) auflaufenden Zinsbetrag. Der €STR ist ein von der
Europaischen Zentralbank veroffentlichter Tagesgeldsatz, der die Kosten fiir unbesicherte Euro-Tagesgeldkredite von
Banken in der Eurozone widerspiegelt. Der Zinssatz basiert auf am vorhergehenden Geschéftstag ausgefiihrten und
abgerechneten Transaktionen.

Markit organisiert regelméaBig Konferenzschaltungen fiir die Market Maker, um verschiedene Merkmale der iTraxx® Crossover-
Kreditderivate-Transaktionen, einschlief3lich der Zusammenstellung der Referenzschuldner, der Referenzverpflichtungen, der
Hoéhe der Kupons und der Verwertungsraten zu vereinbaren. Jeder Market Maker ist berechtigt, an den Konferenzschaltungen
teilzunehmen. Jeder Market Maker hat eine Stimme.

Referenzschuldner sind in den iTraxx® Crossover-Kreditderivate-Transaktionen gleich gewichtet.

Sobald die betreffende iTraxx® Crossover-Kreditderivate-Transaktion aktuell (on-the-run) wird, miissen die Referenzschuldner
im iTraxx® Crossover 5-year Short Total Return Index folgende Kriterien erflllen:

Vorbehaltlich des nachstehend beschriebenen Umfrageverfahrens setzt sich der Referenzindex aus 50 européischen
Unternehmen zusammen. Diese Anzahl kann von Zeit zu Zeit im Zuge einer Rollierung des Referenzindex erhéht werden,
sofern laut Umfrage die Marktbedingungen dies rechtfertigen und die Erhdhung ordnungsgeman angekiindigt wurde.

. Alle Referenzschuldner missen ihren Sitz in Europa haben und offentlich gehandelte Schuldtitel von Uber
EUR 100 Mio. aufweisen. Unternehmen, die ein Rating von BBB-/Baa3/BBB- (Fitch/Moody's/S&P) mit stabilem
Ausblick oder ein hoheres Rating aufweisen, sind von der Aufnahme ausgeschlossen. Hat das Unternehmen von
zwei oder mehr Agenturen ein Rating erhalten, ist das niedrigste Rating ausschlaggebend.

. Wenn feststeht, dass ein Referenzschuldner Giber mehr als 50 % der Stimmrechte eines anderen Unternehmens
verfugt und die beiden Unternehmen unter verschiedenen Tickern gehandelt werden, wird der liquideste
Referenzschuldner fiir eine Aufnahme in den Index ausgewahit.

. Hat ein im Index enthaltener Referenzschuldner einem verbundenen Unternehmen eine Garantie gewabhrt, ist dieses
von der Aufnahme ausgeschlossen. 100 %ige Tochtergesellschaften eines Referenzschuldners, fir die keine
Garantie besteht, kommen fiir eine Aufnahme in Betracht.

. Zulassig sind Referenzschuldner, deren Spread mindestens doppelt so hoch ist wie der durchschnittliche Spread der
Bestandteile des iTraxx® Non-Financial Index, vorbehaltlich bestimmter Hochstwerte. Die Eignung wird auf Basis der
von Markit am letzten Geschaftstag des Monats vor dem Roll-Tag veréffentlichten 5-jahrigen Mid Spreads festgestellt.
Mit Wirkung ab 22. September 2008 wird die Eignung auf Basis der 5-jahrigen Mid Spreads, die von Markit
veroffentlicht und fiir den Zeitraum der letzten 10 Londoner Handelstage des Monats vor dem Roll-Tag berechnet
werden, festgestellt. Weitere Eignungskriterien gelten, wenn tber den reinen Spread hinausgehende Zahlungen von
einem Kredit-Sicherungsnehmer in Bezug auf diesen Referenzschuldner geleistet wurden.

. Das endgiiltige Portfolio umfasst die 50 bestplatzierten Unternehmen (50 Unternehmen mit dem hdchsten Credit
Default Swap (CDS)-Handelsvolumen, gemessen Uber die letzten sechs Monate).

Der Roll-Tag fur den Referenzindex ist der 20. Marz und der 20. September. Der Starttag der neuen iTraxx®
Crossover-Kreditderivate-Transaktion ist der Roll-Tag oder, falls der Roll-Tag kein Geschaftstag ist, der folgende
Geschéftstag.

Mit dem regulédren Rollierungsverfahren des Referenzindex von der vorherigen (off-the-run) iTraxx® Crossover-

31 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick liber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.



Kreditderivate-Transaktion auf die neue aktuelle (on-the-run) sind Kosten durch die SchlieRung der Short-Risiko-
Position in der alten iTraxx® Crossover-Kreditderivate-Transaktion und das gleichzeitige Eingehen des neuen
Kontrakts verbunden.

Diese Transaktionskosten spiegeln sich im Referenzindex wider und sind in Bezug auf das Rollieren der Webseite
http://www.itraxx.com zu entnehmen.
Handhabung von Kreditereignissen im Referenzindex

Bei Eintritt von Kreditereignissen gibt Markit bekannt, dass ein neuer ,reduzierter* Kontrakt den aktuellen ,vollen® Kontrakt
offiziell ersetzt. Markit ist nicht fiir die Feststellung von Kreditereignissen zusténdig, tatsachlich aber werden Kreditereignisse
in dem Referenzindex so behandelt, dass ein vorzeitiges Rollieren in diesen neuen Kontrakt erfolgt.

AuslOserereignis

Nach einem Kreditereignis in Bezug auf einen Bestandteil der iTraxx® Crossover-Kreditderivate-Transaktion stimmt das
Determinations Committee der ISDA dariiber ab, ob in Bezug auf den Schuldner ein Kreditereignis eingetreten ist und ob eine
Auktion beziiglich des saumigen Schuldners stattfindet. Ist das Abstimmungsergebnis positiv, verdffentlicht Markit eine
Jreduzierte“ iTraxx® Crossover-Kreditderivate-Transaktion, in der die Gewichtung des maRgeblichen Schuldners null entspricht.

Verfahren

Der Tag, an dem der Referenzindex von der ,vollen“ iTraxx® Kreditderivate-Transaktion (mit dem ausgefallenen Kontrahenten)
in die ,reduzierte” iTraxx® Kreditderivate-Transaktion (ohne den ausgefallenen Kontrahenten) rolliert wird, ist in der Regel der
Geschaftstag nach dem Auktionstag. Bei auf eine ,Restrukturierung“ bezogenen Kreditereignissen erfolgt dies jedoch an dem
Geschéftstag nach dem Ereignisbestimmungstag (EBT).

Die Bestimmung der Preise, mit denen die Position der ,vollen“ und der ,reduzierten” iTraxx® Kreditderivate-Transaktionen
bewertet werden, erfolgt unter Verwendung des Markit-Preises um 17.00 Uhr Ortszeit London. Der Preis fir die ,volle®
vorherige Transaktion am Geschéftstag nach dem Auktionstag wird aus der Verwertungsrate (recovery rate) bei der Auktion
und dem Preis der neuen ,reduzierten® Transaktion abgeleitet. Es werden Mittelwerte verwendet, und die Roll-
Transaktionskosten missen in dem Referenzindex berilicksichtigt werden. Die hinzuzurechnenden Roll-Transaktionskosten
werden anhand der folgenden Methode berechnet:

1. Fir eine gultige Berechnung missen mehr als finf Market Maker giiltige Geld- und Briefkurse fur die ,volle*
iTraxx® Kreditderivate-Transaktion stellen. Bei einer ungiiltigen Berechnung gelten die maximalen Roll-
Transaktionskosten. Die maximalen Roll-Transaktionskosten betragen 10 % des Kupons der jeweiligen Serie.

2. Bei einer giltigen Berechnung werden die Roll-Transaktionskosten wie die ,reguldren® Roll-
Transaktionskosten (d. h. die Roll-Transaktionskosten fiir das regulare Rollieren wie vorstehend beschrieben)
berechnet, vorbehaltlich der vorstehend unter Punkt 1 aufgefiihrten maximalen Roll-Transaktionskosten
sowie der nachstehend unter Punkt 3 aufgefihrten Mindest-Roll-Transaktionskosten.

3. Die Mindest-Roll-Transaktionskosten entsprechen dem doppelten Betrag der ,reguldaren® Roll-
Transaktionskosten, d. h. der Summe aus 2 % des Kupons der jeweiligen ,vorherigen“ Serie und 2 % des
Kupons der jeweiligen ,neuen” Serie, der auf den bei der Berechnung des Total Return Index verwendeten
Spread angewendet wird.

Fir eine glltige Berechnung sollten die durchschnittlichen Geld- und Briefkurse den Notierungen am zugrunde liegenden Markt
zum Zeitpunkt des Fixing entsprechen. Bei der Entscheidung Uber die Gultigkeit der Berechnung wird berticksichtigt, ob nach
Meinung der Berechnungsstelle die beteiligten Market Maker die Geld- und Briefkurse mit der ndtigen Sorgfalt und Umsicht
gestellt haben.

Weitere Informationen zum Kreditrisiko
Die Anteile des Teilfonds sind an bestimmte Kreditrisiken gekoppelt, die sich auf die von ihnen erzielten Renditen auswirken.
Kreditrisiko

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, dass ein Unternehmen oder ein sonstiges Rechtssubjekt (als ,Referenzschuldner®
bezeichnet) im Rahmen einer Transaktion fallige Zahlungsverpflichtungen aufgrund einer Verschlechterung seiner Finanzlage
nicht erflillen kann. Dies stellt ein Risiko fir die anderen Unternehnmen oder Parteien dar, die Transaktionen mit dem
Referenzschuldner eingehen oder auf sonstige Weise einem Risiko in Bezug auf die Bonitdt des Referenzschuldners
ausgesetzt sind. Die Begriffe ,Transaktionen” und ,Verpflichtungen“ werden oft verwendet. Sie kdnnen vom Referenzschuldner
abgeschlossene Kreditvertrage und auch vom Referenzschuldner begebene Wertpapiere umfassen.

Die Parteien, die das Kreditrisiko eines Referenzschuldners tragen, versuchen unter Umstanden, dieses Risiko durch eine
.Kreditderivate-Transaktion“ auf andere Unternehmen zu libertragen. Ein Derivat ist ein Finanzinstrument, dessen Wert aus
einem Basiswert oder einer BezugsgroRe abgeleitet wird. Bei einem Kreditderivat ist das Kreditrisiko des Referenzschuldners
die maligebliche BezugsgréRe.



Viele Finanzinstitute oder Banken stellen regelmafig Preise fiir den Abschluss einer Kreditderivate-Transaktion. Kreditderivate-
Transaktionen kénnen einen Grofdteil der Geschaftstatigkeit von Finanzinstituten ausmachen. Preise werden auf Basis einer
Analyse des Kreditrisikos des entsprechenden Referenzschuldners gestellt. Rechnen die Teilnehmer am Kreditderivatemarkt
damit, dass in Bezug auf einen bestimmten Referenzschuldner wahrscheinlich ein Kreditereignis (credit event) (wie im
folgenden Abschnitt beschrieben) eintreten wird, dann werden die Kosten fir den Kauf von Kreditsicherung fiir diesen
Referenzschuldner im Rahmen einer Kreditderivate-Transaktion steigen. Dies gilt unabhangig davon, ob tatsachlich ein
Kreditereignis in Bezug auf den Referenzschuldner eingetreten ist oder nicht. Die Partei einer Kreditderivate-Transaktion, die
die Kreditsicherung kauft, wird als ,Kredit-Sicherungsnehmer* und die Partei, die den Risikoschutz verkauft, wird als ,Kredit-
Sicherungsgeber” bezeichnet.

Der Referenzindex bezieht sich auf eine Kreditderivate-Transaktion mit folgenden ,Kreditereignissen” (,Credit Events®): (i)
Insolvenz des Referenzschuldners, (ii) Zahlungssdumnis des Referenzschuldners in Bezug auf einen bestimmten Betrag
seiner Verpflichtungen, oder (iii) Restrukturierung der vom Referenzschuldner eingegangenen oder garantierten Schulden
aufgrund einer Verschlechterung seiner Finanzlage. Zu den typischen Verpflichtungen gehéren u. a. (i) Zahlungs- oder
Ruckzahlungsverpflichtungen in Bezug auf Fremdkapital, (ii) bestimmte Verpflichtungen im Rahmen von Anleihen oder
Schuldverschreibungen, oder (iii) Verpflichtungen, die durch eine Darlehensvereinbarung mit fester Laufzeit, eine revolvierende
Darlehensvereinbarung oder eine sonstige ahnliche Kreditvereinbarung dokumentiert sind.

Tritt ein bestimmtes Kreditereignis in Bezug auf den mafgeblichen Referenzschuldner oder in Bezug auf eine Verpflichtung
ein und sind bestimmte Verfahren (als ,Bedingungen fiir die Abwicklung® bezeichnet) erfiillt worden, ist der Kredit-
Sicherungsnehmer unter Umstéanden verpflichtet, bestimmte festgelegte Verpflichtungen zum Nennwert (in der Regel 100 %
des Nennbetrags) an den Kredit-Sicherungsgeber zu liefern. Der Marktpreis der Verpflichtungen liegt voraussichtlich unter dem
Nennwert (da der Referenzschuldner von einem Kreditereignis betroffen ist, ist die Wahrscheinlichkeit einer Erfillung seiner
Verpflichtungen geringer, sodass deren Wert am Markt sinkt). Der Erl6s aus einem Verkauf der Verpflichtungen am Markt wird
,Ruckgewinn“ genannt. Ein Kredit-Sicherungsnehmer wird voraussichtlich die Verpflichtungen zur Lieferung an den Kredit-
Sicherungsgeber auswahlen, die den niedrigsten Marktwert aufweisen. Daher ist der Wert des Riickgewinns geringer als dies
ansonsten der Fall ware. Der anzunehmende Verlust, gegen den der Kredit-Sicherungsnehmer versichert ist (Nennwert
abziglich Rickgewinn), entspricht dem Verlust, der dem Inhaber dieser Verpflichtung nach dem Eintritt eines Kreditereignisses
entstehen wirde. Diese Form von Kreditderivaten wird als ,Kreditderivate-Transaktion mit physischer Abwicklung*
bezeichnet.

Bei vielen Kreditderivate-Transaktionen ist die physische Lieferung der entsprechenden Verpflichtungen gegen Zahlung des
Nennwerts nicht vorgesehen. Stattdessen wird der Wert des Riickgewinns durch das Einholen von Preisstellungen fiir eine
bestimmte Verpflichtung (als ,Referenzverpflichtung“ bezeichnet) bei anderen Teilnehmern des Kreditderivatemarktes
festgelegt. Der Kredit-Sicherungsnehmer erhalt anschlieffend eine Zahlung in Hohe der Differenz zwischen dem Nennwert und
dem Wert des Rickgewinns (manchmal als ,Verlustbetrag“ oder ,Ausgleichszahlung“ bezeichnet) von dem Kredit-
Sicherungsgeber. Diese Form von Kreditderivaten wird als ,Kreditderivate-Transaktion mit Barausgleich® bezeichnet.

Ein Kredit-Sicherungsnehmer zahlt fir die Stellung der Kreditsicherung (iblicherweise regelmafiige Zahlungen (als
+Kreditsicherungspramien“ bezeichnet) an den Kredit-Sicherungsgeber.

Portfolio-Kreditderivate-Transaktionen

iTraxx-Indizes beziehen sich auf als ,Kredit-Portfolio-Transaktionen“ bekannte Kreditderivate-Transaktionen. Dies bezieht
sich darauf, dass statt eines einzelnen Referenzschuldners ein Portfolio von Referenzschuldnern besteht. Jeder
Referenzschuldner stellt einen bestimmten Anteil am Portfolio dar. Tritt bei einer Kreditderivate-Transaktion mit Barausgleich
ein Kreditereignis in Bezug auf einen Referenzschuldner ein und sind die Bedingungen fiir die Abwicklung erfillt, wird eine
Zahlung vom Kredit-Sicherungsgeber an den Kredit-Sicherungsnehmer ausgeldst. Das Eintreten eines Kreditereignisses kann
bedeuten, dass der Kredit-Sicherungsnehmer bestimmte Betrage in Bezug auf das Portfolio von dem Kredit-Sicherungsgeber
erhalt.

Portfolioanpassungen

Eine Kredit-Portfolio-Transaktion kann sich entweder auf ein statisches Portfolio oder ein von Zeit zu Zeit angepasstes Portfolio
beziehen. Unter einem statischen Portfolio ist ein Portfolio zu verstehen, das wahrend der Laufzeit des Portfolios stets die
gleichen Referenzschuldner umfasst (vorbehaltlich der Streichung von Referenzschuldnern aus dem Portfolio nach einem
Kreditereignis oder bei bestimmten UmstrukturierungsmalRnahmen in Bezug auf einen Referenzschuldner). Vorbehaltlich
dieser Bedingung koénnen Kredit-Sicherungsnehmer daher ihre Anlage auf Basis der Kenntnis beurteilen, auf welche
Referenzschuldner sich ihr Engagement bezieht. Bei einem dynamischen Portfolio hingegen kénnen die Referenzschuldner
wahrend der Laufzeit der Transaktion durch neue Referenzschuldner ersetzt werden. Zu dem Zeitpunkt, zu dem sie eine
Transaktion in Bezug auf das dynamische Portfolio eingehen, wissen Kredit-Sicherungsnehmer unter Umstanden, um welche
anfanglichen Referenzschuldner es sich handelt; diese andern sich aber im Laufe der Zeit. Die iTraxx-Indexportfolios sind
dynamisch, da die Referenzschuldner jeweils zum 20. Marz und 20. September (oder, wenn dies kein Geschaftstag ist, am
nachsten Geschaftstag) (jeweils ein ,Roll-Tag“) ausgetauscht werden kénnen. Dementsprechend unterliegen Anleger in
Transaktionen dieser Art sowohl dem Kreditrisiko in Bezug auf die das Portfolio bildenden Referenzschuldner als auch den
sich aus Anpassungen ergebenden Risiken.

Die Mdglichkeit zur Ersetzung von Referenzschuldnern durch neue Referenzschuldner unterliegt folgenden Bedingungen:
Ersatzreferenzschuldner missen bestimmte Anforderungen (allgemein als die ,Eignungskriterien bezeichnet) erfillen, das
Kreditportfolio als Ganzes muss bestimmten Richtlinien (allgemein als die ,Portfoliorichtlinien“ bezeichnet) entsprechen und
eine oder mehrere Bedingungen fir die Ersetzung (jeweils eine ,Ersetzungsbedingung®) miissen erfiillt werden. Die fir den
Referenzindex geltenden Eignungskriterien, Portfoliorichtlinien und Ersetzungsbedingungen sind oben im Abschnitt
+Allgemeine Angaben zum Referenzindex“ beschrieben. Jede Aufnahme und/oder Streichung eines Referenzschuldners wird
als ,Ersetzung“ bezeichnet.



Bei Durchfiihrung einer Ersetzung kénnen bestimmte Werte in Bezug auf das Portfolio angepasst werden, um den Nettowert
der Ersetzung in Bezug auf den Wert des im Portfolio enthaltenen Kreditrisikos widerzuspiegeln. Solche Wertanpassungen
sind unter anderem von den Kosten fiir den Kauf der Kreditsicherung (als ,Credit Spread” bezeichnet) in Bezug auf die
Referenzschuldner abhangig, die in das Portfolio aufgenommen bzw. aus diesem gestrichen werden. Hat bei einer Ersetzung
der in das Portfolio aufgenommene Referenzschuldner (ein ,Ersatzreferenzschuldner”) einen hohen Credit Spread (d. h.
Marktteiinehmer halten die Wahrscheinlichkeit eines Credit Events flr hoch) und der aus dem Portfolio gestrichene
Referenzschuldner (ein ,ersetzter Referenzschuldner”) einen niedrigen Credit Spread (d. h. Marktteilnehmer halten die
Wahrscheinlichkeit eines Kreditereignisses fiir gering), steigt die vom Kredit-Sicherungsnehmer zu zahlende
Sicherungspramie, um dem hoheren Risiko Rechnung zu tragen. Entsprechend sinkt im umgekehrten Fall
(Ersatzreferenzschuldner mit niedrigem Credit Spread und ersetzter Referenzschuldner mit hohem Credit Spread) die von dem
Kredit- Sicherungsnehmer zu zahlende Sicherungspramie, um dem geringeren Risiko Rechnung zu tragen.

Portfolioanpassungen schaffen aus Sicht des Kredit-Sicherungsnehmers das Potenzial sowohl fiir Gewinne als auch fir
Verluste und bergen die Mdglichkeit eines Anstiegs oder Riickgangs der an die Anleger in an Kredite gebundene (credit linked)
Wertpapiere zu zahlenden Betrage, wie unten im Abschnitt ,Auswirkungen auf die Anteile des Teilfonds” naher beschrieben.

Auswirkungen auf die Anteile des Teilfonds

Gewinne und Verluste aus Portfolioanpassungen sowie das Eintreten von Kreditereignissen haben in Abhangigkeit von der
jeweiligen Kredit-Portfolio-Transaktion unterschiedliche Auswirkungen. Im Fall der Anteile des Teilfonds bildet der
Referenzindex die Position eines Kredit-Sicherungsnehmers in Bezug auf das gesamte Portfolio von Referenzschuldnern ab.
Zudem sinkt der Referenzindexstand durch die Sicherungspramie, die fiir die Ubernahme des Kreditrisikos in Bezug auf das
Portfolio der Referenzschuldner zu zahlen ist. Daher ist eine Ersetzung, durch die sich das Kreditrisiko im Portfolio verringert,
vorbehaltlich bestimmter Berechnungen zur Portfoliosensitivitat, bei ansonsten gleichbleibenden Faktoren mit einem Anstieg
des Referenzindexstandes verbunden. Dementsprechend ist eine Ersetzung, durch die sich das Kreditrisiko im Portfolio erhoht,
vorbehaltlich bestimmter Berechnungen zur Portfoliosensitivitat, bei ansonsten gleichbleibenden Faktoren mit einem Riickgang
des Referenzindexstandes verbunden.

Die Risikopramie spiegelt die durchschnittlichen Kosten des Kaufs von Kreditsicherung fiir die jeweiligen das Portfolio
bildenden Referenzschuldner wider (als ,durchschnittlicher Credit Spread“ bezeichnet). Ein héherer durchschnittlicher
Credit Spread fiir alle Referenzschuldner im Portfolio fihrt daher bei ansonsten gleichbleibenden Faktoren zu einem
niedrigeren Referenzindexstand. Dementsprechend bringt ein niedrigerer durchschnittlicher Credit Spread fir alle
Referenzschuldner im Portfolio bei ansonsten gleichbleibenden Faktoren einen héheren Referenzindexstand mit sich. Die
Risikopramie wird unter Bezugnahme auf bestimmte Satze und Quotierungen fir den Kauf von Kreditsicherung in Bezug auf
Referenzschuldner festgelegt.

Steigt das Kreditrisiko im Portfolio, wird das Eintreten eines Kreditereignisses wahrscheinlicher. Tritt ein Kreditereignis ein und
sind die Bedingungen fur die Abwicklung erflllt, bedeutet dies, dass der Kredit-Sicherungsnehmer Geld erhélt, der
Referenzindex an Wert gewinnt und der Nettoinventarwert des Teilfonds steigt.

Sinkt das Kreditrisiko des Portfolios, verringert sich der Wert der gekauften Sicherheit, der Referenzindex verliert an Wert und
der Nettoinventarwert des Teilfonds sinkt. Sinkt der Nettoinventarwert auf null, sind keine Rickzahlungsbetrage an
Anteilsinhaber zu zahlen.

Zusatzliche Risikofaktoren
Risiken im Zusammenhang mit einem vorzeitigen Handelsschluss/einer Handelsstérung

Eine Borse oder ein Markt kann vorzeitig schlielen oder eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels in Bezug auf
bestimmte Wertpapiere verhangen. Zudem kann die Moglichkeit zum Kauf oder Verkauf bestimmter Wertpapiere oder
Finanzinstrumente beschrankt sein. Dadurch ist der Swap-Kontrahent unter Umstanden nicht in der Lage, bestimmte
Wertpapiere oder Finanzinstrumente zu kaufen oder zu verkaufen. Dies kann dazu fiihren, dass die Moglichkeiten des Swap-
Kontrahenten zum Eingehen von Short-Positionen begrenzt sind und der Swap-Kontrahent die Wertentwicklung des
Referenzindex durch die OTC-Swap-Transaktion nicht erreicht. In diesem Fall ist es dem Swap-Kontrahenten unter Umstanden
nicht méglich, exakte Bewertungen fir die OTC-Swap-Transaktion vorzulegen, und die Berechnung des Nettoinventarwerts
kann, wie im Abschnitt ,Verwaltung der Gesellschaft‘ ndher beschrieben, ausgesetzt werden.

Informationen zu Referenzschuldnern

Die Anteilsinhaber haben keinen Anspruch darauf, durch den Teilfonds Informationen in Bezug auf die Referenzschuldner oder
in Bezug auf Verpflichtungen von Referenzschuldnern zu erhalten. Der Teilfonds ist nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tiber
Angelegenheiten in Zusammenhang mit Referenzschuldnern zu informieren, auch nicht Uber Umstande, in denen die
Mdoglichkeit eines Kreditereignisses besteht.

Kaufer von Anteilen sollten unabhéngige Untersuchungen und Analysen in Bezug auf die Referenzschuldner und das Portfolio
durchfiihren, die sie fiir eine Bewertung der Vorteile und Risiken einer Anlage in die Anteile flir geeignet halten. Ein Anteil stellt
keinen Anspruch gegeniiber einem Referenzschuldner oder in Bezug auf Verpflichtungen eines Referenzschuldners dar, und
im Falle eines Verlustes hat der Anteilsinhaber aus einem Anteil kein Rickgriffsrecht gegen einen Referenzschuldner. Anleger
in die Anteile sind jedoch dem Kreditrisiko der Referenzschuldner ausgesetzt. Weder der Teilfonds noch der Swap-Kontrahent
noch sonstige in ihrem Auftrag handelnde Personen geben ausdriicklich oder stillschweigend eine Gewahrleistung oder
Zusicherung in Bezug auf die Bonitat oder auf Verpflichtungen von Referenzschuldnern ab.



Ersetzung von Referenzschuldnern

Markit hat das Recht, die Ersetzung von einem oder mehreren Referenzschuldnern im Portfolio gemaf den Bedingungen des
Referenzindex zu verlangen.

Die Gesellschaft, der Swap-Kontrahent oder ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen Ubernehmen keinerlei Haftung fir eine
Ersetzung eines Referenzschuldners gemaf den Bestimmungen des Referenzindex oder flr ein Versaumnis von Markit, eine
Ersetzung gemafR den Bestimmungen der Referenzindexregeln vorzunehmen. Da sich die Zusammensetzung des Portfolios
von Zeit zu Zeit &ndern kann, hangen die Wertentwicklung des Portfolios und das Eintreten eines Kreditereignisses und damit
der Referenzindexstand u. a. von der Auswahl und der Ersetzung von Referenzschuldnern ab.

Nichterfiillung der Kriterien durch das Portfolio

Obwohl Markit zwar ausschliellich Ersetzungen vornehmen darf, die die vorstehend naher beschriebenen Eignungskriterien,
die Ersetzungsbedingungen und die Portfoliorichtlinien voraussichtlich erfiillen, ist es mdglich, dass das Portfolio und die
Referenzschuldner die Eignungskriterien und die Portfoliorichtlinien, z. B. aufgrund von Verénderungen der Bonitat oder
sonstiger Merkmale eines Referenzschuldners, zeitweise nicht erfiillen. Dies kann die Wahrscheinlichkeit eines Anstiegs des
Referenzindexstandes erhéhen.

Volatilitat der Anteile

Der Marktwert der Anteile wird durch Veranderungen des Kreditrisikos der Referenzschuldner beeinflusst, was wiederum unter
anderem durch die Veranderung vorherrschender Zinssatze, allgemeine wirtschaftliche Bedingungen, Bedingungen an den
Finanzmarkten, europaische und internationale politische Ereignisse, Ereignisse in den Heimatlandern der Referenzschuldner,
Entwicklungen oder Tendenzen bestimmter Branchen sowie die Finanzlage jedes Referenzschuldners Schwankungen
unterworfen ist. Eine Herabstufung des Ratings eines Referenzschuldners wird sich mit hoher Wahrscheinlichkeit positiv auf
den Marktwert der Anteile auswirken.

Die Aufgabe von Markit

Markit ist mafigeblich an der Zusammenstellung des Referenzindex und der Verdffentlichung des Referenzindexstandes
beteiligt. Wenn Markit seine Aufgabe nicht oder nicht dem Standard entsprechend erfillt, kann der Marktwert der Anteile sinken.

Geschéftsbeziehungen und Geblihren

Die Gesellschaft, der Swap-Kontrahent oder jeweils mit ihnen verbundene Unternehmen kdnnen bestehende oder zukiinftige
Geschaftsbeziehungen miteinander oder mit einem Referenzschuldner (u. a. als Kreditgeber, Verwahrstelle, Derivate-
Kontrahent, Risikoverwalter, Berater oder in Bezug auf Bankgeschafte) unterhalten und werden MalRnahmen und Schritte, die
sie fur die Wahrung der hieraus entstehenden Interessen fiir nétig oder angemessen erachten, ohne Berlicksichtigung der
Auswirkungen auf einen Anteilsinhaber einleiten. Daruber hinaus kénnen die Gesellschaft, der Swap-Kontrahent oder jeweils
mit ihnen verbundene Unternehmen Positionen in Verpflichtungen oder Kreditsicherungen von Schuldnern in Bezug auf einen
Referenzschuldner kaufen, verkaufen oder halten, oder als Investment- oder Geschéaftsbank, Berater oder Treuhander fiir
diesen Referenzschuldner agieren bzw. eine Position als Vorstandsmitglied oder Flihrungskraft dieses Referenzschuldners
einnehmen. Zudem kénnen in Zusammenhang mit dem Verkauf oder der Platzierung der Anteile ernannte Vertriebsstellen und
andere Parteien fiir ihre Dienste bestimmte Ausgabeaufschlage und/oder laufende Gebiihren erhalten.

Jeder der vorstehend Genannten kann vertrauliche Informationen in Bezug auf die Referenzschuldner erhalten haben oder
erhalten. Keiner der vorstehend Genannten ist verpflichtet, diese Informationen an die Anteilsinhaber weiterzugeben.

Die Gesellschaft, der Swap-Kontrahent oder jeweils mit ihnen verbundene Unternehmen kénnen in Zusammenhang mit den
Anteilen bestimmte Ausgabeaufschlage und/oder laufende Gebihren erhalten.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. der gegebenenfalls nach dem
Sicherungskauf zur Absicherung des Kredit-Exposures verbleibende Betrag wird zum €STR-Satz verzinst und die Zinsen
werden zur durch den Verkauf des Kredit-Exposures erzielten Rendite hinzugerechnet.

Weitere Informationen zu iTraxx® kénnen mit dem Bloomberg Ticker ITRX <GO> abgerufen werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iTraxx Crossover-Kreditderivate-
Transaktionen kénnen auf der Webseite http://www.itraxx.com abgerufen werden.




PRODUKTANHANG 12: Xtrackers Il J.P. Morgan USD Emerging Markets Bond
UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il J.P. Morgan USD Emerging
Markets Bond UCITS ETF (der ,Teilfonds*) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschliel3lich
dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des J.P. Morgan Emerging Markets
Bond Index Global Diversified 1Bn Country (der ,Referenzindex®) abzubilden. Der
Referenzindex soll die Wertentwicklung von auf US-Dollar lautenden fest- und variabel
verzinslichen Schuldtiteln aus Schwellenlandern abbilden, die von staatlichen und quasi-
staatlichen Emittenten begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex®.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird in Einklang mit einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein
Fonds mit Optimierter Replikation (siehe Kapitel ,Anlageziele und Anlagepolitik® im
Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, das die Bestandteile des
Referenzindex enthalten kann, oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende
Ubertragbare Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermdgenswerte, wie vom
Anlageverwalter und vom Portfoliounterverwalter festgelegt.

In Bezug auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung kann der Teilfonds, jeweils im
Einklang mit den Anlagebeschréankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie aulRerbdrslich
gehandelte Devisen-Forwards und/oder -Futures und/oder Derivate einsetzen, um die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der Bestandteile
im Portfolio des Teilfonds und der Nennwahrung der jeweiligen Anteilsklasse zu
verringern. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Die Anteilsklassen
mit Wahrungsabsicherung® im Hauptteil des Prospekts.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteilen anderer
Anlagebeschrankungen OGAW oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospekts im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
»<Anlagebeschrankungen® aufgefihrt.

Ausschiittungspolitik Der Teilfonds kann bis zu viermal jahrlich Ausschittungen in Bezug auf die D-
Anteilsklasse(n) vornehmen. Der Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder
anderen zwingenden Griinden beschlielen, weder Zwischenausschiittungen
vorzunehmen noch der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zu
einer Ausschiittung vorzuschlagen. In diesem Fall werden die Anteilsinhaber gemaf dem
in Abschnitt l.c des Kapitels ,Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die
Anteile im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fiir die C-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in dem Teilfonds bietet sich fur Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
Anlegers in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfuhrlicher unter ,Risikoprofiltypologie® im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung | Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im
Hauptteil des Prospekts aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Anleger in diesen Teilfonds missen bereit und in der
Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschilittende Anteile




Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungen vornehmen. Bei einer Ausschittung durch die D-
Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am Ex-Tag
um den Bruttobetrag dieser Ausschittung(en).

Schwellenléander

Anlagen in den Markten, auf denen sich der Referenzindex bezieht, sind derzeit mit
Risiken verbunden, die allgemein im Zusammenhang mit Schwellenlandern bestehen.
Hierzu zahlen Risiken aufgrund von Anlageobergrenzen, bei denen auslandische
Anleger bestimmten Beteiligungsgrenzen sowie Handelsbeschrankungen fir
Wertpapiere unterliegen. Dies kann zur llliquiditdt am jeweiligen Wertpapiermarkt
beitragen sowie Inflexibilitdt und Unsicherheit in Bezug auf das Handelsumfeld schaffen.

(@) Rechtliche Risiken: Die meisten Schwellenlander sind wirtschaftlich haufig
deutlich weniger weit entwickelt als andere geografische Regionen wie
beispielsweise die USA und Europa. Die in diesen Volkswirtschaften geltenden
Rechtsvorschriften  sind dementsprechend in  einer relativ friihen
Entwicklungsphase und noch nicht so etabliert wie in Industrielandern. Das
Wertpapierrecht solcher Lander befindet sich unter Umstédnden noch in der
Entwicklung und ist eventuell nicht sehr prézise, sodass hier
Interpretationsspielraum besteht. Im Falle wertpapierbezogener
Rechtsstreitigkeiten mit Beteiligung einer auslandischen Partei gelten
typischerweise die Gesetze dieser Lander (sofern kein anderslautendes
internationales Abkommen besteht). Die Gerichtssysteme dieser Lander sind
madglicherweise nicht so transparent und effektiv wie jene in weiter entwickelten
Landern oder Gebieten und es besteht keine Garantie, dass Rechte durch
Gerichtsverfahren effektiv durchgesetzt werden kénnen.

(b) Aufsichtsrechtliche Risiken: Anlagen auslandischer Investoren an Primar- und
Sekundarmarkten von Schwellenlandern stellen oft noch eine Ausnahme dar.
Die malgeblichen Wertpapiergesetze sind diesbezlglich unter Umstanden
nicht eindeutig und/oder wurden eher auf die Regulierung von Direktanlagen
durch auslandische Investoren als auf Portfolioanlagen ausgelegt. Anleger
sollten beachten, dass das Wertpapierrecht und das aufsichtsrechtliche Umfeld
in Bezug auf Anlagen auslandischer Investoren an Primar- und
Sekundarmarkten aufgrund fehlender Prazedenzfalle noch in einer friihen
Entwicklungsphase befinden und in einigen Rechtsordnungen noch unerprobt
sein kdnnen.

(c) Wechselkursrisiken: In einigen Schwellenlandern stehen die Wahrungen unter
staatlicher Kontrolle. Anleger sollten beachten, dass an bestimmten
Devisenmarkten das Risiko einer eingeschrankten Liquiditat besteht. Da der
Teilfonds und der Referenzindex in USD berechnet werden, wahrend die
Bestandteile des Referenzindex auf verschiedene andere Wahrungen lauten,
wird die Wertentwicklung des Referenzindex und des Teilfonds auch von der
Starke dieser Wahrungen gegeniber der Referenzwahrung und dem Zinssatz
der Lander abhangig sein, die diese Wahrungen ausgeben.

(d) Steuerliches Risiko: Der Teilfonds kann in LA&ndern mit unausgereiften oder nicht
ausreichend etablierten Steuersystemen investieren, und entsprechende
Anderungen steuerrechtlicher Bestimmungen kdnnen ohne Vorankiindigung
umgesetzt werden und auch riickwirkend gelten. Durch Anderungen des
Steuerrechts konnen sich die Renditen nach Steuern der Basiswerte, an die die
Wertentwicklung des Teilfonds gekoppelt ist, verringern.

Liquiditétsrisiko

Der Teilfonds unterliegt einem Liquiditatsrisiko, da keine fortlaufenden, regelmafigen
Handelsaktivitdten und kein aktiver Sekundarmarkt gewahrleistet werden kénnen. Der
Teilfonds kann beim Handel mit diesen Instrumenten Verluste erleiden. Die Geld- und
Briefspannen von Schuldtiteln kénnen erheblich sein und dem Teilfonds entstehen
folglich eventuell hohe Handels- und VerauRerungskosten, was zu entsprechenden
Verlusten fuhrt.

Risiko in Verbindung mit Staatsanleihen

Staatsanleihenindizes, wie zum Beispiel der Referenzindex, bieten ein fiktives Exposure
in Bezug auf den Wert und/oder die Rendite bestimmter Anleihen, die im Falle eines
Zahlungsausfalls deutlich sinken kann. Die Markte fir diese Anlageklassen kdénnen
gelegentlich volatil oder illiquide sein. Das bedeutet, dass der ordnungsgemafie Handel
vorlibergehend gestort oder unmoglich sein kann. Dies kann solche Indizes
beeintrachtigen, und hieraus kann in Bezug auf Ihre Anlage ein Verlust entstehen. Die
Méglichkeit des Ausfalls von Emittenten von Staatsanleihen aus Schwellenmarkten ist




hoher als bei Emittenten von Staatsanleihen aus entwickelten Markten. Dies kann
wiederum den Wert Ihrer Anlage beeintrachtigen.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwédhrung

usSD

Angebotszeitraum

Die Angebotszeitraume fiir die Anteilsklassen 3C-CHF Hedged, 4D-GBP Hedged und
5C-MXN Hedged sind noch durch den Verwaltungsrat festzulegen.

Auflegungstermin

ist fir die Anteilsklasse 1C-EUR Hedged der 6. Mai 2008, fiir die Anteilsklasse 2C der
11. Marz 2020, fir die Anteilsklasse 2D der 9. Mai 2018 und flr die Anteilsklasse 1D-
EUR Hedged der 14. Oktober 2021. Die Auflegungstermine flr die Anteilsklassen 3C-
CHF Hedged, 4D-GBP Hedged und 5C-MXN Hedged sind noch durch den
Verwaltungsrat festzulegen.

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

Bedeutender Markt Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation
OTC-Swap- n. z.

Transaktionskosten

Wertpapierleihe Ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds =zahlt 30 % der Bruttoertrége aus Wertpapierleihngeschaften als
Kosten/Gebuhren an die Verwaltungsgesellschaft und behélt 70 % der Bruttoertrage aus
diesen Wertpapierleihgeschaften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt
die Verwaltungsgesellschaft 5 % dieser 30 % (d. h. 1,5 % der gesamten Bruttoertrage
aus diesen Transaktionen) fiir ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben
ein und zahlt die direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten der
Sicherheitenverwaltung) an externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug
der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den
Anlageverwalter fur die Unterstitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.




Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen ,»1C-EUR Hedged* ,2C% 2D ,»3C-CHF Hedged* ,4D-GBP Hedged* ,»9C-MXN Hedged* ,»1D - EUR Hedged*
ISIN LU0321462953 LU1920015440 LU0677077884 LU1633124331 LU1633126468 LU2258431043 LU2361257269
WKN DBX0AV DBXORD DBXOMB DBX1MC DBX1MD A2QG69 DBX0QY
Nennwihrung EUR uUsD usD CHF GBP MXN EUR
Mindestanlagebetra 3.700 Anteile 3.700 Anteile 3.700 Anteile 3.700 Anteile 3.700 Anteile 3.700 Anteile 3.700 Anteile

g bei Erstzeichnung

Mindestanlagebetra

g bei 3.700 Anteile 3.700 Anteile 3.700 Anteile 3.700 Anteile 3.700 Anteile 3.700 Anteile 3.700 Anteile

Folgezeichnungen

Verwaltungsgesells
chaftsgebiihr3?

bis zu 0,25 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

bis zu 0,30 % p. a.

bis zu 0,30 % p. a.

bis zu 0,30 % p. a.

bis zu 0,30 % p. a.

Fixgebiihr

0,0125 % monatlich
(0,15 % p. a.)

0,0125 % monatlich
(0,15 % p. a.)

0,0125 % monatlich
(0,15 % p. a.)

0,00833 % monatlich
(0,170 % p. a.)

0,00833 % monatlich
(0,70 % p. a.)

0,00833 % monatlich
(0,170 % p. a.)

0,00833 % monatlich
(0,70 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,40 % p. a.

bis zu 0,25 % p. a.

bis zu 0,25 % p. a.

bis zu 0,40 % p. a.

bis zu 0,40 % p. a.

bis zu 0,40 % p. a.

bis zu 0,40 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

Finanztransaktionss
teuern

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls alle von ihm zu zahlenden Finanztransaktionssteuern.

Ausschiittungen Vorbehaltlich der Vorbehaltlich der Vorbehaltlich der
vorstehenden vorstehenden vorstehenden
Bestimmungen unter Bestimmungen unter Bestimmungen unter
~Allgemeine LAllgemeine LAllgemeine
n. z. n. z. : L= n. z. ; e n. z. ; P
Informationen® kénnen Informationen® kénnen Informationen® kénnen
bis zu viermal jahrlich bis zu viermal jahrlich bis zu viermal jahrlich
Ausschittungen Ausschittungen Ausschittungen
vorgenommen werden. vorgenommen werden. vorgenommen werden.
Voraussichtlicher bis 2U 2 %

Tracking Error3?
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entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der

Der angegebene voraussichtliche Tracking Error entspricht dem Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklassen gegeniiber dem Referenzindex (der ebenfalls nicht abgesichert ist).




Allgemeine Angaben zum Referenzindex3*

Der Referenzindex bildet die Wertentwicklung von auf US-Dollar lautenden fest- und variabel verzinslichen Schuldtiteln aus
Schwellenlandern ab, die von staatlichen und quasi-staatlichen Emittenten begeben werden. Der Referenzindex wird von J.P.
Morgan Securities LLC (der ,Index-Administrator”) verwaltet und verdffentlicht.

Auswabhlkriterien fiir die Aufnahme von Wertpapieren in den Referenzindex:

Der Referenzindex basiert auf dem J.P. Morgan EMBI Global Diversified (der ,Ausgangs-Index‘) mit spezifischen
Eignungskriterien, einschlieR®lich unter anderem die Eignung von Landern, Anleiheart, Laufzeit, Art des Emittenten,
ausstehende Mindestbetrage und die Wahrung.

In den Referenzindex kénnen nur im Ausgangs-Index geflihrte geeignete Anleihen aufgenommen werden, die von staatlichen
oder quasi-staatlichen Emittenten begeben werden und auf USD lauten. Geeignete Schuldtitel missen ebenfalls durch
Regierungen von bestimmten Schwellenlandern begeben werden, wie vom Index-Administrator bestimmt.

Ein Land kommt fir die Aufnahme in Betracht, wenn es in drei aufeinanderfolgenden Jahren eines der folgenden Kriterien
erfillt: (a) sein Bruttonationaleinkommen (BNE) pro Kopf liegt unter einem bestimmten Schwellenwert fir das Indexeinkommen
oder (b) die nationalen Lebenshaltungskosten, gemessen am Index-Kaufkraftparitat-Verhaltnis (Index Purchasing-Power-
Parity Ratio — IPR) liegen unter einem bestimmten Schwellenwert. Ein Land wird aus dem Index ausgeschlossen, wenn die
beiden vorgenannten Kriterien nicht erfiillt sind und das Kreditrating des Landes in drei aufeinander folgenden Jahren einen
bestimmten Schwellenwert erreicht oder diesen libersteigt.

Gewichtung, Berechnung und Neugewichtung des Referenzindex

Die Bestandteile des Referenzindex werden anhand der diversifizierten Gewichtungsmethodik des Index-Administrators nach
der Marktkapitalisierung gewichtet. Zum Zeitpunkt jeder Neugewichtung wird eine Obergrenze bezliglich der Landergewichtung
von 10 % auf die Indexbestandteile angewendet. Die Zusammensetzung des Referenzindex wird jeden Monat am Monatsende
neu gewichtet.

Der Referenzindex wird taglich auf Basis der Gesamtrendite durch den Index-Administrator berechnet. Dies bedeutet, dass
Kuponzahlungen nach Abzug etwaiger Steuern in den Referenzindex reinvestiert werden. Kuponzahlungen sowie planmaRige
Teilrickzahlungen und nicht planméaRige vollstandige Rickzahlungen werden als liquide Mittel gehalten und im Rahmen der
nachsten Neugewichtung in den Referenzindex reinvestiert.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 2017.

Weitere Informationen Uber den Referenzindex, einschliellich aller mafigeblichen Eignungskriterien und Bestandteile, sind
verfugbar unter: https://www.jpmorgan.com/insights/global-research/index-research/composition-docs

34 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex maflgeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der Website https://www.jpmorgan.com/insights/global-research/index-research/composition-docs
einsehbar. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf der Website des Index-Administrators aufgefiihrt
werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht dazu verpflichtet, die Anteilsinhaber Uber eine
Mitteilung auf der Webseite www.Xtrackers.com zu informieren. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaflig die oben angegebene
Webseite des Index-Administrators aufrufen.



PRODUKTANHANG 13: Xtrackers Il Eurozone Government Bond Short Daily
Swap UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers || Eurozone Government Bond Short
Daily Swap UCITS ETF (der ,Teilfonds®) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlief3lich
dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Short IBOXX® € SOVEREIGNS
EUROZONE TOTAL RETURN INDEX (der ,Referenzindex“) abzubilden. Der Referenzindex
spiegelt die umgekehrte Wertentwicklung des IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL
RETURN INDEX auf taglicher Basis zuzuglich eines Zinssatzes wider. Auf taglicher Basis
durfte der Stand des Referenzindex somit steigen, wenn der IBOXX® € SOVEREIGNS
EUROZONE TOTAL RETURN INDEX féllt, und fallen, wenn der IBOXX® € SOVEREIGNS
EUROZONE TOTAL RETURN INDEX steigt.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben zum
Referenzindex".

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemal einer Indirekten Anlagepolitik passiv verwaltet (sieche den
Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ im Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere
und/oder besicherte und/oder unbesicherte Bareinlagen und schlie3t Finanzkontrakte
(Derivategeschafte) mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten ab, die sich auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und/oder die besicherten und/oder unbesicherten Bareinlagen
sowie ein Portfolio von Schuldtiteln beziehen, das die Wertentwicklung des Referenzindex
abbilden soll.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschriankungen oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
»<Anlagebeschrankungen® aufgefihrt.

Ausschiittungspolitik Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen.
Profil des typischen Der Teilfonds steht allen Anlegern zur Verfigung. Eine Anlage in den Teilfonds ist fir
Anlegers Anleger konzipiert, die ein &uBerst kurzfristiges Engagement in Bezug auf den

Referenzindex anstreben, und ist nicht zur langfristigen Anlage gedacht.

Die Hohe eines angemessenen Anlagebetrags in den Teilfonds ist abhangig von der
personlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Um diesen Betrag zu bestimmen, sollten
Anleger ihr personliches Vermdgen und/oder ihren persdnlichen Besitz, ihren aktuellen
Bedarf an liquiden Mitteln sowie ihre Risikobereitschaft bzw. ihre Neigung zu umsichtigeren
Anlagen berticksichtigen. Anleger sollten in Bezug auf die ausreichende Diversifizierung
ihrer Anlage den Rat ihres Anlageberaters einholen, um ihre Zielsetzungen in Bezug auf
Anlageziele und Risikopotenzial zu erflllen. Alle Anleger werden daher gebeten, ihre
spezifische Situation gemeinsam mit ihrem gewohnten Anlageberater zu betrachten.

Spezifische Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
Risikowarnung des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder (iber einen Kapitalschutz noch Uber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrieldndern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es méglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veranderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken. Solche emittenten-




bezogenen Veranderungen kdénnen einen negativen Einfluss auf die Wertentwicklung des
Referenzindex und den Nettoinventarwert des Teilfonds haben.

Anleger sollten beachten, dass weitere Risikowarnungen in Bezug auf eine Anlage in den
Teilfonds im Abschnitt ,Allgemeine Angaben zum Referenzindex” in diesem Produktanhang
dargelegt sind.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwédhrung

EUR

Auflegungstermin

6. Mai 2008

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Indirekte Replikation

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- Szenario 3
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.

Beschreibung der Anteilsklassen

Folgezeichnungen

Anteilsklasse »1C“
ISIN-Code LU0321463258
WKN DBX0AW
Nennwidhrung EUR
Minde§tanlagebetrag bei EUR 75.000
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei EUR 75.000

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr3®

bis zu 0,05 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,15 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Voraussichtlicher Tracking
Error

bis zu 1 %
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Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.




Allgemeine Angaben zum Referenzindex3®

Der von IHS Markit Benchmark Administration Limited (der ,Index-Administrator®) verwaltete und verdffentlichte
Referenzindex ist ein invers an die Bewegung des IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index gekoppelter
Index. Der Referenzindex ist Eigentum von S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P“). Der Referenzindex bildet die
Wertentwicklung einer Anlage mit einer Short-Position auf den IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index
ab, die taglich angepasst wird.

Die tagliche Wertentwicklung des Referenzindex entspricht der negativen Wertentwicklung des IBOXX® € SOVEREIGNS
EUROZONE TOTAL RETURN Index, zuzuglich eines anteiligen Zinssatzes, der auf den beiden folgenden Komponenten
basiert: 1) dem €STR-Satz plus 8,5 Basispunkte und 2) einem angenommenen Repo-Satz, d. h. dem €STR-Satz plus 8,5
Basispunkte minus Kostenrepo%. Der Kostenrepo-Satz wird auf https://www.spglobal.com/spdji/de/ verdffentlicht.

Der €STR (,Euro Short Term Rate®) ist ein von der Européaischen Zentralbank (,EZB*) verdffentlichter Tagesgeldsatz, der die
Kosten fiir unbesicherte Euro-Tagesgeldkredite von Banken in der Eurozone widerspiegelt. Der Zinssatz basiert auf am
vorhergehenden Geschaftstag ausgefiihrten und abgerechneten Transaktionen.

Der Repo-Satz ist die Differenz zwischen dem €STR-Satz plus 8,5 Basispunkte und indikativen Marktkosten (der Kostenrepo-
Satz) fur die Wertpapierleihe zur Durchfuhrung von Leerverkdufen. Der unterstellte Repo-Satz kann sich je nach Ermessen
des Index-Administrators dndern, wenn nach Anhdrung von Marktteilnehmern festgestellt wird, dass ein anderer Satz den
Marktbedingungen besser entspricht. Mindestens eine Woche vor Inkrafttreten einer solchen Anderung wird eine
entsprechende  Mitteilung (iber die Anderung, in der auch der neue Satz angegeben wird, auf
https://www.spglobal.com/spdji/de/ verdffentlicht.

Der Referenzindex wird taglich fir jeden Tag berechnet, an dem die EZB einen offiziellen €STR-Satz verdffentlicht und die
Long-Version des Index vom Index-Administrator veroffentlicht wird.

Die tagliche Rendite des Referenzindex berechnet sich wie folgt:

€STR + 8,5

iBoxx Ei
) siglich TR[ oxx Eurozone 1 N (ernpmzkte Re po) Tage (t 1 t))
I, = -

TR zBoxx Eurozone 3 6 0

Die Formel fiir den entsprechenden Referenzindexstand lautet:

TRtShortiBoxx — (1 + trtdaily ) TR[Sf;ortiBoxx

Dabei gilt:
Tage(t-1,t) Anzahl der Kalendertage zwischen t-1 und t, einschlieBlich t aber ausschlief3lich t-1
€STR+8,5 €STR-Satz plus 8,5 Basispunkte am Tag t-1
’,t ?alsispunkte
rtl_zf po Unterstellter Repo-Satz am Tag t-1
t Berechnungstag t
t-1 Vorhergehender Berechnungstag
trdaily Tagliche Rendite des Referenzindex am Tag t

t

TR {Boxx Eurozone Stand des IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index am Tag t
t

TR ShortiBoxx Referenzindexstand des Index am Tag t

36 Dieser Abschnitt gibt einen Kurzuberblick uber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.



Allgemeine Informationen zum IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index

Der IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index bildet die Gesamtheit der auf Euro lautenden
Staatsanleihen ab, die von Regierungen der Eurozone begeben werden. Der IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL
RETURN Index ist Eigentum von S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P*).

Die Verwaltung des IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index erfolgt durch IHS Markit Benchmark
Administration Limited (,Markit®).

Die Berechnung des IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index erfolgt auf Grundlage von Geldkursen.
Anleihen, die im laufenden Monat nicht Bestandteil des Universums des IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL
RETURN Index sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der ndchsten Neugewichtung ansteht, werden zu ihrem Briefkurs in
den IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index aufgenommen.

Auswahlkriterien fir die Aufnahme von Anleihen in den IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index:

Nur festverzinsliche Anleihen, deren Kapitalfluss (,cash flow*) im Vorhinein bestimmt werden kann, kénnen in den IBOXX® €
SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index aufgenommen werden. Der IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE
TOTAL RETURN Index besteht ausschlief3lich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere Geldmarktinstrumente werden nicht
aufgenommen.

Der IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwéhrung
der Eurozone lauten.

Die Anleihen missen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 1 Jahr aufweisen, um in den IBOXX® €
SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index aufgenommen werden zu kdnnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den IBOXX®
€ SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index in Betracht zu kommen.

Der IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return)
berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index reinvestiert.
Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN
Index vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erflllen, werden in den IBOXX® € SOVEREIGNS
EUROZONE TOTAL RETURN Index aufgenommen.

2. Zusammensetzung des IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index

GemalR den allgemeinen Indexregeln firr iBoxx® EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx® EUR-Indizes geman
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Gberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index deckt alle Laufzeitkategorien der in der Eurozone
begebenen Staatsanleihen ab.

3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres
ausstehenden Volumens gewichtet. Die innerhalb eines Monats verzeichneten Veranderungen des ausstehenden Volumens
der einzelnen Anleihen werden durch die Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE
TOTAL RETURN Index widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fir die Neugewichtung
Am letzten Geschéftstag jedes Monats veréffentlicht der Index-Administrator die Liste der Bestandteile.

Zusatzliche Risikofaktoren
Risiken im Zusammenhang mit einem vorzeitigen Handelsschluss/einer Handelsstérung

Eine Borse oder ein Markt kann vorzeitig schlielen oder eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels in Bezug auf
bestimmte Wertpapiere verhadngen. Zudem kann die Moglichkeit zum Kauf oder Verkauf bestimmter Wertpapiere oder
Finanzinstrumente beschréankt sein. Dadurch ist der Swap-Kontrahent unter Umstanden nicht in der Lage, bestimmte
Wertpapiere oder Finanzinstrumente zu kaufen oder zu verkaufen. Dies kann dazu fiihren, dass die Mdglichkeiten des Swap-
Kontrahenten zum Eingehen von Short-Positionen begrenzt sind und der Swap-Kontrahent die Wertentwicklung des
Referenzindex durch die OTC-Swap-Transaktion nicht erreicht. In diesem Fall ist es dem Swap-Kontrahenten unter Umstanden
nicht méglich, exakte Bewertungen fiir die OTC-Swap-Transaktion vorzulegen, und die Berechnung des Nettoinventarwerts
kann, wie im Abschnitt ,Verwaltung der Gesellschaft‘ ndher beschrieben, ausgesetzt werden.

T&gliche Verédnderungen des Index

Der Referenzindex soll die Wertentwicklung einer Short-Position im IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN
Index ausschlieBlich auf taglicher Basis abbilden. Dies ist somit nicht mit dem Ziel einer Short-Position (iber einen Zeitraum
von mehr als einem Tag gleichzusetzen. Fir langere Zeitraume sollte man die Auswirkungen der Pfadabhangigkeit und der
Aggregierung der taglichen Renditen des Referenzindex nachvollziehen. Aufgrund dieser Auswirkungen wird die
Wertentwicklung der Anteile flr einen Zeitraum von mehr als einem Tag unter Umstanden nicht umgekehrt proportional oder
symmetrisch zu den Renditen des IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index verlaufen.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX <GO>



abgerufen werden.

Alle Informationen zum Referenzindex und zum IBOXX® € SOVEREIGNS EUROZONE TOTAL RETURN Index sowie zur
allgemeinen Methodologie der iBoxx®-Indizes kénnen auf der Webseite https://www.spglobal.com/spdji/de/ abgerufen werden.



PRODUKTANHANG 14:
ETF

Xtrackers Il iBoxx Germany Covered Bond Swap UCITS

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il iBoxx Germany Covered Bond
Swap UCITS ETF (der ,Teilfonds®) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlief3lich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des IBOXX € GERMANY COVERED®
Index (der ,Referenzindex®) abzubilden. Der Referenzindex bildet bestimmte Arten
handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von mindestens 1 Jahr ab, die auf
Euro oder eine vor der Euro-Einfiihrung geltende Wahrung lauten, von deutschen
Rechtstragern begeben werden und Vorschriften zum Schutz von Anleiheglaubigern
unterliegen (Pfandbriefe).

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,,Allgemeine Angaben zum
Referenzindex".

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird gemal einer Indirekten Anlagepolitik passiv verwaltet (siehe den
Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ im Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere
und/oder besicherte und/oder unbesicherte Bareinlagen und schlief3t Finanzkontrakte
(Derivategeschafte) mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten ab, die sich auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und/oder die besicherten und/oder unbesicherten Bareinlagen
sowie ein Portfolio von Schuldtiteln beziehen, das die Wertentwicklung des Referenzindex
abbilden soll.

Spezifische
Anlagebeschriankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
»<Anlagebeschrankungen® aufgefihrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen vorzunehmen.

Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausflhrlicher unter ,Risikoprofiltypologie® im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische
Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusétzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex enthalt Schuldtitel, die von deutschen Emittenten begeben werden.
Somit weist der Teilfonds lediglich ein Exposure in Bezug auf ein einziges Land auf. Folglich
besteht ein starkeres Exposure in Bezug auf marktbezogene, politische, rechtliche,
wirtschaftliche und soziale Risiken des betreffenden Landes, als dies bei einem Teilfonds
der Fall ware, bei dem das Landerrisiko lber mehrere Lander gestreut ist. Etwaige
landesbezogene Veranderungen kdnnen einen negativen Einfluss auf die Wertentwicklung
des Referenzindex und den Nettoinventarwert des Teilfonds haben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwédhrung

EUR

Auflegungstermin

ist fur die Anteilsklasse 1C der 10. Oktober 2007.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Indirekte Replikation




Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.

Beschreibung der Anteilsklassen

Folgezeichnungen

Anteilsklassen ,»1C“
ISIN-Code LU0321463506
WKN DBX0AX
Nennwéhrung EUR
Mindegtanlagebetrag bei EUR 75.000
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei EUR 75.000

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr¥”

bis zu 0,05 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,15 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Ausschiittungen

n. a.

Voraussichtlicher Tracking
Error

biszu 1 %

37

Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an
jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.




Allgemeine Angaben zum Referenzindex3?

Der Referenzindex bildet, die nachstehend definierten Auswahlkriterien berticksichtigend, die Gesamtheit des deutschen
Pfandbriefuniversums ab. Der Referenzindex ist Eigentum von S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P*).

Der Referenzindex wird von IHS Markit Benchmark Administration Limited (,Markit“) verwaltet.

Die Berechnung des Referenzindex basiert auf den Geld- und Briefkursen, die von den Preisstellern bereitgestellt werden. Per
April 2010 stellen die folgenden Banken die Anleihekurse bereit:

Barclays Capital, BNP Paribas, Commerzbank, Deutsche Bank, Goldman Sachs, HSBC Bank, JP Morgan, Morgan Stanley,
Royal Bank of Scotland, UBS.

Die Kursangaben der Preissteller werden konsolidiert und gehen als konsolidierte Kurse in die Berechnung des Referenzindex
ein. Fur den Fall, dass fir eine bestimmte Anleihe keine neuen Kurse zur Verfligung stehen, wird der Referenzindex weiterhin
auf Basis der zuletzt verfugbaren konsolidierten Kurse berechnet. Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage
von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht Bestandteil des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme
jedoch im Rahmen der nachsten Neugewichtung ansteht, werden zu ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswahlkriterien fur die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:
Fir die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss (,cash flow*) im

Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschlieRlich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Ein Pfandbrief ist eine Anleihe (die durch ein Kreditinstitut begeben wird, das per Gesetz einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht
zum Schutz der Anleiheglaubiger unterliegt), die die in Artikel 22(4) der OGAW-Richtlinie®® oder dhnlichen Richtlinien (z. B. der
Kapitaladaquanzrichtlinie CAD 1114°) festgelegten Kriterien erfiillt. Darliber hinaus werden auch andere Anleihen, die aufgrund
ihrer Struktur ein vergleichbares Risiko- und Bonitatsprofil aufweisen und am Markt als Covered Bonds betrachtet werden, in
die iBoxx-Covered Bond-Indizes aufgenommen. Die Kriterien, nach denen das iBoxx Technical Committee den Status einer
Anleihe beurteilt, sind Struktur, Handelsdaten, Emissionsprozess, Liquiditat und Spread-Niveau.

Die Anleihen miissen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 1 Jahr aufweisen, um in den Referenzindex
aufgenommen werden zu kdnnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert. Kuponzahlungen sowie planméaRige Teilrickzahlungen und nicht planmaRige vollsténdige
Ruckzahlungen werden als liquide Mittel gehalten und im Rahmen der nachsten Neugewichtung in den Referenzindex
reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erflllen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fiir iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemaf
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Gberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt alle Laufzeitkategorien der in Deutschland begebenen Pfandbriefe ab.
3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die innerhalb
eines Monats verzeichneten Veranderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch die
Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

% Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick liber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstédndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex maRgeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber iber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.

% Richtlinie des Rates 85/611/EWG, geéndert durch die Richtlinien des Rates 2001/107/EG und 2001/108/EG, Artikel 22(4).
40 Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG des Européischen Parlaments und des Rates.



4. Zeitrahmen fiir die Neugewichtung

Am letzten Geschéftstag jedes Monats wird die Liste der Indexbestandteile mit den Schlusskursen aller Anleihen bei
Geschéftsschluss von Markit und der Deutschen Borse verdffentlicht.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kdnnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX <GO>
abgerufen werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kénnen auf der Webseite
https://www.spglobal.com/spdji/de/ abgerufen werden.



PRODUKTANHANG 15:

Xtrackers Il USD Overnight Rate Swap UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers 1l USD Overnight Rate Swap UCITS
ETF (der ,Teilfonds*) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Solactive FEDL Daily Total Return
Index (der ,Referenzindex“) abzubilden. Der Referenzindex bildet die Wertentwicklung
einer zur Federal Funds Effective Rate verzinsten fiktiven Einlage ab, wobei die Zinsertrage
taglich in die Einlage reinvestiert werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex”.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird gemaR einer Indirekten Anlagepolitik passiv verwaltet (siehe den
Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ im Hauptteil des Prospekits).

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere
und/oder besicherte und/oder unbesicherte Bareinlagen und schlieRt Finanzkontrakte
(Derivategeschafte) mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten ab, die sich auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und/oder die besicherten und/oder unbesicherten Bareinlagen
sowie ein Portfolio von Schuldtiteln beziehen, das die Wertentwicklung des Referenzindex
abbilden soll.

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
»<Anlagebeschrankungen® aufgefihrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfiihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie®
im Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder (iber einen Kapitalschutz noch tiber
eine Garantie verfigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwidhrung

usSD

Auflegungstermin

ist fur die Anteilsklasse 1C der 10. Oktober 2007.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Indirekte Replikation

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.




Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen ,»1C*

ISIN-Code LU0321465469

WKN DBX0AO

Nennwéhrung usbD

Folgeseichnungen USD 100.000

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr! bis zu 0,02 % p. a.

Fixgebiihr 0,00667 % monatlich (0,08 % p. a.)

Pauschalgebiihr bis zu 0,10 % p. a.

Primadrmarkt-Transaktionskosten Anwendbar

Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tragt gegebenenfalls

von ihm zu zahlende Finanztransaktions-

steuern.

Ausschiittungen n. a.

Voraussichtlicher Tracking Error bis zu 1 %

41 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.



Allgemeine Angaben zum Referenzindex?*?

Der Referenzindex bildet eine taglich rollierte Einlage zur Federal Funds Effective Rate (der ,Zinssatz") ab, dem kurzfristigen
Geldmarktreferenzzinssatz in den USA.

Die Federal Funds Rate ist der von Einlagenkreditinstituten mit Uberschussreserven bei einer US-amerikanischen Federal
Reserve District Bank erhobene Zinssatz flir Tagesgeldausleihungen an andere Einlagenkreditinstitute. Die Federal Funds
Effective Rate ist der durchschnittliche Zinssatz fir solche Darlehen an einem jeweiligen Tag. Der Offenmarktausschuss
(Federal Open Market Committee) gibt einen Richtwert vor, und die Federal Funds Effective Rate liegt in der Regel nah an
dieser Vorgabe.

Die Federal Funds Rate wird bei Sitzungen des Offenmarktausschusses festgelegt. Abhéangig von ihrer Agenda und den in
den Vereinigten Staaten herrschenden wirtschaftlichen Bedingungen nehmen die FOMC-Mitglieder eine Erhéhung, eine
Senkung oder keine Anderung der Federal Funds Rate vor. Auf die ungefidhre Wahrscheinlichkeit von Entscheidungen in
kiinftigen Sitzungen kann anhand der Fed-Funds-Futures-Kontrakte der Chicago Board of Trade geschlossen werden. Uber
solche Wahrscheinlichkeitsszenarien wird in der Finanzpresse umfassend berichtet.

Der Zinssatz stellt den gewichteten durchschnittlichen Tagesgeldzinssatz dar, zu dem ,Federal Funds® innerhalb eines Tages
effektiv gehandelt werden.

Die Einlage wird taglich verzinst (reinvestiert), wobei die Verzinsung auf Basis eines 360-Tage-Jahres erfolgt.

Der Referenzindex wird von der Solactive AG verwaltet und an jedem Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag) berechnet,
an dem Geschéaftsbanken, Devisenmarkte und Clearingstellen in New York gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

Der Referenzindex wurde am 1. Februar 2003 mit einem Stand von 1000 aufgelegt.

Der Referenzindex wird nicht neu gewichtet.

Weitere Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie des Zinssatzes kdnnen auf der Webseite
www.solactive.com und https://www.federalreserve.gov/ oder einer Nachfolge-Webseite abgerufen werden. Eine
englischsprachige Fassung einer detaillierten Beschreibung des Referenzindex ist flir Anleger auf Anfrage am Sitz der
Gesellschaft erhaltlich.

Informationen zum Referenzindex kdnnen unter www.solactive.com abgerufen werden.

42 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick tiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.



PRODUKTANHANG 16:

Xtrackers Il GBP Overnight Rate Swap UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers 1l GBP Overnight Rate Swap UCITS
ETF (der ,Teilfonds*) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Solactive SONIA Daily Total Return
Index (der ,Referenzindex“) abzubilden. Der Referenzindex bildet die Wertentwicklung
einer zum Satz des Sterling Overnight Index Average (SONIA) verzinsten fiktiven Einlage
ab, wobei die Zinsertrage taglich in die Einlage reinvestiert werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird gemaR einer Indirekten Anlagepolitik passiv verwaltet (siehe den
Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik* im Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere
und/oder besicherte und/oder unbesicherte Bareinlagen und schlie3t Finanzkontrakte
(Derivategeschafte) mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten ab, die sich auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und/oder die besicherten und/oder unbesicherten Bareinlagen
sowie die zum SONIA-Satz verzinste fiktive Einlage beziehen.

Spezifische
Anlagebeschriankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
~Anlagebeschrankungen* aufgefihrt.

Ausschittungspolitik

Die Gesellschaft kann Ausschuttungen in Bezug auf die ,D“-Anteilsklasse(n) vornehmen.
Der Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschliel3en, weder Zwischenausschiittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zu einer
Ausschuttungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemaR dem
in Abschnitt l.c des Kapitels ,Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die
Anteile® im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich flr Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausflhrlicher unter ,Risikoprofiltypologie® im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verflgt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Ausschdittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittende Anteilsklasse
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornimmt. Bei Zahlung einer Ausschittung durch die
Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am Ex-Tag
um den Bruttobetrag dieser Ausschuttungen.

Mindestnettoinventarwert

GBP 50.000.000

Referenzwidhrung

GBP

Auflegungstermin

10. Oktober 2007

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fur Indirekte Replikation

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag




OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklasse » 1D
ISIN-Code LU0321464652
WKN DBXO0A1
Nennwéhrung GBP

Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung

GBP 50.000 oder ein niedrigerer Betrag, wie von der Gesellschaft nach eigenem
Ermessen bestimmt

Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen

GBP 50.000 oder ein niedrigerer Betrag, wie von der Gesellschaft nach eigenem
Ermessen bestimmt

Verwaltungsgesellschaftsgebiihr®?

bis zu 0,02 % p. a.

Fixgebiihr

0,00667 % monatlich (0,08 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,10 % p. a.

Primarmarkt-Transaktionskosten

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Ausschittungen

Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen unter ,Allgemeine Informationen®
kénnen bis zu viermal jahrlich Ausschittungen vorgenommen werden.

Voraussichtlicher Tracking Error

biszu 1 %
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Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.




Allgemeine Angaben zum Referenzindex*

Der Referenzindex bildet eine taglich rollierte Einlage zum SONIA-Satz (der Sterling Overnight Index Average) ab, dem
kurzfristigen Geldmarktreferenzzinssatz im Vereinigten Konigreich (der ,Zinssatz®).

Der Zinssatz ist der gewichtete Durchschnittssatz aller in London getatigten unbesicherten Tagesgeldausleihungen in
Britischen Pfund, die an die Money Market Daily Data Collection der Bank of England gemeldet werden und ein
Mindestvolumen von GBP 25 Mio. haben

Der SONIA wird von der Bank of England verwaltet. Die Webseite der Bank of England bietet historische Daten und einen
Leitfaden zum Sterling Overnight Index Average.

Die Einlage wird taglich verzinst (reinvestiert), wobei die Verzinsung auf Basis eines 365-Tage-Jahres erfolgt.
Der Referenzindex wurde am 1. April 2000 mit einem Stand von 1000 aufgelegt.

Der Referenzindex wird von der Solactive AG verwaltet und an jedem Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag) berechnet,
an dem Geschéftsbanken, Devisenmarkte und Clearingstellen in London gedffnet sind und Zahlungen abwickeln.

Der Referenzindex wird nicht neu gewichtet.

Weitere Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie des Zinssatzes kénnen auf den Webseiten
www.solactive.com und https://www.bankofengland.co.uk/markets/benchmarks oder einer entsprechenden Nachfolge-
Webseite abgerufen werden. Eine englischsprachige Fassung einer detaillierten Beschreibung des Referenzindex ist fir
Anleger auf Anfrage am Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

4 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick Uber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.



PRODUKTANHANG 17: Xtrackers Il Global Government Bond UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Global Government Bond UCITS
ETF (der ,Teilfonds*) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des FTSE World Government Bond
Index - Developed Markets (der ,Referenzindex*) abzubilden. Der Referenzindex lautet
auf Euro und soll die aggregierte Gesamtrendite von in Industrielandern begebenen
festverzinslicher Schuldtitel mit Investment Grade-Rating in Lokalwahrung abbilden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex”.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaR einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds
mit Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® im
Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, welches die Bestandteile
des Referenzindex oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermdgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und dem Portfoliounterverwalter bestimmt.

In Bezug auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung kann der Teilfonds, jeweils im
Einklang mit den Anlagebeschrankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie zum Beispiel
aullerbdrslich gehandelte Devisen-Forwards und/oder -Futures und/oder Derivate
einsetzen, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung
der Bestandteile im Portfolio des Teilfonds und der Nennwahrung der jeweiligen
Anteilsklasse zu verringern. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,Die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung® im Hauptteil des Prospekts.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschrankungen oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen® aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf D-Anteilsklasse(n) vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschlielen, weder Zwischenausschuttungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung  der  Gesellschaft die  Zustimmung zu  einer
Ausschittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemafR dem
in Abschnitt I.c des Kapitels ,Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die
Anteile” im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fiir ,,C“-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in eine Anteilsklasse des Teilfonds bietet sich fur Anleger an, die in der Lage

Anlegers und bereit sind, in einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausflhrlicher im Hauptteil des
Prospekts unter ,Risikoprofiltypologie® beschrieben, zu investieren.

Spezifische Diese besonderen Risikofaktoren sollten zuséatzlich zu und zusammen mit den im

Risikowarnung Hauptteil des Prospektes aufgeflhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch lber
eine Garantie verflgt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschlittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung durch
die D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am




Ex-Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschiittungen.
Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrieldndern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es mdglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene
oder garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Verédnderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen
betreffenden besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie
Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kdnnen
sich auf den Wert der von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken.
Solche emittentenbezogenen Veranderungen kdnnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwidhrung

EUR

Auflegungstermin

ist der 20. Oktober 2008 fiir die Anteilsklasse 1C-EUR Hedged, der 24. August 2011 flr
die Anteilsklasse 2D-GBP Hedged, der 22. November 2011 fiir die Anteilsklasse 1D-EUR
Hedged, der 18. April 2017 fur die Anteilsklasse 3C-USD Hedged, der 20. August 2025
fur die Anteilsklasse 3D-CHF Hedged, der 27. Januar 2012 fiir die Anteilsklasse 4C-CHF
Hedged und der 14. August 2013 fur die Anteilsklasse 5C.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg an dem Geschaftstag vor dem Transaktionstag

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Wertpapierleihe Ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds zahlt 30 % der Bruttoertrage aus Wertpapierleihgeschaften als
Kosten/Gebuhren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrage aus
diesen Wertpapierleihgeschéften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt
die Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertrdge aus
diesen Transaktionen) fiir ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und
zahlt die direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten der
Sicherheitenverwaltung) an externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug
der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den
Anlageverwalter fir die Unterstiitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.




Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

,1C-EUR Hedged* | ,1D-EUR Hedged*“ | ,2D-GBP Hedged* ,3C-USD Hedged" ,3D-CHF Hedged“ | ,4C-CHF Hedged® ,5C*
ISIN-Code LU0378818131 LU0B90964092 LU0641006290 LU0B41006456 LU3121019551 LU0641006613 LU0908508731
WKN DBX0A8 DBXOMF DBXOLY DBXO0LZ DBX0XQ DBXOLO DBXONM
Nennwiihrung EUR EUR GBP USD CHF CHF EUR
Mindestanlagebetrag bei 2.000 Anteile 2.000 Anteile 15.000 Anteile 2.000 Anteile 2.000 Anteile 2.000 Anteile 2.000 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 2.000 Anteile 2.000 Anteile 15.000 Anteile 2.000 Anteile 2.000 Anteile 2.000 Anteile 2.000 Anteile

Folgezeichnungen

Verwaltungsgesellschaftsgebiihrs

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,15 % p. a. “®

bis zu 0,15 % p. a. ¥’

bis zu 0,15% p. a.

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10
% p. a.)

0,00833 % monatlich
(0,170 % p. a.)

0,00833 % monatlich (0,10
% p. a.)

0,00833 % monatlich (0,10
% p. a.)

0,00833 % monatlich
(0,170 % p. a.)

0,00833 % monatlich
(0,10 % p. a.)

0,00833 % monatlich (0,10
% p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,25 % p. a.

bis zu 0,25 % p. a.

bis zu 0,25 % p. a. *®

bis zu 0,25 % p. a. *°

bis zu 0,25 % p. a.

bis zu 0,25 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

Primarmarkt-Transaktionskosten

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu
zahlende
Finanztransaktionssteuern.
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entsprechenden Klasse berechnet wird.

46

2026 betragt die geltende Verwaltungsgesellschaftsgebihr wieder ,bis zu 0,15 % p. a.“.

47

1. Dezember 2026 betragt die geltende Verwaltungsgesellschaftsgebiihr wieder ,bis zu 0,15 % p. a.“.

48
49

Wahrend des Verzichtszeitraums wird die Pauschalgebuhr auf ,bis zu 0,15 % p. a.“ gesenkt. Ab dem 1. Oktober 2026 betrégt die geltende Pauschalgebuihr wieder ,bis zu 0,25 % p. a.”.
Wahrend des zweiten Verzichtszeitraums wird die Pauschalgebihr auf ,bis zu 0,15 % p. a.“ gesenkt. Ab dem 1. Dezember 2026 betragt die geltende Pauschalgebuhr wieder ,bis zu 0,25 % p. a.”.

Die Verwaltungsgesellschaftsgebuihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der

Zwischen dem 1. April 2025 und dem 30. September 2026 wird die Verwaltungsgesellschaftsgebihr von ,bis zu 0,15 % p. a.“ auf ,bis zu 0,05 % p. a.“ gesenkt (der ,Verzichtszeitraum®). Ab dem 1. Oktober

Zwischen dem 1. Juni 2025 und dem 30. November 2026 wird die Verwaltungsgesellschaftsgebihr von ,bis zu 0,15 % p. a.“ auf ,bis zu 0,05 % p. a.“ gesenkt (der ,Zweite Verzichtszeitraum®). Ab dem




Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen »1C-EUR Hedged“ »1D-EUR Hedged* ,»2D-GBP Hedged“ »3C-USD Hedged* »3D-CHF Hedged* »4C-CHF Hedged“ ,»95C“
Ausschiittungen Vorbehaltlich der Vorbehaltlich der
vorstehenden . vorstehenden
h Vorbehaltlich der h
Bestimmungen unter Bestimmungen unter
. vorstehenden .
LAllgemeine . LAllgemeine
h “ Bestimmungen unter : e
Informationen . : p Informationen® kénnen
n. a. LAllgemeine Informationen n. a. n. a. n. a.

kénnen bis zu
viermal jahrlich
Ausschdttungen
vorgenommen
werden.

kénnen bis zu viermal
jahrlich Ausschittungen
vorgenommen werden.

bis zu viermal jahrlich
Ausschuttungen

vorgenommen werden.

Voraussichtlicher Tracking Error®

bis zu 1 %

%0 Der ausgewiesene voraussichtliche Tracking Error entspricht dem voraussichtlichen Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklassen gegeniiber dem Referenzindex (der ebenfalls nicht abgesichert ist).




Allgemeine Angaben zum Referenzindex5!
Der Referenzindex wird von FTSE Fixed Income LLC (,Index-Administrator) verwaltet und veréffentlicht.

Ziel des Referenzindex ist die Abbildung der Wertentwicklung von staatlichen Emittenten in Industrielandern begebener
festverzinslicher Schuldtitel mit Investment Grade-Rating in Lokalwahrung.

Methodologie des Referenzindex

Der Index-Administrator wird spezifische Regeln auf das Universum der geeigneten Schuldtitel staatlicher Emittenten
anwenden, um die Schuldtitel festzulegen, die im Referenzindex enthalten sein sollen.

Geeignete Lander:

Die geeigneten Schuldtitel staatlicher Emittenten missen von Industrieldndern gemaf der Definition des Index-Administrators
begeben sein.

Rating:

Alle Emittenten der geeigneten Schuldtitel missen mindestens ein langfristiges Investment Grade-Rating aufweisen, wobei ein
Rating der jeweiligen Ratings von Moody’s und S&P verwendet wird.

Zusétzliche Auswahlkriterien:

Der Index-Administrator kann zusatzliche Kriterien fir die Aufnahme von Schuldtiteln in den Referenzindex bestimmen. Diese
kénnen u. a. Folgendes umfassen: (i) ein Mindestemissionsvolumen, (ii) ein Mindestmarktvolumen je Region und (iii) eine
Mindestrestlaufzeit bis zur Falligkeit.

Gewichtung, Berechnung und Neugewichtung des Referenzindex

Die Zusammensetzung des Referenzindex wird jeden Monat am Monatsende neu gewichtet. Die im Referenzindex enthaltenen
Anleihen werden an jedem Neugewichtungstag anhand des relativen Marktwerts jeder Emission gewichtet.

Der Referenzindex wird taglich auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 2011.

Weitere Informationen Uber den Referenzindex, einschlieBlich aller maflgeblichen Auswahlkriterien und Bestandteile, sind
unter https://www.yieldbook.com/m/indices/single.shtml?ticker=\WWGBIDM verfiigbar.

51 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick (iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.



PRODUKTANHANG 18: Xtrackers Il Singapore Government Bond UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Singapore Government Bond
UCITS ETF (der ,Teilfonds*) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses

Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des FTSE Singapore Government Bond
Index (der ,Referenzindex®) abzubilden. Der Referenzindex lautet auf SGD und soll die
Wertentwicklung von durch die Regierung in Singapur begebenen festverzinslichen
Schuldtiteln in Lokalwahrung abbilden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex”.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird gemaf einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds
mit Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® im
Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, welches die Bestandteile
des Referenzindex oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende (bertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermdgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und dem Portfoliounterverwalter bestimmt.

Spezifische
Anlagebeschriankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
»<Anlagebeschrankungen® aufgefihrt.

Ausschiittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit mittlerem Risiko, wie ausfiihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie® im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zuséatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Gber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfiigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren“ im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Konzentration des Referenzindex:

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es mdglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veradnderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kdnnen sich auf den Wert der
von diesen Regierungen begebenen  Staatsanleihen  auswirken.  Solche
emittentenbezogenen Veranderungen konnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

SGD 75.000.000

Referenzwédhrung

SGD

Auflegungstermin

11. Mai 2010

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation




Annahmefrist

17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg an dem Geschéftstag vor dem Transaktionstag

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklasse

»1C

Index Referenzindex
ISIN-Code LU0378818560
WKN DBX0BC
Nennwéhrung SGD
Minde§tanlagebetrag bei 5.000 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 5.000 Anteile

Folgezeichnungen

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr®?

bis zu 0,10 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,20 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Ausschiittungen

n. a.

Voraussichtlicher Tracking
Error

biszu1 %

52

Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.




Allgemeine Angaben zum Referenzindex53
Der Referenzindex wird von FTSE Fixed Income LLC (,Index-Administrator) verwaltet und veréffentlicht.

Ziel des Referenzindex ist die Abbildung der Wertentwicklung von durch die Regierung in Singapur begebenen
festverzinslichen Schuldtiteln in Lokalwéhrung.

Referenzindexmethode

Der Index-Administrator wird spezifische Regeln auf das Universum der geeigneten Schuldtitel staatlicher Emittenten
anwenden, um die Schuldtitel festzulegen, die im Referenzindex enthalten sein sollen.

Auswahlkriterien:

Der Index-Administrator kann bestimmte Kriterien fir die Aufnahme von Schuldtiteln in den Referenzindex festlegen. Diese
kénnen u. a. ein Mindestemissionsvolumen und eine Mindestrestlaufzeit bis zur Falligkeit umfassen.

Gewichtung, Berechnung und Neugewichtung des Referenzindex

Die Zusammensetzung des Referenzindex wird jeden Monat am Monatsende neu gewichtet. Die in dem Referenzindex
enthaltenen Anleihen werden an jedem Neugewichtungstag anhand des relativen Marktwerts jeder Emission gewichtet.

Der Referenzindex wird taglich auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1999.

Weitere Informationen Uber den Referenzindex, einschlieBlich aller maflgeblichen Auswahlkriterien und Bestandteile, sind
unter https://www.yieldbook.com/x/ixPubDoc/factsheet i sggbi.pdf verfiigbar.

5 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.



PRODUKTANHANG 19: Xtrackers Il US Treasuries UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il US Treasuries UCITS ETF (der
LTeilfonds®) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses Produktanhangs) stellt
die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des IBOXX $ TREASURIES Index (der
,Referenzindex“) abzubilden. Der Referenzindex bildet die Wertentwicklung handelbarer
Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von mindestens 18 Monaten bei Emission und
einer Restlaufzeit von mindestens 1 Jahr an einem Neugewichtungstag ab, die auf US-
Dollar lauten und von der US-Regierung begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex”.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaf einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds mit
Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, das die Bestandteile des
Referenzindex enthalt oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende (bertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermodgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und vom Portfoliounterverwalter bestimmt.

In Bezug auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung kann der Teilfonds, jeweils im
Einklang mit den Anlagebeschrankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie zum Beispiel
aullerbdrslich gehandelte Devisenterminkontrakte und/oder Derivate einsetzen, um die
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der Bestandteile im
Portfolio des Teilfonds und der Nennwahrung der jeweiligen Anteilsklasse zu verringern.
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,Die Anteilsklassen mit
Wahrungsabsicherung® im Hauptteil des Prospekts.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschriankungen oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen* aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschuttungen in Bezug auf D-Anteilsklasse(n) vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Grinden
beschlielen, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zu einer Ausschittungszahlung
vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemal® dem in Abschnitt l.c des
Kapitels ,Allgemeine Informationen liber die Gesellschaft und die Anteile” im Hauptteil des
Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fiir die C-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich flir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
Anlegers einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfiihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie® im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung | Diese besonderen Risikofaktoren sollten zuséatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch uber eine
Garantie verfiigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Ausschlittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschuttenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung durch die




D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklassen am Ex-Tag
um den Bruttobetrag dieser Ausschittungen.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrieldandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es mdglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veradnderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von diesen Regierungen  begebenen  Staatsanleihen  auswirken.  Solche
emittentenbezogenen Veranderungen koénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwidhrung

usSD

Auflegungstermin

ist fur die Anteilsklasse 1D der 7. Juli 2009, fir die Anteilsklasse 2D-EUR Hedged der 30.
November 2016, flir die Anteilsklasse 1C der 13. Dezember 2021 und fiir die Anteilsklasse
2C - GBP Hedged der 12. Mai 2023.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

fiir die Anteilsklassen 1D und 1C 17:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag, fir alle
anderen Anteilsklassen 15:30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Wertpapierleihe Ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds =zahlt 30 % der Bruttoertrage aus Wertpapierleihgeschaften als
Kosten/Geblhren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrage aus
diesen Wertpapierleihgeschéaften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt die
Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertrdge aus diesen
Transaktionen) fiir inre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und zahlt die
direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und Kosten der Sicherheitenverwaltung) an
externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug der Kosten der
Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den Anlageverwalter fir die
Unterstlitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung, Vorbereitung und
Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.




Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklasse ,»1C* 1D ,»2D-EUR Hedged* ,»2C-GBP Hedged*
ISIN-Code LU1920015796 LU0429459356 LU1399300455 LU2610432036
WKN DBXORF DBX0CQ DBX0QG DBXO0TO
Nennwéhrung usD uUsD EUR GBP
Mindestanlagebetrag beli USD 50.000 USD 50.000 EUR 50.000 GBP 50.000
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei USD 50.000 USD 50.000 EUR 50.000 GBP 50.000
Folgezeichnungen
Verwaltungsgesellschafts- . 19 . 19 . 19 . 19
gebiihrs* bis zu 0,01 % p. a. bis zu 0,01 % p. a. bis zu 0,01 % p. a. bis zu 0,01 % p. a.
- - o

Fixgebihr 0,00417 % monatlich mc?r;ggi‘sh7((f’05 0,0075 % monatlich 0,0075 % monatlich

(0,05 % p. a.) o ’ (0,09 % p. a.) (0,09 % p. a.)

% p. a.)
Pauschalgebiihr bis zu 0,06 % p. a. bis zu 0,06 % p. a. bis zu 0,10 % p. a. bis zu 0,10 % p. a.
Prlmarmgrkt- anwendbar Anwendbar anwendbar anwendbar
Transaktionskosten
Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.
Ausschiittungen n. z. Vorbehaltlich der vorstehenden n. z.
Bestimmungen unter ,Allgemeine
Informationen® kdnnen bis zu viermal jahrlich
Ausschittungen vorgenommen werden.

Voraussichtlicher Tracking bis zu 1 %
Errorss

5 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

55 Der angegebene voraussichtliche Tracking Error entspricht dem Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklassen gegeniiber dem

Referenzindex (der ebenfalls nicht abgesichert ist).



Allgemeine Angaben zum Referenzindex5¢

Der Referenzindex bildet die Gesamtheit der auf US-Dollar lautenden Staatsanleihen ab, die von der US-Regierung begeben
werden. Der Referenzindex ist Eigentum von S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P*).

Der Referenzindex wird von IHS Markit Benchmark Administration Limited (,Markit“ oder der ,iIndex-Administrator) verwaltet.

Der Referenzindex wird auf der Grundlage von Schlussstanden konsolidierter iBoxx-Kurse fiir die im Universum enthaltenen
Anleihen an jedem im iBoxx USD-Indexberechnungskalender definierten Handelstag berechnet. Der Berechnungskalender flr
den Referenzindex entspricht den Empfehlungen der Securities Industry and Financial Markets Association (SIFMA).

Die Kurse fiir die Anleihen im Referenzindex werden von verschiedenen bedeutenden Finanzinstituten bereitgestellt.
Auswahlkriterien fur die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Bei der Auswahl der Indexbestandteile spielen unter anderem die folgenden drei Auswahlkriterien eine wesentliche Rolle:
Anleiheart, Restlaufzeit und ausstehendes Volumen.

Die folgenden Anleihearten sind von der Aufnahme in den Index ausgeschlossen: variabel verzinsliche Anleihen (Floating Rate
Notes), Nullkuponanleihen und Nullkuponstufenzinsanleihen, inflationsgebundene und sonstige indexgebundene Anleihen.
Ebenfalls ausgeschlossen sind Anleihen, bei denen die gesamten Kupons am Laufzeitende gezahlt werden, da diese
Anleiheart Nullkuponanleihen mit nur einem Kapitalfluss ahnelt.

Voraussetzung fir die Aufnahme in den Referenzindex ist fur alle Anleihen eine Mindestlaufzeit bei Emission von 18 Monaten.
Auch Anleihen mit verlangerbarer Laufzeit miissen bei einer Verlangerung der Laufzeit zum Datum der Verlangerung Uber eine
Mindestlaufzeit von 18 Monaten verfligen. Aulerdem muss die Restlaufzeit aller Anleihen an einem Neugewichtungstag
mindestens ein Jahr betragen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens USD 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex geeignet zu sein.

Gemal den allgemeinen Indexregeln fir iBoxx USD-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx USD-Indizes gemafR
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer in
Jahren ausgedriickten voraussichtlichen Restlaufzeit. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen
Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt alle Laufzeitkategorien der in den USA begebenen Staatsanleihen (Treasuries) ab.
Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert. Kuponzahlungen sowie planmaRige Teilrlickzahlungen und nicht planmaRige vollstandige
Rickzahlungen werden als liquide Mittel gehalten und im Rahmen der nachsten Neugewichtung in den Referenzindex
reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen.

Der Stichtag fir die Annahmefrist fiir das ausstehende Volumen ist drei Geschéaftstage vor dem letzten Handelstag des Monats.
Veranderungen nach dem Stichtag fir die Annahmefrist des Referenzindex (t-3) werden im Neugewichtungsverfahren nicht
berilcksichtigt, werden jedoch zum Ende des folgenden Monats wirksam. Neu ausgegebene Schuldverschreibungen werden
berucksichtigt, wenn ihre Abwicklung bis einschliellich zum letzten Kalendertag des Monats 6&ffentlich bekannt ist und wenn
ihr Rating und ihr ausstehendes Volumen mindestens drei Handelstage vor Monatsende bekannt gemacht geworden sind.

Die endgultige Liste der Referenzindexbestandteile fur den Folgemonat wird zum Geschéftsschluss zwei Handelstage vor dem
Monatsende verdffentlicht.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kdnnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX <GO>
abgerufen werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex, seinen Bestandteilen und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes
kénnen auf der Webseite des Index-Administrators https://www.spglobal.com/spdji/de/ abgerufen werden.

% Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick liber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf
dieser Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.



PRODUKTANHANG 20: Xtrackers Il US Treasuries 1-3 UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il US Treasuries 1-3 UCITS ETF
(der ,Teilfonds*“) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses Produktanhangs)
stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des IBOXX $ TREASURIES 1-3® Index
(der ,Referenzindex”) abzubilden. Der Referenzindex bildet die Wertentwicklung
handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von mindestens 1 und bis zu 3
Jahren ab, die auf US-Dollar lauten und von der US-Regierung begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex”.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemalR einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds mit
Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemuht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, das die Bestandteile des
Referenzindex enthalt oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende (bertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermdgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und vom Portfoliounterverwalter bestimmt.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschrankungen oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
»<Anlagebeschrankungen® aufgefihrt.

Ausschiittungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschiittungen in Bezug auf D-Anteilsklasse(n) vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschlielen, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zu einer Ausschittungszahlung
vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemaR dem in Abschnitt l.c des
Kapitels ,Allgemeine Informationen tGber die Gesellschaft und die Anteile” im Hauptteil des
Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fiir die C-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
Anlegers einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie” im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung | Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder (iber einen Kapitalschutz noch tber eine
Garantie verfiigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Ausschiittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschiittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschuttungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung durch die
D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am Ex-Tag
um den Bruttobetrag dieser Ausschittungen.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es mdglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Verdnderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kdnnen sich auf den Wert der
von diesen  Regierungen begebenen  Staatsanleihen  auswirken.  Solche
emittentenbezogenen Veradnderungen koénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.




Mindestnettoinventarwert

USD 50.000.000

Referenzwéahrung

usSD

Auflegungstermin

ist fur die Anteilsklasse 1D der 7. Juli 2009 und fiir die Anteilsklasse 1C der 13. Dezember
2021.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- Szenario 1

Transaktionskosten

Wertpapierleihe n. a.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklasse ,»1C* 1D
ISIN-Code LU1920015523 LU0429458895
WKN DBXORE DBX0CU
Nennwéhrung usD usD
Mindestanlagebetrag bei
Erstzeichnung USD 50.000 USD 50.000
Mindestanlagebetrag bei
Folgezeichnungen USD 50.000 USD 50.000
L’gmﬁ'ﬁ‘#“gsgese"s"ha“s' bis zu 0,01 % p. a. bis zu 0,01 % p. a.
Fixgebiihr 0,00417 % monatlich (0,05 % p. a.) 0,00417 % monatlich (0,05 % p. a.)
Pauschalgebiihr bis zu 0,06 % p. a. bis zu 0,06 % p. a.
Primarmarkt- anwendbar

Transaktionskosten

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Ausschiittungen

Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen
unter ,Allgemeine Informationen® kénnen
bis zu viermal jahrlich Ausschittungen
vorgenommen werden.

Voraussichtlicher Tracking
Error

biszu1 %

5 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an
jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.




Allgemeine Angaben zum Referenzindex58

Der Referenzindex bildet die auf US-Dollar lautenden Staatsanleihen der Laufzeitkategorie 1 bis 3 Jahre, die von der US-
Regierung begeben werden, ab. Der Referenzindex ist Eigentum von S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P*).

Der Referenzindex wird von IHS Markit Benchmark Administration Limited (,Markit“ oder der ,iIndex-Administrator) verwaltet.
Der Referenzindex wird auf der Grundlage von Schlussstanden konsolidierter iBoxx-Kurse fiir die im Universum enthaltenen
Anleihen an jedem im iBoxx USD-Indexberechnungskalender definierten Handelstag berechnet. Der
Indexberechnungskalender entspricht den Empfehlungen der Bond Market Association (BMA).

Die Kurse fiir die Anleihen im Referenzindex werden von verschiedenen bedeutenden Finanzinstituten bereitgestellt.
Auswahlkriterien fur die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Bei der Auswahl der Indexbestandteile spielen unter anderem die folgenden drei Auswahlkriterien eine wesentliche Rolle:
Anleiheart, Restlaufzeit und ausstehendes Volumen.

Die folgenden Anleihearten sind von der Aufnahme in den Index ausgeschlossen: variabel verzinsliche Anleihen (Floating Rate
Notes), Nullkuponanleihen und Nullkuponstufenzinsanleihen, inflationsgebundene und sonstige indexgebundene Anleihen.
Ebenfalls ausgeschlossen sind Anleihen, bei denen die gesamten Kupons am Laufzeitende gezahlt werden, da diese
Anleiheart Nullkuponanleihen mit nur einem Kapitalfluss ahneilt.

Voraussetzung fiir die Aufnahme in den Referenzindex ist fir alle Anleihen eine Mindestlaufzeit bei Emission von 18 Monaten.
Auch Anleihen mit verlangerbarer Laufzeit miissen bei einer Verlangerung der Laufzeit zum Datum der Verlangerung Uber eine
Mindestlaufzeit von 18 Monaten verfigen. Auflerdem muss die Restlaufzeit aller Anleihen an einem Neugewichtungstag
mindestens 1 Jahr betragen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens USD 1 Mrd. erforderlich, um fir eine Aufnahme in den
Referenzindex geeignet zu sein.

Gemal den allgemeinen Indexregeln fir iBoxx USD-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx USD-Indizes gemafR
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer in
Jahren ausgedriickten voraussichtlichen Restlaufzeit. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen
Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt die in den USA begebenen Staatsanleihen (Treasuries) mit Laufzeiten von 1 bis 3 Jahren ab.
Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert. Kuponzahlungen sowie planméaRige Teilrickzahlungen und nicht planmaRige vollsténdige
Ruckzahlungen werden als liquide Mittel gehalten und im Rahmen der nachsten Neugewichtung in den Referenzindex
reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen.

Der Stichtag fir die Annahmefrist fiir das ausstehende Volumen ist drei Geschéaftstage vor dem letzten Handelstag des Monats.
Veranderungen nach dem Stichtag fir die Annahmefrist des Referenzindex (t-3) werden im Neugewichtungsverfahren nicht
bericksichtigt, werden jedoch zum Ende des folgenden Monats wirksam. Neu ausgegebene Schuldverschreibungen werden
berlicksichtigt, wenn ihre Abwicklung bis einschliellich zum letzten Kalendertag des Monats 6&ffentlich bekannt ist und wenn
ihr Rating und ihr ausstehendes Volumen mindestens drei Handelstage vor Monatsende bekanntgemacht worden sind.

Die endgultige Liste der Referenzindexbestandteile fur den Folgemonat wird zum Geschéftsschluss zwei Handelstage vor dem
Monatsende verdffentlicht.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kdnnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX <GO>
abgerufen werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kénnen auf der Webseite
des Index-Administrators https://www.spglobal.com/spdji/de/ abgerufen werden.

% Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick liber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen unterliegen, die im Einzelnen auf
dieser Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.



PRODUKTANHANG 21: Xtrackers Il EUR Corporate Bond UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il EUR Corporate Bond UCITS ETF
(der ,Teilfonds*“) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses Produktanhangs)
stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Bloomberg Euro Corporate Bond
Index (der ,Referenzindex®) abzubilden. Der Referenzindex soll die Entwicklung des
Marktes fur auf Euro lautende, festverzinsliche Unternehmensanleihen mit Investment
Grade-Rating widerspiegeln.

Weitere Informationen Uber den Referenzindex sind in dem Abschnitt ,Allgemeine
Beschreibung des Referenzindex“ enthalten.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaR einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds
mit Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® im
Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, das die Bestandteile des
Referenzindex oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermodgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und dem Portfoliounterverwalter bestimmt.

In Bezug auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung kann der Teilfonds, jeweils im
Einklang mit den Anlagebeschrankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie zum Beispiel
aullerbodrslich gehandelte Devisen-Forwards und/oder -Futures und/oder Derivate
einsetzen, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung
der Bestandteile im Portfolio des Teilfonds und der Nennwahrung der jeweiligen
Anteilsklasse zu verringern. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,Die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung® im Hauptteil des Prospekts.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschriankungen oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen® aufgefiihrt.

Ausschiittungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschuttungen in Bezug auf D-Anteilsklasse(n) vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschlielen, weder Zwischenausschittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung  der  Gesellschaft die  Zustimmung  zu einer
Ausschittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemaR dem
in Abschnitt I.c des Kapitels ,Allgemeine Informationen lber die Gesellschaft und die
Anteile” im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fur die ,C“-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in

Anlegers einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausflihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie* im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im

Risikowarnung Hauptteil des Prospektes aufgeflhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschlittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschuttungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschiittung durch
die D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am




Ex-Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschiittungen.
Konzentration des Referenzindex

Der Markt, den der Referenzindex abbilden soll, weist eine hohe Konzentration auf einen
oder mehrere Sektor(en) auf. Daher sollten sich die Anleger dartber im Klaren sein, dass
Anderungen der Bedingungen, die den oder die konzentrierten Sektor(en) betreffen,
negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Referenzindex und des vom
Teilfonds gehaltenen Portfolios aus Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten
Vermdgenswerten haben konnen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéahrung

EUR

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum fiir die Anteilsklassen 2D-GBP Hedged und 3D-CHF Hedged ist
noch durch den Verwaltungsrat festzulegen.

Auflegungstermin

Ist in Bezug auf die Anteilsklasse 1C der 23. Februar 2010.
Ist in Bezug auf die Anteilsklasse 1D der 14. Oktober 2021.

Die Auflegungstermine fur die Anteilsklassen 2D-GBP Hedged und 3D-CHF Hedged sind
noch durch den Verwaltungsrat festzulegen.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Wertpapierleihe Ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds zahlt 30 % der Bruttoertrage aus Wertpapierleihgeschaften als
Kosten/Geblhren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrage aus
diesen Wertpapierleihgeschaften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt
die Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertrdge aus
diesen Transaktionen) fiir ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und
zahlt die direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten der
Sicherheitenverwaltung) an externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug
der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den
Anlageverwalter fir die Unterstitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.




Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen ,»1C“ »1D“ ,»2D-GBP Hedged*“ »3D-CHF Hedged*“
ISIN-Code LU0478205379 LU0478205965 LU1492586802 LU1492589574
WKN DBXOEY DBX0EZ DBX0QL DBX0QM
Nennwidhrung EUR EUR GBP CHF
Minde§tanlagebetrag bei 3.000 Anteile 3.000 Anteile 3.000 Anteile 3.000 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 3.000 Anteile 3.000 Anteile 3.000 Anteile 3.000 Anteile

Folgezeichnungen

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr5®

bis zu 0,02 % p. a.

bis zu 0,02 % p. a.

bis zu 0,11 % p. a.

bis zu 0,11 % p. a.

Fixgebiihr

0,005833 % monatlich (0,07 %
p.a.)

0,005833 % monatlich (0,07 % p. a.)

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,09 % p. a.

bis zu 0,09 % p. a.

bis zu 0,21 % p. a.

bis zu 0,21 % p. a.

Primarmarkt-Transaktions-
kosten

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls
von ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls
von ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls
von ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls
von ihm zu zahlende
Finanztransaktionssteuern.

Ausschittungen

Vorbehaltlich der vorstehenden
Bestimmungen unter ,Allgemeine
Informationen® kdnnen bis zu
viermal jahrlich Ausschittungen
vorgenommen werden.

Vorbehaltlich der vorstehenden
Bestimmungen unter ,Allgemeine
Informationen® kdnnen bis zu
viermal jahrlich Ausschittungen
vorgenommen werden.

Vorbehaltlich der vorstehenden
Bestimmungen unter ,Allgemeine
Informationen® kdnnen bis zu
viermal jahrlich Ausschiittungen
vorgenommen werden.

Voraussichtlicher Tracking
Error®

bis zu 1 %

% Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der
entsprechenden Klasse berechnet wird.
8 Der ausgewiesene voraussichtliche Tracking Error entspricht dem voraussichtlichen Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklassen gegeniiber dem Referenzindex (der ebenfalls nicht abgesichert ist).
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®"

Der Referenzindex bildet die Wertentwicklung auf Euro lautender, festverzinslicher Unternehmensanleihen mit Investment
Grade-Rating ab.

Der Referenzindex wird von Bloomberg Index Services Limited (der ,Index-Administrator, wobei dieser Begriff jeden
Nachfolger in dieser Funktion einschlie3t) verwaltet. Der Referenzindex wird taglich vom Index-Administrator berechnet.
Anleihen im Referenzindex werden auf Basis des Geldkurses bewertet. In den Referenzindex aufgenommene Neuemissionen
von Unternehmensanleihen werden auf Basis des Briefkurses und anschlieBend zum Geldkurs bewertet. Die
Zusammensetzung des Referenzindex wird jeden Monat am Monatsende neu gewichtet. An jedem Neugewichtungstag werden
spezifische Regeln auf das Universum der geeigneten Anleihen angewendet, um die Anleihen festzulegen, die im
Referenzindex enthalten sein sollen. Zu diesen Regeln gehdren unter anderem die Mindestlaufzeit der Anleihen sowie das
ausstehende Volumen. Dartiber hinaus mussen die Anleihen, um fir eine Aufnahme in Frage zu kommen, ein Investment
Grade-Rating (Baa3/BBB-/BBB- oder héher) aufweisen, wobei das mittlere Rating der jeweiligen Ratings von Moody’s, S&P
und Fitch verwendet wird. Ist nur von zwei Rating-Agenturen ein Rating verfugbar, wird das niedrigere Rating verwendet;
bewertet nur eine Rating-Agentur eine Anleihe, so wird dieses Rating verwendet. Die im Referenzindex enthaltenen Anleihen
werden an jedem Neugewichtungstag anhand des relativen Marktwerts jeder Emission gewichtet.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert. Kuponzahlungen sowie planméaRige Teilrickzahlungen und nicht planmaRige vollsténdige
Ruckzahlungen werden als liquide Mittel gehalten und im Rahmen der nachsten Neugewichtung in den Referenzindex
reinvestiert.

Umfassende Informationen zu dem Referenzindex, einschlieBlich aller Auswahlkriterien und Bestandteile, sind auf der
entsprechenden Webseite von Bloomberg verfiigbar (https://www.bloombergindices.com).

61 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.
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PRODUKTANHANG 22: Xtrackers Il Germany Government Bond UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Germany Government Bond
UCITS ETF (der ,Teilfonds*) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieRlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des IBOXX € Germany® Index (der
.Referenzindex®) abzubilden. Der Referenzindex bildet die Wertentwicklung handelbarer
Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von mindestens 1 Jahr ab, die auf Euro oder
eine vor der Euro-Einfiihrung geltende Wahrung lauten und von der deutschen Regierung
begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex”.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemafR einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds mit
Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ im Hauptteil
des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, welches die Bestandteile
des Referenzindex oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermdgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und dem Portfoliounterverwalter bestimmt.

In Bezug auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung kann der Teilfonds, jeweils im
Einklang mit den Anlagebeschrankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie zum Beispiel
auRerbdrslich gehandelte Devisen-Forwards und/oder -Futures und/oder Derivate
einsetzen, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung
der Bestandteile im Portfolio des Teilfonds und der Nennwahrung der jeweiligen
Anteilsklassen zu verringern. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt ,,Die
Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung“ im Hauptteil des Prospekts.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschriankungen oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen* aufgefiihrt.

Ausschiittungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschuttungen in Bezug auf die D-Anteilsklasse(n) vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschliefl3en, weder Zwischenausschiittungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zu einer Ausschittungszahlung
vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemaR dem in Abschnitt I.c des
Kapitels ,Allgemeine Informationen ber die Gesellschaft und die Anteile® im Hauptteil des
Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen fiir die C-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
Anlegers einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie® im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung | Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder iber einen Kapitalschutz noch tber eine
Garantie verfiigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds mussen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Ausschlittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung durch die
D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am Ex-Tag
um den Bruttobetrag dieser Ausschiittungen.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es moglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
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garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veranderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen  auswirken. Solche
emittentenbezogenen Veranderungen koénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwidhrung

EUR

Auflegungstermin

ist fUr die Anteilsklasse 1D der 5. Januar 2010, fiir die Anteilsklasse 1C der 24. August 2011
und fiir die Anteilsklassen 2D-GBP Hedged und 2C-USD Hedged der 13. Oktober 2022.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

16:00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag fur die Anteilsklassen 1C und 1D.

15:30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag fiir die Anteilsklassen 2C-USD Hedged
und 2D-GBP Hedged.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Wertpapierleihe Ja

Umgang mit

Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds zahlt 30 % der Bruttoertrdage aus Wertpapierleihgeschéaften als
Kosten/Gebihren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrdge aus
diesen Wertpapierleihgeschéaften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt die
Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertrdge aus diesen
Transaktionen) flr ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und zahlt die
direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und Kosten der Sicherheitenverwaltung) an
externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug der Kosten der
Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den Anlageverwalter fiir die
Unterstlitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung, Vorbereitung und
Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen »1D“ »1C“ ,»2D-GBP Hedged“ »2C-USD Hedged“
ISIN-Code LU0468896575 LU0643975161 LU2523866296 LU2523866379
WKN DBX0C7 DBXOKA DBX0S7 DBX0S8
Nennwidhrung EUR EUR GBP usD
gri:gi?ém'jggbe"ag bei 2.500 Anteile 2.500 Anteile 2.500 Anteile 2.500 Anteile
Mindestanlagebetrag bei 2.500 Anteile 2.500 Anteile 2.500 Anteile 2.500 Anteile

Folgezeichnungen

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr6?

bis zu 0,05 % p. a.

bis zu 0,05 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

bis zu 0,10 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10
% p. a.)

0,00833 % monatlich (0,10
% p. a.)

0,00833 % monatlich (0,10
% p. a.)

0,00833 % monatlich
(0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

n. a.

n. a.

n. a.

n. a.
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jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

7;1 D*

»1C*

,»2D-GBP Hedged“

,»2C-USD Hedged*

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm zu

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von ihm

zu zahlende
- zahlende _ zahlende _ zahlende Finanztransaktions-
inanztransaktionssteuern.| Finanztransaktionssteuern. | Finanztransaktionssteuern. steuern
Ausschiittungen Vorbehaltlich der Vorbehaltlich der
vorstehenden vorstehenden
Bestimmungen unter Bestimmungen unter
+LAllgemeine Informationen*” n. a. LAllgemeine Informationen* n. a.
kénnen bis zu viermal kénnen bis zu viermal
jahrlich Ausschuttungen jahrlich Ausschittungen
vorgenommen werden. vorgenommen werden.
\é(r)rr:rté?smhtllcher Tracking bis zu 1 % bis zu 1 % bis zu 1 % bis zu 1 %

63 Der angegebene voraussichtliche Tracking Error entspricht dem voraussichtlichen Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklassen
gegenliber dem Referenzindex (der ebenfalls nicht abgesichert ist).
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®

Der Referenzindex bildet die auf Euro oder eine Altwahrung (d. h. Anleihen, die in einer Wahrung vor der Euro-Einflihrung
begeben wurden) lautenden Staatsanleihen ab, die von der deutschen Regierung begeben werden. Der Referenzindex ist
Eigentum von S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P*).

Der Referenzindex wird von IHS Markit Benchmark Administration Limited (,Markit“) verwaltet.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht Bestandteil
des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der nachsten Neugewichtung ansteht, werden zu
ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fir die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fir die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss (,cash flow") im
Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschliel3lich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen miissen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 1 Jahr aufweisen, um in den Referenzindex
aufgenommen werden zu kdnnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fir iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemafR
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Gberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie. Der Referenzindex
deckt alle Laufzeitkategorien der in Deutschland begebenen Staatsanleihen ab.

3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die innerhalb
eines Monats verzeichneten Veradnderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch die
Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fir die Neugewichtung
Am letzten Geschéftstag jedes Monats veréffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.
Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Umfassende Informationen zu dem Referenzindex, einschlieBlich aller Auswabhlkriterien und Bestandteile, sind auf
https://www.spglobal.com/spdji/de/ verfugbar.

8 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.

Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.
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PRODUKTANHANG 23: Xtrackers Il Germany Government Bond 1-3 UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Germany Government Bond 1-3
UCITS ETF (der ,Teilfonds“) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des IBOXX € Germany 1-3% Index (der
.Referenzindex®) abzubilden. Der Referenzindex bildet die Wertentwicklung handelbarer
Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von mindestens 1 und bis zu 3 Jahren ab, die
auf Euro oder eine vor der Euro-Einfiihrung geltende Wahrung lauten und von der
deutschen Regierung begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex“.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaR einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds
mit Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® im
Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, welches die Bestandteile
des Referenzindex oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermdgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und dem Portfoliounterverwalter bestimmt.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermégenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschrankungen oder anderer OGA an, um fur Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
»<Anlagebeschrankungen® aufgefihrt.

Ausschittungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf die D-Anteilsklasse(n) vornehmen.
Der Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschliefl3en, weder Zwischenausschuttungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft  die Zustimmung zu einer
Ausschittungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemal dem
in Abschnitt I.c des Kapitels ,Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die
Anteile im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fur Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in

Anlegers einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfiihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie® im
Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im

Risikowarnung Hauptteil des Prospektes aufgeflhrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im
Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschlittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittende Anteilsklasse
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornimmt. Bei Zahlung einer Ausschuttung durch die
D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am Ex-
Tag um den Bruttobetrag dieser Ausschittungen.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es moglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene
oder garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
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Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen
betreffenden besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie
Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen
sich auf den Wert der von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken.
Solche emittentenbezogenen Veranderungen kénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéhrung

EUR

Auflegungstermin

5. Januar 2010

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Wertpapierleihe Ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds zahlt 30 % der Bruttoertrage aus Wertpapierleihgeschaften als
Kosten/Gebuhren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrage aus
diesen Wertpapierleihgeschaften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt
die Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertradge aus
diesen Transaktionen) fir ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und
zahlt die direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten der
Sicherheitenverwaltung) an externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug
der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den
Anlageverwalter fiir die Unterstlitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen » 1D
ISIN-Code LU0468897110
WKN DBX0C9
Nennwéhrung EUR
Mindegtanlagebetrag bei 2500 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 2 500 Anteile

Folgezeichnungen

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihrss

bis zu 0,05 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,15 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

n. a.

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Ausschiittungen

Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen unter ,Allgemeine Informationen” kbnnen
bis zu viermal jahrlich Ausschiittungen vorgenommen werden.

Voraussichtlicher Tracking
Error

bis zu 1 %

65

Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher

an jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®®

Der Referenzindex bildet die auf Euro oder eine Altwahrung (d. h. Anleihen, die in einer Wahrung vor der Euro-Einflihrung
begeben wurden) lautenden Staatsanleihen mit einer Laufzeit von 1 bis 3 Jahren ab, die von der deutschen Regierung begeben
werden. Der Referenzindex ist Eigentum von S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P*).

Der Referenzindex wird von IHS Markit Benchmark Administration Limited (,Markit“) verwaltet.

Die Berechnung des Referenzindex erfolgt auf Grundlage von Geldkursen. Anleihen, die im laufenden Monat nicht Bestandteil
des Referenzindexuniversums sind, deren Aufnahme jedoch im Rahmen der nachsten Neugewichtung ansteht, werden
zu ihrem Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen.

Auswabhlkriterien fir die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:

Fir die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Anleihen in Betracht, deren Kapitalfluss (,cash flow") im
Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschliel3lich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Die Anleihen miissen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 1 Jahr aufweisen, um in den Referenzindex
aufgenommen werden zu kdnnen.

Fir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine Aufnahme in den
Referenzindex in Betracht zu kommen.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Einmal im Monat wird eine Uberpriifung und Neugewichtung des Referenzindex vorgenommen. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erfillen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fir iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemafR
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Gberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

Der Referenzindex deckt die in Deutschland begebenen Staatsanleihen mit Laufzeiten von 1 bis 3 Jahren ab.
3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die innerhalb
eines Monats verzeichneten Veranderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch die
Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

4. Zeitrahmen fir die Neugewichtung
Am letzten Geschéftstag jedes Monats veréffentlicht Markit die Liste der Bestandteile.
Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1998.

Umfassende Informationen zu dem Referenzindex, einschlieBlich aller Auswabhlkriterien und Bestandteile, sind auf
https://www.spglobal.com/spdji/de/ verfligbar.

%  Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.
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PRODUKTANHANG 24: Xtrackers Il EUR Corporate Bond SRI PAB UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers || EUR Corporate Bond SRI PAB
UCITS ETF (der ,Teilfonds“) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Bloomberg MSCI Euro Corporate
SRI PAB Index (der ,Referenzindex“) abzubilden. Der Referenzindex soll die
Wertentwicklung des Marktes fur auf Euro lautende, festverzinsliche
Unternehmensanleihen mit Investment Grade-Rating unter Ausschluss von Anleihen, die
nicht bestimmte oOkologische (environmental), soziale (social) und die
Unternehmensfiihrung (governance) betreffende ESG-Kriterien erfillen, abbilden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Alilgemeine Angaben
zum Referenzindex®.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaR einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds
mit Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ im
Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, welches die Bestandteile
des Referenzindex oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende (bertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermdgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und dem Portfoliounterverwalter bestimmt.

Der Anlageverwalter behalt sich das Recht vor, Wertpapiere des Referenzindex aus dem
Portfolio des Teilfonds auszuschlie3en, die nicht mit der Politik oder den Standards des
Anlageverwalters ibereinstimmen (Beispiele hierflir sind im Hauptteil des Prospekts unter
der Uberschrift , Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik* beschrieben).

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschrankungen oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen* aufgefiihrt.

Transparenz im Rahmen Der Teilfonds fordert neben anderen Merkmalen Umwelt- und Sozialmerkmale und
der SFDR und der EU- unterliegt den Offenlegungspflichten eines Finanzprodukts geman Artikel 8(1) der SFDR.
Taxomomieverordnung Informationen dazu, wie der Referenzindex Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungs-

Merkmale bericksichtigt, finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben zum
Referenzindex®. Siehe auch ,Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungs-Standards® im
nachstehenden Abschnitt ~opezifische Risikowarnung®, das Kapitel
,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten gemal der SFDR und der EU-
Taxonomieverordnung“ im Hauptteil des Prospekts und den Anhang IV ,Vorvertragliche
Informationen zu nachhaltigen Investitionen“ des Prospekts.

Ausschittungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschiittungen in Bezug auf D-Anteilsklasse vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschliel3en, weder Zwischenausschuttungen vorzunehmen, noch der
Jahreshauptversammlung der  Gesellschaft die  Zustimmung zu einer
Ausschuttungszahlung vorzuschlagen. In diesem Fall werden Anteilsinhaber gemafl dem
in Abschnitt I.c des Kapitels ,Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die
Anteile” im Hauptteil des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fiir die C-Anteilsklasse.

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
Anlegers in einen Teilfonds mit hohem Risiko, wie ausfiihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie*
im Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den

Risikowarnung im Hauptteil des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch ber
eine Garantie verflgt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschuitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in
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der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren®
im Hauptteil des Prospekts beschrieben.

Ausschilittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschiittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschuttung durch
die D-Anteilsklasse verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse am Ex-Tag
um den Bruttobetrag dieser Ausschittungen.

Konzentration des Referenzindex

Der Markt, den der Referenzindex abbilden soll, weist eine hohe Konzentration auf einen
oder mehrere Sektor(en) auf. Daher sollten sich die Anleger dariiber im Klaren sein, dass
Anderungen der Bedingungen, die den oder die konzentrierten Sektor(en) betreffen,
negative Auswirkungen auf die Wertentwicklung des Referenzindex und des vom
Teilfonds gehaltenen Portfolios aus Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten
Vermdgenswerten haben kdnnen.

Standards fiir Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social und
Governance, ESG)

Die ESG-Standards des Referenzindex begrenzen die Anzahl der Wertpapiere, die flr
eine Aufnahme in den Referenzindex geeignet sind. Aus diesem Grund kann der
Referenzindex und somit auch der Teilfonds eine starkere Gewichtung in Wertpapieren,
Branchensektoren oder Landern aufweisen, die eine schlechtere Wertentwicklung
erzielen als der Markt insgesamt oder als andere Fonds, die bei ihrer Auswahl ESG-
Standards berlicksichtigen bzw. Fonds, die diese Standards nicht beachten.

Anleger sollten beachten, dass die Feststellung, dass der Teilfonds den
Offenlegungspflichten eines Finanzprodukts gemaR Artikel 8(1) der SFDR unterliegt,
ausschlief3lich auf der Grundlage erfolgt, dass der Referenzindex, den der Teilfonds
widerspiegelt, 0kologische und soziale Merkmale fordert. Die Gesellschaft verlasst sich
bei der Vornahme dieser Feststellung ausschliellich auf die Aktivititen des Index-
Administrators bzw. anderer Datenanbieter und auf die von diesen Ubermittelten
Informationen.

Weder die Gesellschaft noch ihre Dienstleister geben irgendwelche Zusicherungen oder
anderweitigen Erklarungen dartber ab, ob der Referenzindex und der Teilfonds geeignet
sind, die Kriterien eines Anlegers hinsichtlich ESG-Mindeststandards oder anderweitig zu
erfullen. Anlegern wird empfohlen, ihre eigenen Prifungen dazu durchzufihren, ob der
Referenzindex und der Teilfonds ihren eigenen ESG-Kriterien entsprechen.
Informationen dazu, wie der Referenzindex Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungs-
Merkmale berilcksichtigt, finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben zum
Referenzindex®.

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds und der Referenzindex zwar bestrebt sind,
die Einhaltung der im Abschnitt ,Allgemeine Angaben zum Referenzindex“ beschriebenen
Kriterien zu jedem Anpassungs- oder Uberpriifungsdatum sicherzustellen, dass jedoch
zwischen diesen Uberpriifungen oder Anpassungen Wertpapiere, die diese Kriterien nicht
mehr erfillen, (i) im Referenzindex enthalten bleiben koénnen, bis sie bei der
nachfolgenden Anpassung oder Uberpriifung entfernt werden, oder (ii) im Portfolio des
Teilfonds enthalten bleiben kénnen, bis es moéglich und praktikabel ist, diese Positionen
zu veraulern.

Risiken im Zusammenhang mit Daten zur Nachhaltigkeit

Anleger sollten beachten, dass sich der Referenzindex im Hinblick auf
Nachhaltigkeitserwagungen ausschlieBlich auf die Analyse des Index-Administrators
bzw. anderer Datenanbieter stitzt. Weder die Gesellschaft noch ihre
Dienstleistungsanbieter geben irgendwelche Zusicherungen im Hinblick auf die
Genauigkeit, Verlasslichkeit und Richtigkeit der nachhaltigkeitsbezogenen Daten oder der
Art ihrer Umsetzung ab.

AuRerdem wird darauf hingewiesen, dass die Analyse der Leistung eines Unternehmens
in den Bereichen ESG und Kohlenstoffemissionen auf Modellen, Schatzungen und
Annahmen beruhen kann. Diese Analyse sollte nicht als Hinweis oder Garantie fiir die
aktuelle oder zukunftige Leistung herangezogen werden.

ESG-Informationen von externen Datenanbietern kénnen unvollstdndig, ungenau oder
nicht verfugbar sein. Infolgedessen besteht die Gefahr, dass der Index-Administrator bzw.
ein anderer Datenanbieter ein Wertpapier oder einen Emittenten falsch bewertet, sodass
ein Wertpapier falschlicherweise in den Referenzindex und somit in das Portfolio des
Teilfonds aufgenommen oder daraus ausgeschlossen wird.

EU-PAB-Konformitét

Der Referenzindex wurde durch den Index-Administrator so entwickelt, dass er die
festgelegten Vorgaben fiir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte (EU PAB, EU Paris-
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aligned Benchmarks) gemafR der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der
Kommission zur Ergadnzung der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen
Parlaments und des Rates im Hinblick auf Mindeststandards fir EU-Referenzwerte flr
den klimabedingten Wandel und fiur Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte (die ,PAB-
Verordnung®) flr eine Anerkennung als ein EU-PAB erfiillt. Die PAB-Verordnung schreibt
unter anderem vor, dass EU-PAB ihre Treibhausgasemissionen im Vorjahresvergleich
um mindestens 7 % und im Vergleich zum Bloomberg Euro Corporate Index um
mindestens 50 % reduzieren mussen. Anleger sollten jedoch beachten, dass auch wenn
der Referenzindex zu jedem Neugewichtungstag eine Ausrichtung an allen relevanten
Vorgaben der PAB-Verordnung anstrebt, zwischen den Neugewichtungen
moglicherweise Grenzwerte Uberschritten und relevante Ziele nicht erreicht werden.
Weder die Gesellschaft noch ihre Dienstleister geben irgendwelche Zusicherungen im
Hinblick auf die Genauigkeit, Verlasslichkeit und Richtigkeit der Auslegung oder
Umsetzung der Standards fir Paris-abgestimmte EU-Referenzwerte durch den Index-
Administrator bzw. andere Datenanbieter ab.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwidhrung

EUR

Auflegungstermin

Ist in Bezug auf die Anteilsklasse 1D der 18. Oktober 2010.
Ist in Bezug auf die Anteilsklasse 1C der 14. Oktober 2021.

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Bedeutender Markt Bedeutender Markt flr Direkte Replikation

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen

!,1 D

»1C“

Folgezeichnungen

Index Referenzindex Referenzindex
ISIN-Code LU0484968812 LU0484968903
WKN DBXO0E8 DBXO0E9
Nennwéhrung EUR EUR
Mindestanlagebetrag bei 3.500 Anteile 3.500 Anteile
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei 3.500 Anteile 3.500 Anteile

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr?

bis zu 0,06 % p. a.

bis zu 0,06 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,16 % p. a.

bis zu 0,16 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm
zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm
zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Ausschiittungen

Vorbehaltlich der vorstehenden
Bestimmungen unter ,Alilgemeine

Error

Informationen® kdnnen bis zu viermal n. a.
jahrlich Ausschiittungen vorgenommen
werden.
Voraussichtlicher Tracking bis zu 1 % bis zu 1 %

67

Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex®®

Der Referenzindex spiegelt die Wertentwicklung auf Euro lautender, festverzinslicher Unternehmensanleihen mit Investment
Grade-Rating wider. Der Referenzindex zielt darauf ab, die in der PAB-Verordnung festgelegten Mindeststandards fur EU-PAB
einzuhalten. Der Referenzindex sieht eine anfangliche Reduzierung der absoluten Treibhausgasemissionen um 50 % im
Vergleich zum Bloomberg Euro Corporate Index vor, gefolgt von einer jahrlichen Reduzierung der absoluten
Treibhausgasemissionen um 7 %. Der Referenzindex schliet auRerdem Anleihen aus, die bestimmte ESG-Kriterien (Umwelt,
Soziales, Unternehmensfiihrung) nicht erfillen.

Insbesondere die folgenden Anleihen werden aus dem Referenzindex ausgeschlossen:

= Emittenten, fir die MSCI keine gemeldeten oder geschéatzten absoluten Treibhausgasemissionsdaten vorliegen.

= Wertpapiere ohne Rating von MSCI ESG Research LLC.

= Anleihen von Emittenten, die von MSCI ESG Research LLC ein Rating von BB oder niedriger erhalten haben. MSCI
ESG-Ratings bieten Bewertungen zur Messung der ESG-Merkmale eines Unternehmens im Verhaltnis zu ihren
Vergleichsunternehmen und sie berilicksichtigen mehr als 30 Kernthemen aus den Bereichen Umwelt, Soziales und
Unternehmensfiihrung.

=  Emittenten mit einem MSCI ESG Controversies Score ,red“ (rot) oder Emittenten, die einen MSCI Environmental
Controversy Score verletzen. MSCI ESG Controversies identifiziert Unternehmen, die in schwerwiegende ESG-
Kontroversen entsprechend globalen Konventionen und Normen, wie z. B. dem Global Compact der Vereinten
Nationen, der Allgemeinen Erklarung der Menschenrechte und der ILO-Erklarung tber grundlegende Prinzipien und
Rechte bei der Arbeit, verwickelt sind.

=  Emittenten, die gemal der Klassifizierung von MSCI in ihrer Business Involvement Screening Research bestimmte
Umsatzschwellen bei umstrittenen  Aktivititen wie unter anderem Alkohol, Tabak, Gllicksspiel,
Erwachsenenunterhaltung, genmanipulierten Organismen, zivilen Schusswaffen, Ol- und Gasaktivititen, Kernenergie
und Kernwaffen sowie Kraftwerkskohle tiberschreiten.

=  Emittenten mit Engagement in umstrittenen Waffen oder fossilen Brennstoffreserven.

Wenn nach Anwendung der vorstehenden ESG-Ausschlusskriterien weniger als 20 % der Gesamtzahl der Emittenten im
Universum zuldssiger Anleihen (der ,Relevante Schwellenwert) ausgeschlossen werden, werden die verbleibenden
Emittenten nach ihrem MSCI ESG Ratings Score und dem MSCI ESG Controversies Score eingestuft und diejenigen mit dem
niedrigsten Rang aus dem Referenzindex ausgeschlossen, bis die Anzahl der ausgeschlossenen Emittenten hoher ist als der
Relevante Schwellenwert.

Die MSCI Treibhausgasemissionsdaten, die MSCI ESG-Ratings, die MSCI ESG Controversies Scores und das Business
Involvement Screening Research werden von MSCI ESG Research LLC bezogen.

Der Referenzindex wird von Bloomberg Index Services Limited (der ,Index-Administrator, wobei dieser Begriff jeden
Nachfolger in dieser Funktion einschlie3t) verwaltet. Der Referenzindex wird taglich vom Index-Administrator berechnet.
Anleihen im Referenzindex werden auf Basis des Geldkurses bewertet. In den Referenzindex aufgenommene Neuemissionen
von Unternehmensanleihen werden auf Basis des Briefkurses und nach dem ersten Monat zum Geldkurs bewertet. Die
Zusammensetzung des Referenzindex wird jeden Monat am Monatsende neu gewichtet. An jedem Neugewichtungstag werden
bestimmte Regeln auf das Universum der geeigneten Anleihen angewendet, um die Anleihen festzulegen, die im
Referenzindex enthalten sein sollen. Zu diesen Regeln gehéren unter anderem eine Mindestlaufzeit der Anleihen sowie das
ausstehende Volumen. Darliber hinaus missen die Anleihen, um fir eine Aufnahme in Frage zu kommen, ein Investment-
Grade-Rating (Baa3/BBB-/BBB- oder héher) aufweisen, wobei das mittlere Rating der jeweiligen Ratings von Moody’s, S&P
und Fitch verwendet wird. Ist nur von zwei Rating-Agenturen ein Rating verfiigbar, wird das niedrigere Rating verwendet;
bewertet nur eine Rating-Agentur eine Anleihe, so wird dieses Rating verwendet. Die in dem Referenzindex enthaltenen
Anleihen werden an jedem Neugewichtungstag anhand des relativen Marktwerts jeder Emission gewichtet. Der Referenzindex
umfasst auch ein halbjahrliches Ausschlussverfahren auf der Grundlage der Emissionen. Im Rahmen des halbjahrlichen
Verfahrens wird zusatzlich zu den gewohnlichen monatlichen Neugewichtungen festgelegt, welche Emittenten aus dem
Referenzindex ausgeschlossen werden sollten, um die Einhaltung der PAB-Verordnung zu gewahrleisten.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert. Kuponzahlungen sowie planméaRige Teilrickzahlungen und nicht planmaRige vollsténdige

68  Dieser Abschnitt gibt einen Kurziberblick Uber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.
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Rickzahlungen werden als liquide Mittel gehalten und im Rahmen der nachsten Neugewichtung in den Referenzindex
reinvestiert.

Umfassende Informationen zu dem Referenzindex, einschlieRlich der ESG-Kriterien, Auswahlregeln und Bestandteile, sind auf
der entsprechenden Webseite von Bloomberg verfiigbar (https://www.bloombergindices.com).
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PRODUKTANHANG 25: Xtrackers Il Target Maturity Sept 2029 Italy and Spain Government
Bond UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Target Maturity Sept 2029 lItaly
and Spain Government Bond UCITS ETF (der ,Teilfonds*) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt
(einschlieBlich dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des iBoxx EUR Sovereigns Italy & Spain
Fixed Maturity 2029 Index (der ,Referenzindex®) abzubilden. Der Referenzindex soll die
Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) abbilden, die von der italienischen oder
spanischen Regierung begeben werden und deren Falligkeitstermin am oder zwischen
dem 1. Oktober 2028 und dem 30. September 2029 liegt.Weitere Informationen zum
Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben zum Referenzindex".

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaf einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds
mit Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® im
Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung seines Anlageziels bemuht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Wertpapierportfolio, das die Bestandteile des Referenzindex
enthalt, oder nicht damit in Zusammenhang stehende (bertragbare Wertpapiere oder
sonstige geeignete Vermogenswerte, wie vom Anlageverwalter und Portfoliounterverwalter
bestimmt, erwirbt.

Der Anlageverwalter behalt sich das Recht vor, Wertpapiere des Referenzindex aus dem
Portfolio des Teilfonds auszuschlielen, die nicht mit der Politik oder den Standards des
Anlageverwalters Gbereinstimmen (Beispiele hierfiir sind im Hauptteil des Prospekts unter
der Uberschrift , Teilfonds mit Direkter Anlagepolitik* beschrieben).

Falligkeitstermin Der Teilfonds hat einen Falligkeitstermin am 30. September 2029 (der ,Falligkeitstermin®),
an dem der Teilfonds geschlossen wird und alle im Umlauf befindlichen Anteile zum
geltenden Nettoinventarwert je Anteil zwangsweise zuriickgenommen werden.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschriankungen oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Da der Markt, den der Referenzindex reprasentieren soll, auf von einer oder mehreren
Regierungen begebene oder garantierte Staatsanleihen konzentriert sein kann, ist die
Anzahl der potenziellen Bestandteile geringer, als dies bei einem Index mit einem breiteren
Spektrum potenzieller Bestandteile der Fall ware. Aus diesem Grund und gemafl dem
Abschnitt ,Anwendung erhohter Diversifizierungsgrenzen® unter ,Anlageziele und
Anlagepolitik” im Hauptteil des Prospekts kann der Teilfonds die im Gesetz vorgesehenen
erhohten Diversifizierungsgrenzen in Anspruch nehmen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
»<Anlagebeschrankungen® aufgefihrt.

Ausschiittungspolitik Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf die D-Anteilsklasse vornehmen. Der
Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschliefl3en, weder Zwischenausschiittungen vorzunehmen noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zu einer Ausschittung
vorzuschlagen. In diesem Fall werden die Anteilsinhaber gemaf dem in Abschnitt I.c des
Kapitels ,Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die Anteile* im Hauptteil des
Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fiir die C-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
Anlegers in einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausfihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie®
im Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder lber einen Kapitalschutz noch Gber
eine Garantie verfiigt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
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geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Ausschlittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschiittungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung durch die D-
Anteilsklasse verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse am Ex-Tag um den
Bruttobetrag dieser Ausschiittungen.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrieldandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es mdglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veradnderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veranderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von diesen Regierungen begebenen  Staatsanleihen  auswirken.  Solche
emittentenbezogenen Veranderungen koénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und den Nettoinventarwert des Teilfonds haben.

Félligkeitstermin

Anleger sollten beachten, dass es — wenngleich der Teilfonds einen geplanten
Falligkeitstermin hat — keine Garantie dafiir gibt, dass dieser Termin eingehalten wird. Der
Verwaltungsrat kann die Ricknahme aller im Umlauf befindlichen Anteile des Teilfonds
oder der Anteilsklasse vor diesem Datum beschliel3en, wie im Abschnitt ,SchlieBung von
Teilfonds* im Kapitel ,,Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die Anteile” im
Hauptteil des Prospekts naher beschrieben.

Da vorgesehen ist, den Teilfonds bis zur Falligkeit zu halten, kdnnen Anleger, die ihre
Anteile nicht bis zur Falligkeit halten, erhebliche Verluste erleiden. Es kann jedoch nicht
garantiert werden, dass bei Falligkeit ein bestimmter Riicknahmebetrag an die Anleger
zurlickgezahlt wird. Der Ricknahmebetrag kann unter dem urspriinglichen Kaufbetrag
liegen, und Anleger sollten in der Lage sein, Verluste bis hin zum gesamten Anlagebetrag
hinzunehmen.

Wahrend der zwdlf Monate vor dem Falligkeitstermin setzt sich der Referenzindex aus
einem zunehmenden Anteil an Barmitteln, kurzfristigen staatlichen Schuldtiteln,
Geldmarktwerten oder anderen barmittelaquivalenten Positionen zusammen, und der
Teilfonds investiert daher in diese Positionen, wahrend die Staatsanleihen im
Referenzindex féllig werden. Daher ist es wahrscheinlich, dass der Teilfonds in
Wertpapieren mit einer niedrigeren Rendite engagiert sein wird als wahrend der typischen
Laufzeit des Teilfonds oder in Anleihen auf dem breiteren Markt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, in den Monaten vor dem Falligkeitstermin
regelmalig die Website der Gesellschaft (www.Xtrackers.com) auf Ankindigungen
beziglich des Verfahrens und des Zeitplans der SchlieBung des Teilfonds zu Uberprufen.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwidhrung

EUR

Angebotszeitraum

Der Angebotszeitraum fiir die Anteilsklasse 1D ist noch durch den Verwaltungsrat
festzulegen.

Auflegungstermin

ist fr die Anteilsklasse 1C der 22. September 2010.

Der Auflegungstermin fir die Anteilsklasse 1D ist noch durch den Verwaltungsrat
festzulegen.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- n. z.
Transaktionskosten
Wertpapierleihe Ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds =zahlt 30 % der Bruttoertrage aus Wertpapierleihgeschaften als
Kosten/Geblhren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrédge aus
diesen Wertpapierleihgeschaften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt
die Verwaltungsgesellschaft 5 % dieser 30 % (d. h. 1,5 % der gesamten Bruttoertrdge aus
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diesen Transaktionen) fiir ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben ein
und zahlt die direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten der
Sicherheitenverwaltung) an externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug
der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den
Anlageverwalter fur die Unterstitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.

Beschreibung der Anteilsklassen

Folgezeichnungen

Anteilsklasse ,»1C“ » 1D
ISIN-Code LU0484969463 LU3003301853
WKN DBXOFE DBX0OWO
Nennwéhrung EUR EUR
Mindestanlagebetrag bei EUR 75.000 EUR 75.000
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei EUR 75.000 EUR 75.000

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihré®

bis zu 0,02 % p. a.

bis zu 0,02 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,12 % p. a.

bis zu 0,12 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu
zahlende Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu
zahlende Finanztransaktionssteuern.

Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen
unter ,Allgemeine Informationen“ kénnen bis zu

Error

Ausschiittungen n.a. viermal jahrlich Ausschiittungen vorgenommen
werden.
Voraussichtlicher Tracking bis zu 1 % bis zu 1 %

69

Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex”®

Der Referenzindex spiegelt die Wertentwicklung von auf Euro lautenden, von der italienischen und spanischen Regierung
begebenen festverzinslichen Staatsanleihen mit Investment-Grade-Rating und Falligkeitsterminen am oder zwischen dem 1.
Oktober 2028 und dem 30. September 2029 wider. Der Referenzindex umfasst Staatsanleihen, die bestimmte Kriterien in
Bezug auf Wahrungen, ausstehende Mindestbetrége, Laufzeiten und Emissionsmarkte erfiillen.

Eignungskriterien

Damit Anleihen fiir eine Aufnahme in Frage kommen, miissen sie mit einem Investment-Grade-Rating (Baa3/BBB-/BBB-) oder
héher bewertet sein, wobei das durchschnittliche Rating der jeweiligen Ratings von Moody's, S&P und Fitch herangezogen
wird. Weitere Informationen zur Ermittlung des Durchschnittsratings finden Sie im Dokument ,iBoxx-Rating-Methode®, das
unter https://www.markit.com/Documentation/Product/IBoxx im Abschnitt ,Methode” abrufbar ist. Wird eine Anleihe gemaf der
oben genannten Methode als Sub-Investment-Grade oder niedriger eingestuft, so wird sie im Zuge der néachsten
Neugewichtung aus dem Referenzindex entfernt. Fiir alle Anleihen ist ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd.
erforderlich, um fir eine Aufnahme in den Referenzindex in Betracht zu kommen.

Zielfalligkeit

Ab dem 1. Oktober 2028 werden alle aus falligen Anleihen erhaltenen Barbetrage bei der Neugewichtung zum Monatsende in
zulassige Anleihen reinvestiert und nicht in nachfolgende Emissionen von Staatsanleihen. Nach diesem Datum kdnnen nur
Anleihen ausgewahlt werden, die fir die Aufnahme in den iBoxx EUR Sovereigns Bills France Germany Netherlands 1-3
Months Index in Frage kommen. Dies umfasst festverzinsliche Euro-Schatzwechsel mit Investment-Grade-Rating, die von
Frankreich, Deutschland oder den Niederlanden begeben wurden und ein ausstehendes Volumen von mindestens 1 Mrd. EUR
sowie eine Restlaufzeit von 1 bis 3 Monaten aufweisen. Weitere Informationen zum iBoxx EUR Sovereigns Bills France
Germany Netherlands 1-3 Months Index finden Sie unter: https://indicesweb.ihsmarkit.com.

Berechnung und Neugewichtung des Referenzindex

Die Zusammensetzung des Referenzindex wird jeden Monat am Monatsende neu gewichtet. An jedem Neugewichtungstag
werden die oben genannten Kriterien auf das Universum geeigneter Anleihen angewendet, um die Anleihen zu ermitteln, die
im Referenzindex enthalten sein sollen. Die im Referenzindex enthaltenen Anleihen werden an jedem Neugewichtungstag
anhand des relativen Marktwerts jeder Emission gewichtet. Die Gewichtung jeder Anleihe wird bei jeder monatlichen
Neugewichtung auf 20 % begrenzt. Wenn jedoch nicht genliigend Anleihen zur Verfligung stehen, wird jede Anleihe auf 30 %
begrenzt. Ab dem 1. Oktober 2028 gilt die Obergrenze fir Anleihen nicht mehr.

Der Index wird gemaR den Regeln und dem Verdffentlichungskalender des Referenzindex iBoxx EUR berechnet. Der
Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. alle erhaltenen Kupons werden nach Abzug
etwaiger Steuern in den Referenzindex reinvestiert.

Der Referenzindex wird von S&P Dow Jones Indices GmbH (der ,Index-Administrator®) verwaltet. Der Referenzindex wird
taglich vom Index-Administrator berechnet. Anleihen im Referenzindex werden auf Basis des Geldkurses bewertet. In den
Referenzindex aufgenommene Neuemissionen von Unternehmensanleihen werden auf Basis des Briefkurses und nach dem
ersten Monat zum Geldkurs bewertet. Die Anleihen im iBoxx EUR Sovereigns Bills France Germany Netherlands 1-3 Months
Index werden anhand von Geldkursen bewertet.

Alle Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie kdnnen auf der entsprechenden Webseite von
S&P Dow Jones unter https://indicesweb.ihsmarkit.com abgerufen werden.

0 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.
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PRODUKTANHANG 26: Xtrackers Il iBOXX Eurozone Government Bond Yield
Plus UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il iBOXX Eurozone Government
Bond Yield Plus UCITS ETF (der ,Teilfonds“) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt
(einschlieBlich dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iBoxx EUR Sovereigns
Eurozone Yield Plus Index® (der ,Referenzindex“) abzubilden. Der Referenzindex bildet
die Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) ab, die auf Euro lauten und von den
finf Staaten der Eurozone mit der héchsten Anleiherendite begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex”.

Anlagepolitik Der Teilfonds wird gemaf einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet (siehe den Abschnitt
~Anlageziele und Anlagepolitik” im Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels versucht der Teilfonds, den Referenzindex abzubilden,
indem er ein Wertpapierportfolio erwirbt, das aus den Bestandteilen des Referenzindex
oder nicht mit dem Referenzindex in Zusammenhang stehenden ubertragbaren
Wertpapieren oder sonstigen geeigneten Vermodgenswerten bestehen kann, wie vom
Anlageverwalter und vom Portfoliounterverwalter festgelegt.

Spezifische Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
Anlagebeschriankungen oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen* aufgefiihrt.

Ausschiittungspolitik Der Teilfonds kann bis zu viermal jahrlich Ausschittungen in Bezug auf die
D-Anteilsklasse(n) vornehmen. Der Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder
anderen zwingenden Griinden beschlielen, weder Zwischenausschittungen
vorzunehmen, noch der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung
zu einer Ausschittungszahlung vorzuschlagen.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fiir die C-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Eine Anlage in eine Anteilsklasse des Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage
Anlegers und bereit sind, in einen Teilfonds mit mittlerem Risiko, wie ausfiihrlicher im Hauptteil des
Prospekts unter ,Risikoprofiltypologie“ beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung | Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verflgt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Ausschdittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungszahlungen vornehmen. Bei Zahlung einer Ausschittung durch die
D-Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am Ex-Tag um
den Bruttobetrag dieser Ausschiittungen.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es moéglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Verdnderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von diesen Regierungen begebenen  Staatsanleihen  auswirken.  Solche
emittentenbezogenen Veradnderungen koénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und den vom Teilfonds gehaltenen Ubertragbaren
Wertpapieren und geeigneten Vermogenswerten haben.
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Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéahrung

EUR

Auflegungstermin

ist fir die Anteilsklasse 1C der 22. September 2010 und fiir die Anteilsklasse 1D der
28. Oktober 2013.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt flr Direkte Replikation

Annahmefrist

16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- n. a.

Transaktionskosten

Wertpapierleihe Ja

Umsatz aus Der Teilfonds zahlt 30 % der Bruttoertrage aus Wertpapierleihngeschaften als

Wertpapierleihgeschiften/
Kostenpolitik

Kosten/Gebulhren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrage aus
diesen Wertpapierleihgeschéaften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt die
Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertrage aus diesen
Transaktionen) fiir ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und zahlt die
direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und Kosten der Sicherheitenverwaltung) an
externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug der Kosten der
Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den Anlageverwalter fiir die

Unterstiitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung, Vorbereitung und
Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschéften gezahlt.
Beschreibung der Anteilsklassen
Anteilsklassen ,1C% » 1D

Folgezeichnungen

Index Referenzindex Referenzindex
ISIN-Code LU0524480265 LU0962071741
WKN DBX0HM DBXON8
Nennwéhrung EUR EUR
"E"::gi?éfl’r‘l'jggbe"ag bei 3.000 Anteile 3.000 Anteile
Mindestanlagebetrag bei 3.000 Anteile 3.000 Anteile

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihr™

bis zu 0,05 % p. a. bis zu 0,05 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.) 0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,15 % p. a. bis zu 0,15 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von

ihm zu zahlende Finanztransaktions- Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm

zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Error

steuern.
Ausschiittungen Vorbehaltlich der vorstehenden
n a Bestimmungen unter ,Alilgemeine
n Informationen® kénnen bis zu viermal jahrlich
Ausschittungen vorgenommen werden.
Voraussichtlicher Tracking bis zu 1 % bis zu 1 %

™ Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an
jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex’?
Der Referenzindex ist ein Total Return Index, der die Wertentwicklung eines Portfolios aus auf Euro lautenden, von den fiinf
Mitgliedstaaten der Eurozone mit der héchsten Anleiherendite und Investment Grade-Rating begebenen Staatsanleihen
abbildet. Der Referenzindex ist Eigentum von S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P*).

Der Referenzindex wird von IHS Markit Benchmark Administration Limited (,Markit oder ,Index-Administrator”) verwaltet.
Referenzindexmethode

Die funf Emittenten-Lander mit der héchsten Anleiherendite werden bei jeder monatlichen Neugewichtung ausgewahit.

Die Emittentin folgt bei der Bestimmung der fiinf Emittenten-Lander mit der héchsten Anleiherendite einem zweistufigen Ansatz:
o Stufe 1: Auswahl der geeigneten Anleihen

Zu den geeigneten Anleihen zahlen u. a. klassisch strukturierte (Plain-Vanilla) Festzinsanleihen und Nullkuponanleihen. Alle
Anleihen im Referenzindex missen nach der von der Markit Group verwendeten Methode mit einem Investment Grade-Rating
bewertet sein, deren Beschreibung unter https://www.spglobal.com/spdji/de/ zur Verfugung steht. Der Index-Administrator kann
zusatzliche Kriterien fur die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex bestimmen. Diese kdénnen u. a. Folgendes
umfassen: (i) Nennwahrung: EUR (ii) ein ausstehendes Mindestvolumen; und (iii) eine Mindestrestlaufzeit bis Falligkeit.

e 2. Schritt: Bestimmung der Anleiherenditen und der Rangfolge der Lander

Die Lander mit der hochsten Anleiherendite werden durch Berechnung der Rendite einer hypothetischen Anleihe mit einer
Laufzeit von genau 5 Jahren ermittelt. Die Rendite der hypothetischen Anleihe wird anhand der Jahresrendite zweier Anleihen
mit einer Laufzeit von ungefahr 5 Jahren berechnet. Zur Berechnung der Jahresrendite der ausgewahlten Anleihen werden
Mittelkurse herangezogen. Als Referenzzeitpunkt wurde ein Zeitpunkt nach 5 Jahren gewahit, da die Renditekurven der Lander
der Eurozone zu diesem Zeitpunkt naher zusammenliegen. Der genaue Punkt auf der Renditekurve, der zur Bestimmung der
Rangfolge herangezogen wird, kann von Zeit zu Zeit vom Index-Administrator angepasst werden, um die aktuellen
Marktbedingungen der zugrunde liegenden Lander der Eurozone widerzuspiegeln.

Nach Berechnung der Jahresrenditen wird eine Rangfolge der Lander aufgestellt, aus der diejenigen Lander mit den héchsten
Jahresrenditen fiir eine Aufnahme in den Referenzindex ausgewahlt werden. Alle Anleihen werden entsprechend ihrer
Marktkapitalisierung in den Referenzindex aufgenommen und gewichtet, wobei die Gewichtung einer einzelnen Anleihe auf
maximal 20 % des Referenzindex beschrankt ist.

Berechnung des Referenzindex

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Die Gewichtung des Referenzindex wird monatlich am letzten Kalendertag des Monats angepasst.
Der anféngliche Stand des Referenzindex betrug am 31. Dezember 2004, dem Basistag des Referenzindex, 100.
Weitere Informationen zum Referenzindex sind auf https://www.spglobal.com/spdji/de/ erhaltlich.

2 Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.
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PRODUKTANHANG 27: Xtrackers Il Australia Government Bond UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Australia Government Bond UCITS
ETF (der ,Teilfonds*) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des FTSE Australian Government
Bond Index (der ,Referenzindex“) abzubilden. Der Referenzindex lautet auf AUD und soll
die Wertentwicklung von durch die australische Regierung begebenen festverzinslichen
Schuldtiteln in Lokalwahrung abbilden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex”.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird gemaR einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet (siehe den
Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ im Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemiht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, welches die Bestandteile
des Referenzindex oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermodgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und dem Portfoliounterverwalter bestimmt.

In Bezug auf die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung kann der Teilfonds, jeweils im
Einklang mit den Anlagebeschrankungen, Finanzkontrakte (Derivate) wie zum Beispiel
aullerbodrslich gehandelte Devisen-Forwards und/oder -Futures und/oder Derivate
einsetzen, um die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung
der Bestandteile im Portfolio des Teilfonds und der Nennwahrung der jeweiligen
Anteilsklasse zu verringern. Weitere Informationen entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
,Die Anteilsklassen mit Wahrungsabsicherung® im Hauptteil des Prospekts.

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie
unterliegen, in Betracht zu kommen.

Da der Markt, den der Referenzindex abbilden soll, sich auf Staatsanleihen konzentrieren
kann, die von einer oder mehreren Regierung(en) begeben oder garantiert werden, ist
eine geringere Anzahl an mdglichen Bestandteilen vorhanden als bei einem Index mit
einem breiteren Universum an mdoglichen Bestandteilen. Infolgedessen sowie unter
Bezugnahme auf den Abschnitt ,Anwendung erhdhter Diversifizierungsgrenzen® unter
+LAnlageziele und Anlagepolitik im Hauptteil des Prospekts kann der Teilfonds die
erhdhten Diversifizierungsgrenzen im Rahmen des Gesetzes anwenden.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen® aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik

Die Gesellschaft kann Ausschiittungen in Bezug auf die D-Anteilsklasse(n) vornehmen.
Der Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschliefl3en, weder Zwischenausschiittungen vorzunehmen noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zu einer Ausschittung
vorzuschlagen. In diesem Fall werden die Anteilsinhaber gemaR dem in Abschnitt I.c des
Kapitels ,Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die Anteile im Hauptteil
des Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschuittungen fiir die C-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fur Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit mittlerem Risiko, wie ausfihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie® im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im
Hauptteil des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder lber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag
weder geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds miissen Anleger bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen.
Anleger tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren” im
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Hauptteil des Prospekts beschrieben.
Ausschlittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschiittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschittungen vornehmen. Bei einer Ausschittung durch die D-
Anteilsklasse(n) verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am Ex-Tag
um den Bruttobetrag dieser Ausschiittung(en).

Konzentration des Referenzindex:

Der Referenzindex deckt in Industrieldndern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es mdglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene
oder garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Verédnderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Verdnderungen der die Regierungen
betreffenden besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie
Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen
sich auf den Wert der von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken.
Solche emittentenbezogenen Veradnderungen kdénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und des vom Teilfonds gehaltenen Portfolios aus
Ubertragbaren Wertpapieren und geeigneten Vermdgenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

AUD 50.000.000

Referenzwidhrung

AUD

Auflegungstermin

ist fur die Anteilsklasse 1C der 19. Mai 2010 und flr die Anteilsklassen 2C — EUR Hedged,
3C — USD Hedged und 1D — GBP Hedged der 18. Marz 2025.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg an dem Geschaftstag vor dem Transaktionstag

OTC-Swap- n. a.
Transaktionskosten
Wertpapierleihe Ja

Umgang mit Ertragen/Kosten
aus Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds zahlt 30 % der Bruttoertrdge aus Wertpapierleihgeschaften als
Kosten/Geblhren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrage aus
diesen Wertpapierleihgeschaften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrage behalt
die Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertrdge aus
diesen Transaktionen) fiir ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und
zahlt die direkten Kosten (z.B. Transaktionskosten und Kosten der
Sicherheitenverwaltung) an externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug
der Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den
Anlageverwalter fir die Unterstiitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung,
Vorbereitung und Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.
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Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklassen 1C* »2C — EUR »3C —USD »1D — GBP

” Hedged“ Hedged“ Hedged“
Index Referenzindex Referenzindex Referenzindex Referenzindex
ISIN-Code LU0494592974 LU3003218016 LU3003218107 LU3003218362
WKN DBX0GG DBX0OWU DBXOWV DBXOWW
Nennwéhrung AUD EUR usb GBP
Mindegtanlagebetrag bei 3.000 Anteile 3.000 Anteile 3.000 Anteile 3.000 Anteile
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei 3.000 Anteile 3.000 Anteile 3.000 Anteile 3.000 Anteile

Folgezeichnungen

Verwaltungsgesellschaftsge
biithr’?

bis zu 0,15 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

bis zu 0,20 % p. a.

Fixgebiihr 0,00833 % 0,00833 % 0,00833 % 0,00833 %
monatlich (0,10 % monatlich (0,10 % monatlich (0,10 % monatlich (0,10 %
p.a.) p.a.) p.a.) p.a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,25 % p. a.

bis zu 0,30 % p. a.

bis zu 0,30 % p. a.

bis zu 0,30 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar

anwendbar

anwendbar

anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktionss
teuern.

Der Teilfonds tragt

gegebenenfalls
von ihm zu
zahlende

Finanztransaktion

ssteuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Der Teilfonds tragt
gegebenenfalls von
ihm zu zahlende
Finanztransaktions-
steuern.

Ausschiittungen

Vorbehaltlich der
vorstehenden
Bestimmungen unter
LAllgemeine
Informationen*®
kénnen bis zu
viermal jahrlich
Ausschittungen
vorgenommen
werden.

Voraussichtlicher Tracking
Error’

biszu1 %

biszu 1 %

biszu1 %

biszu 1 %

73

74

Die Verwaltungsgesellschaftsgebuhr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an
jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.

Der angegebene voraussichtliche Tracking Error entspricht dem voraussichtlichen Tracking Error der nicht abgesicherten Anteilsklassen
gegenliber dem Referenzindex (der ebenfalls nicht abgesichert ist).
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex’>
Der Referenzindex wird von FTSE Fixed Income LLC (,Index-Administrator) verwaltet und veréffentlicht.

Ziel des Referenzindex ist die Abbildung der Wertentwicklung von durch die australische Regierung begebenen
festverzinslichen Schuldtiteln in Lokalwéhrung.

Referenzindexmethode

Der Index-Administrator wird spezifische Regeln auf das Universum der geeigneten Schuldtitel staatlicher Emittenten
anwenden, um die Schuldtitel festzulegen, die im Referenzindex enthalten sein sollen.

Auswahlkriterien:

Der Index-Administrator kann bestimmte Kriterien fir die Aufnahme von Schuldtiteln in den Referenzindex festlegen. Diese
kénnen u. a. ein Mindestemissionsvolumen und eine Mindestrestlaufzeit bis zur Falligkeit umfassen.

Gewichtung, Berechnung und Neugewichtung des Referenzindex

Die Zusammensetzung des Referenzindex wird jeden Monat am Monatsende neu gewichtet. Die in dem Referenzindex
enthaltenen Anleihen werden an jedem Neugewichtungstag anhand des relativen Marktwerts jeder Emission gewichtet.

Der Referenzindex wird taglich auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1984.

Weitere Informationen Uber den Referenzindex, einschlieBlich aller maflgeblichen Auswahlkriterien und Bestandteile, sind
unter https://www.yieldbook.com/x/ixPubDoc/factsheet i ausgbi.pdf verfigbar.

S Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.
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PRODUKTANHANG 28:

Xtrackers Il Italy Government Bond 0-1 Swap
UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il Italy Government Bond 0-1 Swap
UCITS ETF (der ,Teilfonds“) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des FTSE Eurozone BOT (Weekly) Index
(der ,Referenzindex”) abzubilden. Der Referenzindex bildet die Wertentwicklung
handelbarer Schuldtitel (Anleihen) ab, die von der italienischen Regierung begeben werden
und zu der Wertpapierart BOT (Buono Ordinario del Tesoro) gehdren, wobei es sich um
unverzinste Anleihen mit einer maximalen Laufzeit von 12 Monaten handelt.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex®.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird gemal einer Indirekten Anlagepolitik passiv verwaltet (siehe den
Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik im Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere
und/oder besicherte und/oder unbesicherte Bareinlagen und schlie3t einen Finanzkontrakt
(Derivategeschaft) mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten ab, der sich auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und/oder die besicherten und/oder unbesicherten Bareinlagen
sowie ein Portfolio von italienischen Schuldtiteln, die zu der Wertpapierart BOT gehdren,
bezieht, das die Wertentwicklung des Referenzindex abbilden soll.

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen* aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschuttungen.

Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit niedrigem Risiko, wie ausflhrlicher unter ,Risikoprofiltypologie®
im Hauptteil des Prospektes beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch ber eine
Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschiitzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren” im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Konzentration des Referenzindex

Der Referenzindex deckt in Industrieldandern ausgegebene Staatsanleihen ab.
Infolgedessen ist es mdglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder
garantierte Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veradnderungen der
Finanzlage der jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden
besonderen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veranderungen der
allgemeinen wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kénnen sich auf den Wert der
von diesen Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken. Solche
emittentenbezogenen Veranderungen koénnen einen negativen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Referenzindex und den Nettoinventarwert des Teilfonds haben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwidhrung

EUR

Auflegungstermin

12. Januar 2012

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fur Indirekte Replikation
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Annahmefrist 15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten

Wertpapierleihe n. a.
Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklasse ,1C
ISIN-Code LU0613540268
WKN DBXOHH
Nennwéhrung EUR
Mindegtanlagebetrag bei EUR 75.000
Erstzeichnung
Mindestanlagebetrag bei EUR 75.000

Folgezeichnungen

Verwaltungsgesellschafts- bis zu 0,05 % jahrlich

gebiihr’®
Fixgebiihr 0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)
Pauschalgebiihr bis zu 0,15 % p. a.

Primarmarkt-

Transaktionskosten anwendbar

Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.
Ausschiittungen n. a.

Voraussichtlicher Tracking bis zu 1 %

Error

8 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex’’

Der Referenzindex misst den Total Return eines Portfolios aus italienischen Staatsschuldtiteln, die der Wertpapierart BOT
(Buono Ordinario del Tesoro), d. h. Nullkuponanleihen mit einer maximalen Laufzeit von 12 Monaten, angehéren.

Die Verwaltung des Referenzindex erfolgt ausschlieRlich durch FTSE International Limited, die als Verbund Zugang zu Europas
fuhrendem elektronischen Rentenmarkt Uber eine zentrale Handelsplattform bietet. Die Berechnung des Referenzindex basiert
auf den von der MTS-Plattform bezogenen Kursdaten.

In die Berechnung des Referenzindex flieRen Geldkurse ein, fir neu in den Referenzindex aufgenommene Anleihen werden

Briefkurse herangezogen. Fir eine Aufnahme in den Referenzindex geeignete Anleihen missen die folgenden Kriterien
erfullen:

. Sie mussen auf der MTS-Plattform notiert sein.
. Sie miussen von der Regierung der ltalienischen Republik begeben worden sein.
. Sie missen zu der Wertpapierart BOT (Buono Ordinario del Tesoro), d. h. Nullkuponanleihen mit einer maximalen

Laufzeit von 12 Monaten, gehdren.
Der Referenzindex umfasst alle auf der MTS-Plattform notierten BOTs.

Berechnungen des Referenzindex erfolgen auf Grundlage der gewichteten Kapitalisierung des zugrunde liegenden
Anleiheportfolios sowohl unter Berticksichtigung als auch unter Ausschluss von Kuponzahlungen.

Der Referenzindex ist ein Total Return Index. Kuponzahlungen auf Anleihen werden taglich in den Referenzindex selbst
reinvestiert. Vor der Wiederanlage des Kupons in den Referenzindex werden keine Abziige vorgenommen, d. h. es wird keine
Quellensteuer in Abzug gebracht.

Die Preisstellung fir FTSE Eurozone Bond-Indizes erfolgt anhand der von der MTS-Interdealer-Plattform bezogenen Echtzeit-
Kurse. Fir jede auf der MTS-Plattform notierte Anleihe sind jeweils mehrere Handler zustandig, die auf fortlaufender Basis
genaue Kurse liefern. Diese Kurse werden (iber Datenanbieter zu Marktinformationszwecken in grofiem Umfang verfiigbar
gemacht. Der Referenzindex wird zwischen 9.00 Uhr und 17.30 Uhr jeweils Ortszeit Luxemburg alle 30 Sekunden veroffentlicht.
Das Fixing erfolgt zweimal taglich um 11.00 Uhr und um 17.30 Uhr jeweils Ortszeit Luxemburg. Alle Anleihen, die in den
Referenzindex aufgenommen werden, missen zuvor auf der MTS-Plattform notiert sein. Aufgrund dieses sehr weit gefassten
Kriteriums sind nur auferst illiquide Anleihen von der Aufnahme ausgeschlossen, wodurch eine bessere Nachbildbarkeit des
Referenzindex gewahrleistet wird. Aktualisierte Referenzindexsténde werden auf Grundlage der besten Geldkurse berechnet.
Bei neu in den Referenzindex aufgenommenen Anleihen ist der beste Briefkurs mafgeblich. Auf diese Weise wird die Geld-
Brief-Spanne wiedergegeben, die bei einem den Referenzindex abbildenden Fonds zu erwarten ware.

Der Referenzindex wird jede Kalenderwoche neu gewichtet. Die Auswahl erfolgt unter Einbeziehung aller geeigneten Anleihen.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 1990. Die Zusammensetzung des zugrunde liegenden
Anleiheportfolios und die entsprechenden Gewichtungen werden auf www.ftserussell.com verdéffentlicht.

7 Dieser Abschnitt gibt einen Kurzliberblick iber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstdndige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstandigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstandige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich. Die
Regeln des Referenzindex sind auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt. Sie kénnen von Zeit zu Zeit Anderungen
unterliegen, die im Einzelnen auf der nachstehend angegebenen Webseite aufgefiihrt werden.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber tber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.

228



PRODUKTANHANG 29: Xtrackers Il EUR Covered Bond Swap UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers || EUR Covered Bond Swap UCITS
ETF (der ,Teilfonds“) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieBlich dieses
Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des MARKIT IBOXX EUR LIQUID
COVERED INDEX® (der ,Referenzindex‘) abzubilden. Der Referenzindex bildet
bestimmte Arten handelbarer Schuldtitel (Anleihen) ab, die auf Euro lauten, bei denen die
Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls als geringer erachtet wird (Investment Grade),
die von einem Kreditinstitut mit Sitz in der Europaischen Union begeben werden und
Vorschriften zum Schutz von Anleihegldubigern unterliegen (Covered Bonds), oder die
vom Markt als Covered Bonds eingestuft werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex®.

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird gemaR einer Indirekten Anlagepolitik passiv verwaltet (sieche den
Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik* im Hauptteil des Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels investiert der Teilfonds in Ubertragbare Wertpapiere
und/oder besicherte und/oder unbesicherte Bareinlagen und schlie3t Finanzkontrakte
(Derivategeschafte) mit einem oder mehreren Swap-Kontrahenten ab, die sich auf die
Ubertragbaren Wertpapiere und/oder die besicherten und/oder unbesicherten Bareinlagen
sowie ein Portfolio von Schuldtiteln beziehen, das die Wertentwicklung des Referenzindex
abbilden soll.

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen* aufgefiihrt.

Ausschiittungspolitik

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschiittungen.

Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fir Anleger an, die in der Lage und bereit sind, in
einen Teilfonds mit mittlerem Risiko, wie ausflhrlicher unter ,Risikoprofiltypologie® im
Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische
Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder Uber einen Kapitalschutz noch tber
eine Garantie verfugt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren“ im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwéhrung

EUR

Auflegungstermin

27. November 2012

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt flr Indirekte Replikation

Annahmefrist

15.30 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

OTC-Swap- Szenario 1
Transaktionskosten
Wertpapierleihe n. a.

229




Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklasse ,»1C“
ISIN-Code LU0820950128
WKN DBXOND
Nennwéhrung EUR
Mlnde§tanlagebetrag bei EUR 75.000
Erstzeichnung

Mindestanlagebetrag bei EUR 75.000

Folgezeichnungen

Verwaltungsgesellschafts-

gebiihr bis zu 0,10 % p. a.
Fixgebiihr 0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)
Pauschalgebiihr bis zu 0,20 % p. a.
Ausschiittungen n. a.

Primarmarkt-

Transaktionskosten anwendbar
Finanztransaktionssteuern Der Teilfonds tréagt gegebenenfalls von ihm zu zahlende Finanztransaktionssteuern.
Voraussichtlicher Tracking bis 20 1 %

Error

8 Die Verwaltungsgesellschaftsgebiihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zuféllt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Allgemeine Angaben zum Referenzindex’®

Der Referenzindex bildet den Investment Grade-Markt fir auf Euro lautende Covered Bonds ab, welche die nachstehend
aufgefiihrten Auswahlkriterien erfullen. Der Referenzindex ist Eigentum von S&P Dow Jones Indices, LLC (,S&P*).

Der Referenzindex wird von IHS Markit Benchmark Administration Limited (,Markit“) verwaltet.
Berechnung des Referenzindex:

Der Referenzindex ist ein auf mehreren Preisquellen basierender Index. Die Kurse werden aus verschiedenen Quellen bezogen
und zu einem Durchschnittswert zusammengefasst. Der daraus resultierende konsolidierte Kurs geht in die Berechnung des Index
ein. Die Referenzindexberechnung basiert auf den Geld- und Briefkursen, die von mehreren Preisstellern (,Mitwirkende
Preissteller) bereitgestellt werden. Per Juli 2012 stellen die folgenden Parteien Anleihekurse bereit:

Barclays Capital, BNP Paribas, Commerzbank, Deutsche Bank, Goldman Sachs, HSBC Bank, JP Morgan, Morgan Stanley,
Royal Bank of Scotland und UBS.

Bereits im Referenzindex enthaltene Anleihen werden zu ihrem jeweiligen iBoxx-Geldkurs bewertet. Umgekehrt gilt: Anleihen,
die im laufenden Neugewichtungszeitraum nicht Bestandteil des Referenzindex sind, jedoch fir eine Aufnahme im Rahmen
der nachsten Neugewichtung geeignet sind, werden zu ihrem iBoxx-Briefkurs in den Referenzindex aufgenommen. Zudem
wird fur bereits im Referenzindex enthaltene Anleihen, fur die im laufenden Neugewichtungszeitraum ein Anstieg des
ausstehenden Nennbetrags zu verzeichnen ist, ein gewichteter Durchschnittspreis berechnet. Der gewichtete
Durchschnittspreis entspricht dem Durchschnittswert der Geld- und Briefkurse, die jeweils nach dem unveranderten bzw. dem
héheren Nennbetrag gewichtet werden. Dieser gewichtete Durchschnittspreis wird in der Berechnung der Referenzindexstande
am nachsten Neugewichtungstag verwendet.

Die Geld- und Briefkurse fir im geeigneten Universum enthaltene Anleihen werden von den Mitwirkenden Preisstellern zum
Handelsschluss bereitgestellt. Die Ubermittlung der Quotierungen erfolgt an samtlichen Handelstagen des jeweiligen Marktes
fir Anleihen in der lokalen Wahrung.

Die Kursangaben der Mitwirkenden Preissteller werden konsolidiert und gehen als konsolidierte Kurse in die Berechnung des
Referenzindex ein. Fur den Fall, dass fir eine bestimmte Anleihe keine neuen Kurse zur Verfligung stehen, wird der
Referenzindex weiterhin auf Basis der zuletzt verfiigbaren konsolidierten Kurse berechnet.

Der Referenzindex wird auf Basis der Gesamtrendite (Total Return) berechnet, d. h. Kuponzahlungen werden in den
Referenzindex reinvestiert. Kuponzahlungen sowie planmaRige Teilrlickzahlungen und nicht planmaRige vollstandige
Ruckzahlungen kumulieren ohne auflaufende Zinsbetrdge und werden als liquide Mittel gehalten und am néchsten
Neugewichtungstag in den Referenzindex reinvestiert.

Fir den Index gilt der Abwicklungszyklus T+0.
Auswabhlkriterien fir die Aufnahme von Anleihen in den Referenzindex:
Die Eignungskriterien fiir den Referenzindex werden in folgende Kategorien unterteilt:

- (i) Anleihearten

- (i) Anleihewahrung

- (iii) Rating

- (iv) Restlaufzeit

- (v) Ausstehendes Volumen

- (vi) Alter der Anleihe
(i) Anleihearten:

Fir die Aufnahme in den Referenzindex kommen nur festverzinsliche Covered Bonds in Betracht, deren Kapitalfluss (,cash
flow“) im Vorhinein bestimmt werden kann. Der Referenzindex besteht ausschlieflich aus Anleihen. Schatzwechsel und andere
Geldmarktinstrumente werden nicht aufgenommen.

Der Referenzindex beinhaltet nur Anleihen, die auf Euro oder eine Altwahrung der Eurozone lauten.

Ein Pfandbrief ist eine Anleihe (die durch ein Kreditinstitut begeben wird, das seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat hat und
per Gesetz einer besonderen offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleiheglaubiger unterliegt), die die in Artikel 52(4) der
OGAW-Richtlinie®® oder &hnlichen Richtlinien (z. B. der Kapitaladaquanzrichtlinie CAD I118") festgelegten Kriterien erfiillt.
Dartiber hinaus werden auch andere Anleihen, die aufgrund ihrer Struktur ein vergleichbares Risiko- und Bonitatsprofil
aufweisen und am Markt als Covered Bonds betrachtet werden, in die iBoxx-Covered Bond-Indizes aufgenommen. Die
Kriterien, nach denen das iBoxx Technical Committee den Status einer Anleihe beurteilt, sind Struktur, Handelsdaten,
Emissionsprozess, Liquiditdt und Spread-Niveau.

®  Dieser Abschnitt gibt einen Kurziiberblick tiber den Referenzindex. Er fasst seine wesentlichen Merkmale zusammen, stellt jedoch keine

vollstandige Beschreibung des Referenzindex dar. Bei Unstimmigkeiten zwischen der Zusammenfassung des Referenzindex in diesem
Abschnitt und der vollstdndigen Beschreibung des Referenzindex ist die vollstdndige Beschreibung des Referenzindex mafigeblich.
Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass der Index-Administrator Anderungen an der Beschreibung des Referenzindex
vornehmen kann, um technischen Anpassungen Rechnung zu tragen, die fiir die sachgerechte Pflege des Referenzindex erforderlich
sind. Soweit diese Anderungen nicht die Struktur des Referenzindex beeinflussen und soweit von ihnen keine negativen Auswirkungen
auf die Wertentwicklung des Referenzindex zu erwarten sind, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die Anteilsinhaber liber eine Mitteilung
auf der Webseite www.Xtrackers.com zu benachrichtigen. Die Anteilsinhaber sollten daher regelmaRig die oben genannte Webseite des
Index-Administrators aufrufen.

8 Artikel 52(4) der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates.
8 Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG des Europaischen Parlaments und des Rates.
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(ii) Anleihewahrung:

Fir eine Aufnahme in den Referenzindex kommen nur auf Euro lautende Anleihen in Betracht.

(i) Rating:

Alle Anleihen des Referenzindex missen Uber ein Investment Grade-Rating von mindestens einer der folgenden Rating-
Agenturen verfligen: Fitch Ratings, Moody’s Investors Service oder Standard & Poor’s Rating Services. Wird eine Anleihe von

mehreren Agenturen bewertet, wird ihr das durchschnittliche Rating zugeordnet. Ratings werden zu der nachstliegenden
Ratingstufe zusammengefasst.

(iv) Restlaufzeit:

Geeignete Anleihnen mussen am Neugewichtungstag eine Restlaufzeit von mindestens 3 Jahren aufweisen, um in den
Referenzindex aufgenommen werden zu kénnen.

(v) Ausstehendes Volumen:

Fir alle geeigneten Anleihen ist zudem ein ausstehendes Volumen von mindestens EUR 1 Mrd. erforderlich, um fiir eine
Aufnahme in den Referenzindex in Betracht zu kommen.

(vi) Alter der Anleihe:

Geeignete Anleihen diirfen nicht alter als zwei Jahre sein. Das Alter bestimmt sich nach dem niedrigeren der beiden folgenden
Werte:

e Seit der Erstausgabe vergangene Zeit, gemessen als Differenz zwischen dem ersten Abwicklungstag und dem
nachsten Neugewichtungstag

e Seit der letzten Emission im Rahmen einer Daueremission Uber den Primarmarkt vergangene Zeit, definiert als die
Differenz zwischen dem letzten Tag des Monats der letzten Einzelerh6hung des Nennbetrags um mindestens
EUR 250 Mio. und dem nachsten Neugewichtungstag

Der Referenzindex muss mindestens aus 50 Anleihen bestehen, wobei die Anzahl nach oben nicht begrenzt ist. Fallt die Zahl
der Referenzindexbestandteile an einem Neugewichtungstag unter die vorgegebene Mindestanzahl, werden die folgenden
Eignungskriterien in der genannten Reihenfolge geandert, bis die Mindestanzahl erreicht ist.

e Das Hochstalter der Anleihen wird schrittweise um jeweils ein Jahr erhéht.
¢ Die Mindestrestlaufzeit wird schrittweise um ein 1 Jahr bis zu einer Mindestrestlaufzeit von 1 Jahr gesenkt.

Gewichtungen des Referenzindex:

Alle in den Referenzindex aufgenommenen Anleihen werden nach dem Marktwert gewichtet. Die Gewichtung eines einzelnen
Emittenten im Referenzindex ist auf 20 % begrenzt.

Neugewichtung des Referenzindex:

Der Referenzindex wird monatlich Gberpriift und neu gewichtet. Dies beinhaltet:

1. Anleiheauswahl

Die Anleihen, die zum Monatsende die vorstehend genannten Kriterien erflllen, werden in den Referenzindex aufgenommen.
2. Zusammensetzung des Referenzindex

Gemal den allgemeinen Indexregeln fir iBoxx EUR-Indizes werden alle Anleihen den einzelnen iBoxx EUR-Indizes gemafR
ihren Klassifizierungen zugewiesen. Die Zuordnung einer Anleihe zu einer bestimmten Laufzeitkategorie basiert auf ihrer
voraussichtlichen Restlaufzeit in Jahren, gerechnet ab dem letzten Kalendertag des Monats, in dem der Index Gberprift und
neu gewichtet wird. Alle Anleihen verbleiben fiir den ganzen Monat in ihrer jeweiligen Laufzeitkategorie.

3. Anpassung der Gewichtung

Innerhalb des Referenzindex werden die einzelnen Anleihen auf Basis ihres ausstehenden Volumens gewichtet. Die innerhalb
eines Monats verzeichneten Veradnderungen des ausstehenden Volumens der einzelnen Anleihen werden durch die
Neugewichtung zu Beginn jedes Monats im Referenzindex widergespiegelt.

Das Basisdatum des Referenzindex ist der 31. Dezember 2005.

Weitere Informationen zu Markit iBoxx kénnen mit dem Reuters Code IBOXX <Enter> und dem Bloomberg Ticker IBOX <GO>
abgerufen werden.

Die iBoxx-Vorschriften zur Klassifizierung von Anleihen sind auf https://www.spglobal.com/spdji/de/ zu finden.

Weitere Informationen zum Referenzindex und zu der allgemeinen Methodologie der iBoxx-Indizes kénnen auf der Webseite
https://www.spglobal.com/spdji/de/ abgerufen werden.
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PRODUKTANHANG 30: Xtrackers |l iBoxx Eurozone Government Bond Yield

Plus 1-3 UCITS ETF

Die in diesem Produktanhang enthaltenen Informationen beziehen sich auf den Xtrackers Il iBoxx Eurozone Government Bond
Yield Plus 1-3 UCITS ETF (der ,Teilfonds*) und sind ein wesentlicher Bestandteil des Prospekts. Der Prospekt (einschlieflich
dieses Produktanhangs) stellt die Bedingungen des Teilfonds dar.

ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Anlageziel

Das Anlageziel besteht darin, die Wertentwicklung des Markit iBoxx EUR Sovereigns
Eurozone Yield Plus 1-3 Index® (der ,Referenzindex“) abzubilden. Der Referenzindex bildet
die Wertentwicklung handelbarer Schuldtitel (Anleihen) mit einer Restlaufzeit von
mindestens 1 und bis zu 3 Jahren ab, die auf Euro lauten und von den fiinf Staaten der
Eurozone mit der héchsten Anleiherendite begeben werden.

Weitere Informationen zum Referenzindex finden sich im Abschnitt ,Allgemeine Angaben
zum Referenzindex".

Anlagepolitik

Der Teilfonds wird gemafR einer Direkten Anlagepolitik passiv verwaltet. Er ist ein Fonds mit
Optimierter Replikation (siehe den Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik“ im Hauptteil des
Prospekts).

Zur Erreichung des Anlageziels bemulht sich der Teilfonds um eine Nachbildung des
Referenzindex, indem er ein Portfolio aus Wertpapieren erwirbt, welches die Bestandteile
des Referenzindex oder andere, nicht damit in Zusammenhang stehende Ubertragbare
Wertpapiere oder sonstige geeignete Vermodgenswerte umfassen kann, wie vom
Anlageverwalter und dem Portfoliounterverwalter bestimmt.

Spezifische
Anlagebeschrankungen

Der Teilfonds legt nicht mehr als 10 % seiner Vermogenswerte in Anteile anderer OGAW
oder anderer OGA an, um fiir Anlagen durch OGAW, die der OGAW-Richtlinie unterliegen,
in Betracht zu kommen.

Weitere Informationen in Bezug auf die Anlagepolitik des Teilfonds sind im Hauptteil des
Prospektes im Abschnitt ,Anlageziele und Anlagepolitik® sowie im Abschnitt
+Anlagebeschrankungen® aufgefiihrt.

Ausschittungspolitik

Die Gesellschaft kann Ausschittungen in Bezug auf die D-Anteilsklasse(n) vornehmen. Der

Verwaltungsrat kann jedoch aus wirtschaftlichen oder anderen zwingenden Griinden
beschlielen, weder Zwischenausschiittungen vorzunehmen noch der
Jahreshauptversammlung der Gesellschaft die Zustimmung zu einer Ausschittung
vorzuschlagen. In diesem Fall werden die Anteilsinhaber gemal dem in Abschnitt I.c des
Kapitels ,,Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft und die Anteile* im Hauptteil des
Prospekts beschriebenen Verfahren informiert.

Der Teilfonds beabsichtigt keine Ausschittungen fiir die C-Anteilsklasse(n).

Profil des typischen
Anlegers

Eine Anlage in den Teilfonds bietet sich fiir Anleger an, die in der Lage und bereit sind,
in einen Teilfonds mit mittlerem Risiko, wie ausfihrlicher unter ,Risikoprofiltypologie*
im Hauptteil des Prospekts beschrieben, zu investieren.

Spezifische Risikowarnung

Diese besonderen Risikofaktoren sollten zusatzlich zu und zusammen mit den im Hauptteil
des Prospektes aufgefiihrten Risikofaktoren gelesen werden.

Keine Garantie

Anleger sollten beachten, dass der Teilfonds weder (iber einen Kapitalschutz noch tiber eine
Garantie verfligt und das angelegte Kapital bzw. der ihm entsprechende Betrag weder
geschutzt noch garantiert ist. Bei diesem Teilfonds missen Anleger bereit und in der Lage
sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. Anleger
tragen zudem einige andere Risiken, wie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im Hauptteil des
Prospekts beschrieben.

Ausschlittende Anteile

Es kann keine Zusicherung gegeben werden, dass die ausschittenden Anteilsklassen
tatsachlich Ausschuttungen vornehmen. Bei einer Ausschittung durch die D-Anteilsklasse(n)
verringert sich der Nettoinventarwert dieser Anteilsklasse(n) am Ex-Tag um den Bruttobetrag
dieser Ausschittung(en).

Konzentration des Referenzindex
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Der Referenzindex deckt in Industrielandern ausgegebene Staatsanleihen ab. Infolgedessen
ist es moglich, dass von einer oder mehreren Regierung(en) begebene oder garantierte
Staatsanleihen im Referenzindex konzentriert sind. Veranderungen der Finanzlage der
jeweiligen Regierungen, Veranderungen der die Regierungen betreffenden besonderen
wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen sowie Veradnderungen der allgemeinen
wirtschaftlichen oder politischen Bedingungen kdénnen sich auf den Wert der von diesen
Regierungen begebenen Staatsanleihen auswirken. Solche emittentenbezogenen
Veranderungen kénnen einen negativen Einfluss auf die Wertentwicklung des Referenzindex
und den vom Teilfonds gehaltenen (bertragbaren Wertpapieren und geeigneten
Vermdgenswerten haben.

Mindestnettoinventarwert

EUR 50.000.000

Referenzwidhrung

EUR

Auflegungstermin

ist fir die Anteilsklasse 1C der 14. August 2013 und fir die Anteilsklasse 2D der 24. Januar
2023.

OTC-Swap-
Transaktionskosten

n. a.

Bedeutender Markt

Bedeutender Markt fiir Direkte Replikation

Annahmefrist

16.00 Uhr Ortszeit Luxemburg am Transaktionstag

Wertpapierleihe

ja

Umgang mit
Ertragen/Kosten aus
Wertpapierleihgeschiften

Der Teilfonds =zahlt 30 % der Bruttoertrage aus Wertpapierleihgeschaften als
Kosten/Gebuhren an die Verwaltungsgesellschaft und behalt 70 % der Bruttoertrage aus
diesen Wertpapierleihgeschéften ein. Von den 30 % der erhaltenen Bruttoertrdge behalt die
Verwaltungsgesellschaft 5 % von 30 % (also 1,5 % der gesamten Bruttoertrdge aus diesen
Transaktionen) fiir ihre eigenen Koordinierungs- und Uberwachungsaufgaben und zahlt die
direkten Kosten (z. B. Transaktionskosten und Kosten der Sicherheitenverwaltung) an
externe Dienstleister. Der verbleibende Betrag (nach Abzug der Kosten der
Verwaltungsgesellschaft und der direkten Kosten) wird an den Anlageverwalter flur die

Folgezeichnungen

Unterstlitzung der Verwaltungsgesellschaft bei der Initiierung, Vorbereitung und
Durchfiihrung von Wertpapierleihgeschaften gezahlt.
Beschreibung der Anteilsklassen

Anteilsklasse ,»1C* 2D
ISIN-Code LU0925589839 LU2552296563
WKN DBXO0OK7 DBX0TM
Nennwédhrung EUR EUR
Mindestanlagebetrag bei . .
Erstzeichnung 4.000 Anteile 4.000 Anteile
Mindestanlagebetrag bei 4.000 Anteile 4.000 Anteile

Verwaltungsgesellschafts-
gebiihre?

bis zu 0,05 % p. a. bis zu 0,05 % p. a.

Fixgebiihr

0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.) 0,00833 % monatlich (0,10 % p. a.)

Pauschalgebiihr

bis zu 0,15 % p. a. bis zu 0,15 % p. a.

Primarmarkt-
Transaktionskosten

anwendbar anwendbar

Finanztransaktionssteuern

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm
zu zahlende Finanztransaktionssteuern.

Der Teilfonds tragt gegebenenfalls von ihm zu
zahlende Finanztransaktionssteuern.

82

Die Verwaltungsgesellschaftsgebihr, deren Betrag der Verwaltungsgesellschaft zufallt, gibt einen maximalen Prozentsatz an, welcher an

jedem Bewertungstag auf der Grundlage des Nettovermdgens der entsprechenden Klasse berechnet wird.
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Ausschiittungen Vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen

unter ,Allgemeine Informationen“ kénnen 