Periodische Offenlegung fur die in Artikel 8 Absatze 1, 2 und 2a der
Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU)
2020/852 genannten Finanzprodukte

Name des Vontobel Fund - Emerging Unternehmenskennung (LEI-Code):
Produkts: Markets Equity (FQ_00068) ZMAQ3MBON4HNUYCJQUS59

Okologische und/oder soziale Merkmale

Eine nachhaltige Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen
Investition ist eine

?
Investition in eine angeStrebt'
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines o0 Ja ® X Nein
Umweltziels oder
SeriEl e 236 [l Es wurden damit Es wurden damit
vorausgesetzt, dass hhalti .- 5kologische/ E Y
S BT nachhaltige Investitionen okologische/soziale Merkmale
Umweltziele oder mit einem Umweltziel beworben und obwohl keine
sozialen Ziele erheblich getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen
Be(:mtrakc]htlgt l_mg_dle angestrebt wurden, enthieltes ___
nternehmen, in die - 0 o
—————— 7o an nachhaltigen Investitionen
Verfahrensweisen einer . . s . L o
guten in Wirtschaftstatigkeiten, mit einem Umweltziel in
Unternehmensfithrung die nach der Wirtschaftstatigkeiten, die nach
anwenden. EU-Taxonomie als der EU-Taxonomie als 6kologisch
okologisch nachhaltig nachhaltig einzustufen sind

einzustufen sind
Die EU-Taxonomie ist ein

Klassifikationssystem, in Wirtschaftstatigkeiten, mit einem Umweltziel in
das in der Verordnung die nach der Wirtschaftstatigkeiten, die nach
i(EtU)nzolozia/\E/;Srzz;?s;[\%?slegt EU-Taxonomie nicht als der EU-Taxonomie nicht als
vsonuakcjogisch okologisch nachhaltig okologisch nachhaltig
nachhaltigen einzustufen sind einzustufen sind
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser o . .
Verordnung ist kein mit einem sozialen Ziel
Verzeichnis der sozial
Cjﬁgﬁﬂ;ﬁg&tigkeiten Es wurden damit x Es wurden damit
festgelegt. Nachhaltige nachhaltige Investitionen okologische/soziale Merkmale
Investitionen mit einem mit einem sozialen Ziel beworben, aber keine nachhaltigen
Umweltziel konnten getatigt: % Investitionen getatigt.
taxonomiekonform sein
oder nicht.

e

“""‘:d Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Die mit dem Teilfonds beworbenen dkologischen und sozialen Merkmale wurden
erflllt. Der Teilfonds bewarb 6kologische und soziale Merkmale und investierte in
Emittenten, die nach Ansicht des Anlageverwalters gut darauf vorbereitet sind,
finanziell wesentliche dkologische und soziale Herausforderungen zu bewéltigen.
Die Emittenten wurden auf der Grundlage des ESG-Rahmens des
Anlageverwalters ausgewahlt. Der Teilfonds hat keinen Referenzwert fur die
Erreichung der von ihm beworbenen 6kologischen und sozialen Merkmale
festgelegt.
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Mit Nachhaltigkeitsin-
dikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Indikator Wert Kommentar

Prozentsatz der Anlagen in Wertpapiere von 0% Ausgeschlossene

Unternehmen, die einen nicht unerheblichen Teil Produkte und/oder

Ihrer Ertrage aus Produkten und/oder Aktivitaten Aktivitaten sind im

erzielen, die vom Teilfonds ausgeschlossen sind. Abschnitt Gber die
Anlagestrategie in
den vorvertraglichen
Informationen
angegeben.

Prozentsatz der Anlagen in Emittenten, die 0% Im Berichtszeitraum

gegen bestimmte internationale Normen und gab es zwei

Standards verstossen, die vom Teilfonds madgliche Verstosse

beworben werden, oder die schwerwiegenden gegen die Standards

Kontroversen ausgesetzt sind (es sei denn, es des Global Compact

wurde ein positiver Ausblick ermittelt). Solche der Vereinten

Kontroversen kénnen mit 6kologischen, sozialen Nationen

oder Governance-Fragen zusammenhangen. (UNGC-Standards).
Im Anschluss an die
Prifung wurde von
dem/den Research-
und ESG-Analysten
ein positiver
Ausblick ermittelt
und durch das fur
die Bewertung des
Anlagerisikos
zustandige Team
(Investment Risk)
bestatigt.

Die gewichtete durchschnittliche 72,63 Tonnen

Kohlenstoffintensitat des Teilfonds im Vergleich | CO2e/Mio.

zum Anlageuniversum. Das Anlageuniversum USD Umsatz

wird durch die Benchmark des jeweiligen (Teilfonds) vs.

Teilfonds représentiert (MSCI Emerging Markets | 321,75 Tonnen

TR net). CO2e/Mio.

USD Umsatz
(Benchmark)
Prozentsatz der von der ESG-Analyse erfassten | 100%

Wertpapiere

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Indikator year
ending on

August 31,

2022

Prozentsatz der Anlagen in N/A

Wertpapiere von Unternehmen,
die einen nicht unerheblichen
Teil Ihrer Ertrdge aus Produkten
und/oder Aktivitdten erzielen,
die vom Teilfonds
ausgeschlossen sind.
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Indikator

year
ending on
August 31,
2022

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentscheidun-
gen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und
Bekampfung von Kor-
ruption und Beste-
chung.
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Prozentsatz der Anlagen in
Emittenten, die gegen
bestimmte internationale
Normen und Standards
verstossen, die vom Teilfonds
beworben werden, oder die
schwerwiegenden
Kontroversen ausgesetzt sind
(es sei denn, es wurde ein
positiver Ausblick ermittelt).
Solche Kontroversen kénnen
mit Okologischen, sozialen oder
Governance-Fragen
zusammenhangen.

Die gewichtete
durchschnittliche
Kohlenstoffintensitat des
Teilfonds im Vergleich zum
Anlageuniversum. Das
Anlageuniversum wird durch
die Benchmark des jeweiligen
Teilfonds reprasentiert (MSCI
Emerging Markets TR net).

Prozentsatz der von der
ESG-Analyse erfassten

Wertpapiere

Welche Ziele verfolgten die

N/A

nachhaltigen Investitionen, die mit dem

Finanzprodukt teilweise getétigt wurden, und wie tragt die nachhaltige
Investition zu diesen Zielen bei?

Nicht anwendbar

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getétigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen

nicht erheblich geschadet?

Nicht anwendbar

Wie wurden die Indikatoren fir nachteilige Auswirkungen auf

Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?

Nicht anwendbar

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fir multinationale

Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Nicht anwendbar



In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen® festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen
durfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
Anwendung, die die Unionskriterien fur 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die
Unionskriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen dkologische oder soziale
Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten
'“ nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Der Anlageverwalter hat eine Reihe wesentlicher nachteiliger Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in den folgenden Bereichen berlcksichtigt: umstrittene
Waffen (Tabelle 1 - PAl-Indikator 14 «<Engagement in umstrittenen Waffen»),
soziale Angelegenheiten sowie Menschenrechte (Tabelle 1 - PAl-Indikator 10
«Verstdsse gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur
multinationale Unternehmen»), Treibhausgasemissionen (Tabelle 1 — PAl-Indikator
3 «THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird»),
Biodiversitat (Tabelle 1 — PAl-Indikator 7 «Téatigkeiten, die sich nachteilig auf
Gebiete mit schutzbedurftiger Biodiversitat auswirken») und soziale und
Mitarbeiterangelegenheiten (Tabelle 1 - PAl-Indikator 13 «Geschlechtervielfalt in
den Leitungs- und Kontrollorganen»). Der Anlageverwalter hat ein Verfahren
angewandt, um Emittenten, die den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren ausgesetzt sind, auf der Grundlage von internem
Research und/oder externen Datenquellen, zu denen ESG-Datenanbieter,
Nachrichtenmeldungen und die Emittenten selbst gehéren, zu identifizieren. Es
wurde keine Anlage mit kritischen und schlecht gemanagten Auswirkungen in
einem der bericksichtigten Bereiche der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
identifiziert.

5= Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
=
Die Liste umfasst die GroBte ) Sektor ) In % der Land
folgenden Investitionen, Investitionen Vermogenswerte
auf die der groBte Anteil Taiwan Electronics & 567 Taiwan
g:’:é!?gtBeenZ:Jr?\/S;g;criil:\r:n Semiconductor semiconductors
des Finanzprodukts Manufacturlng ...........................................................................................................................................................................
entfiel: 31. August 2023 Tencent Holdings Internet, software 554  Cayman Islands
& IT services
HDFC Bank Banks & other 513 India
credit institutions
Samsung Electronics & 465 Korea, Republic
Electronics semiconductors Of
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GroBte Sektor In % der Land
Investitionen Vermogenswerte
Walmart de Mexico Retail trade & 3.39 Mexico
department stores
Bank Rakyat Banks & other 3.10 Indonesia
Indonesia TBK PT credit institutions
Yum China Holdings Lodging & 2.77 United States
catering ind.,
leisure facilities
Alibaba Group Internet, software 2.66 Cayman Islands
Holding & IT services
President Chain Retail trade & 2.56 Taiwan
Store department stores
Reliance Industries Chemicals 245 India
Raia Drogasil Pharmaceuticals, 243 Brazil
cosmetics & med.
products
Hong Kong Banks & other 2.35 Hong-Kong
Exchanges and credit institutions
Clearing
Eicher Motors Vehicles 2.15 India
Heineken Tobacco & 2.09 Netherlands
alcoholic
beverages
Alibaba Group Internet, software 1.74 Cayman Islands

y
»

Die Vermoégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in
bestimmte
Vermdgenswerte an.
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Holding

& IT services

Wie sah die Vermégensallokation aus?

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf
Okologische / soziale

Merkmale

#2 Andere

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen
Investitionen?

Der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen lag bei 95,99 Prozent
(ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale).

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst nachhaltige
Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen dkologischen
oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die
weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige
Investitionen eingestuft werden.



95.99% der Investitionen des Finanzprodukts wurden zur Erreichung der
okologischen und sozialen Merkmale verwendet (#1 abgestimmt auf
die O/S Merkmale)

#2 Andere (4,01%)

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Sektor

Internet, Software & IT-Dienstleistungen 17.20
Banken & andere Kreditinstitute 16.44
Elektronik & Halbleiter 11.40
Einzelhandel, Warenhauser 944
Pharmazeutik, Kosmetik & med. Produkte 529
Gastgewerbe & Freizeiteinrichtungen 4.80
Tabak und alkoholische Getranke 340
Diverse Handelsfirmen 327
Diverse Dienstleistungen 2.90
Nahrungsmittel & Softdrinks 2.59
Chemie 245
Elektrische Gerate & Komponenten 245
Fahrzeuge 215
Maschinen & Apparate 2.07
Energie & Wasserversorgung 1.58
Telekommunikation 1.34
Verkehr & Transport 1.19
Nichteisenmetalle 113
Baugewerbe & Baumaterial 1.07
Computer & Netzwerkausrister 1.00
Diverse Konsumguter 0.83
Textilien, Bekleidung & Lederwaren 0.81
Bergbau, Kohle & Stahl 0.78
Finanz-, Beteiligungs- & andere diversif. Ges. 0.70
Gesundheits.- & Sozialwesen 0.15

2,36 Prozent des Gesamtwerts der Investitionen (NIW) entfielen auf
Unternehmen in Sektoren, die mit fossilen Brennstoffen in Verbindung gebracht
werden kdnnen, z. B. «<Energie und Wasserversorgung», «Bergbau, Kohle und
Stahl» oder «Erdol/-gas». Es ist wichtig zu beachten, dass auch Unternehmen,
die anderen Sektoren zugeordnet sind, in gewissem Mass an Aktivitdten im
Zusammenhang mit fossilen Brennstoffen beteiligt sein kdnnen, auch wenn dies
nicht ihr Haupttatigkeitsfeld ist.
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Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem

Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?
Mit Blick auf die EU-Ta-

xonomiekonformitat um- - \n/yrde mit dem Finanzprodukt in EU-Taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich

fassen die Kriterien fir ¢, qqjlog Gas und/oder Kernenergie investiert:?
fossiles Gas die Begren-

zung der Emissionen und Ja:

die Umstellung auf voll

erneuerbare Energie oder

CO2-arme Kraftstoffe bis In fossiles gas In Kernenergie

Ende 2035. Die Kriterien

fur Kernenergie beinhal-

ten umfassende Sicher-

heits- und

AbfallentsorgungsvorschriftenTatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann
EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddammung des Klimawandels ("Klimaschutz")
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréachtigen - siehe Erlduterung am
linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fur EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im

Taxonomiekonforme Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der

Tatigkeiten, ausgedriickt ~ Kommission festgelegt.
durch den Anteil der:
- Umsatzerlose, die die

X Nein

gegenwartige In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu
»=Umweltfreundlichkeit* sehen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine

der Unternehmen, indie  geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitit von Staatsanleihen*
investiert wird, gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konformitat in Bezug auf alle Investitionen

widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen, fur
den Ubergang zu einer
grinen Wirtschaft 1. Taxonomie Konformitat der 2. Taxonomie Konformitat der
relevanten Investitionen Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
der Unternehmen, in die Staatsanleihen*

investiert wird, aufzeigen

- Betriebsausgaben

(OpEXx), die die

umweltfreundlichen Umsatz- Umsatz-

betrieblichen Aktivitaten erlose erlose

der Unternehmen, in die 100% 100%

investiert wird,

widerspiegeln

des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéhrend die zweite Grafik die
Taxonomie-Konformitéat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

CapEx CapEx
100% 100%
OpEx OpEx
100% 100%
0% 50% 100% 0% 50% 100%
Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
[l Taxonomiekonform: Kernenergie M Taxonomiekonform: Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) B Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Noch keine Daten verfligbar Nicht Taxonomiekonform
Diese Grafik stellt 100% der Gesamtinvestitionen dar.

*Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen” alle
Risikopositionen gegentiber Staaten.
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Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO2-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen ent-
sprechen.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

fua

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien flr dkologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
geman der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

aary

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und
ermoéglichende Tatigkeiten geflossen sind?

Tatigkeiten | Anteil an Investitionen
Ubergangstatigkeiten 0.00%
Ermoglichende Tatigkeiten 0.00%

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in
Einklang gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen
entwickelt?

Berichtsdatum | Anteil an Investitionen
31. August 2022 | 0.00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie
konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Anteil an Investitionen

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Anteil an Investitionen

Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen®, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz?

Okologischen oder sozialen

Investitionen Mindestschutz

Anlagezweck

Barmittel (4,01%) Liquiditatsmanagement Es fand kein 6kologischer oder
sozialer Mindestschutz

Anwendung.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
Erflillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fir die Auswahl der
Investitionen zur Erfullung der mit diesem Teilfonds beworbenen 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale verwendet wurden, wurden wahrend des gesamten
Berichtszeitraums Uberwacht.
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten
Referenzwert abgeschnitten?

A

Bei den Referenzwerten Das Finanzprodukt hat keinen Referenzwert festgelegt, anhand dessen
T A bestimmt werden kann, ob das Finanzprodukt mit den von ihm geférderten
Indizes, mit denen 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen Ubereinstimmt.

gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.
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