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Okologische und/oder soziale Merkmale

Sonstige Informationen, nicht vom Priifungsurteil umfasst

Eine nachhaltige Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
Investition ist eine

Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines

. Ja . K Nein

elEdseer Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt? Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale beworben und obwohl
sozialen Ziels beitragt, keine nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, enthielt es 0,00 %
vorausgesetzt, dass in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als 6kologisch an nachhaltigen Investitionen.

diese Invgst|t|on keine nachhaltig einzustufen sind
Umweltziele oder

sozialen Ziele erheblich mit einem Umweltziel in Wirtschaftstétigkeiten, die nach der EU-
beeintréchtigt und die in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind
Unternehmen, in die 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

investiert wird,

Verfahrensweisen einer mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
guten Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind
Unternehmensfiihrung

anwenden.

mit einem sozialen Ziel

Die EU-Taxonomie ist

ein

Klassifikationssystem,

das in der Verordnung Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine
(EU) 2020/852 festgelegt getatigt: __ % nachhaltigen Investitionen getatigt.

ist und ein Verzeichnis
von dkologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthélt. Diese
Verordnung umfasst kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten.
Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel konnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfullt?

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum tiberwiegend in Aktien und Geldmarktinstrumente, die unter Beriicksichtigung von Grundsatzen der Nachhaltigkeit
ausgewahlt wurden. Bei der Auswahl der Investitionen wurden sowohl 6kologische als auch soziale und die verantwortungsvolle Unternehmens- und Staatsfiihrung
betreffende Kriterien (ESG-Kriterien) berlicksichtigt. Dies erfolgte durch die Anwendung von Ausschlusskriterien sowie einer Analyse und Bewertung der Unternehmen
anhand von ESG-Kriterien und unter Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitschancen und -risiken im Rahmen der ESG-Strategie.
Die ESG-Strategie zielte darauf ab
« sofern Investitionen in Aktien und Geldmarktinstrumente von Unternehmen getéatigt werden, nur in Unternehmen zu investieren, die
verantwortungsvolle Geschaftspraktiken anwenden und keine Umsétze bzw. nur einen geringen Anteil ihrer Umsétze in kontroversen Geschéftsfeldern
erwirtschaften. Als kontrovers werden Geschaftsfelder erachtet, die mit hohen negativen Auswirkungen auf Umwelt und/ oder soziale Belange verbunden
sind, da zum Beispiel die Produktion zum Klimawandel, zur sozialen Ungleichheit oder zu Konflikten beitragt;
« sofern Investitionen in Zielfonds getatigt werden, in Zielfonds zu investieren, die eine gute Nachhaltigkeitsbewertung aufweisen.

Hierzu wurden im Rahmen der ESG-Strategie Aktien und Geldmarktinstrumente von Unternehmen ausgeschlossen, die
«  mehrals 30 % ihres Umsatzes mit der Stromgewinnung aus thermaler Kohle erzielen;
« mehrals 30 % ihres Umsatzes durch den Abbau thermaler Kohle erzielen;
«  mehrals 5% ihres Umsatzes durch die Férderung von Erddl und Erdgas mittels nichtkonventioneller Methoden (Fracking, Olsande) erzielen;
« mehrals 10 % ihres Umsatzes mit der Produktion und dem Handel von Ristungsgtitern erzielen;
«  Komplett ausgeschlossen werden Unternehmen, die gedchtete Waffen, wie Landminen und ABC-Waffen, produzieren und/oder vertreiben;
« mehrals 5% ihres Umsatzes mit Endprodukten wie Zigaretten oder Zigarren erzielen;
« gegenden UN Global Compact verstieRen;
«  eine ESG-Bewertung von schlechter als 'CCC' von MSCI ESG Research LLC aufweisen.

Ferner wurden bei der Investitionsentscheidung Unternehmen mit deutlich negativem ESG-Momentum (Trend der Rating Entwicklung) nachteilig, Unternehmen mit
positivem Momentum bei der quantitativen Portfoliokonstruktion bevorzugt behandelt (sog. Best in Progress-Ansatz).
Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum nicht in Zielfonds.

Derivate trugen vorliegend nicht zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale bei und wurden nur zu Absicherungs- und Investitionszwecken
eingesetzt.
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vitNachhaltigkeits-  Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren
indikatoren wird

nwe - abgeschnitten?

gemessen, inwieweit die

mit dem Finanzprodukt

SOTCECITL Kontroverse Geschiftsaktivititen Unternehmen

okologischen oder

sozialen Merkmale . . . . .

erreicht werden. Leistung der 2024 2023 Ausgeschlossen werden Investitionen, wenn sie Portfolio Vorjahr
ESG-Rating AA AA gegen den United Nations Global Compact verstoRen. 0,00% 0.00%
THG-Intensitat der investierten Unternehmen (tCO2/€m 50505241 % i i i

( / 4077,61 mehr als 30% ihres l'Jmsatzes mit der Stromgewinnung aus 0,00% 0.00%

Umsatz) ,02 thermaler Kohle erzielen.

mehr als 30% ihres Umsatzes durch den Abbau thermaler Kohle

erzielen 0,00% 0.00%

mehr als 5% ihres Umsatzes durch die Férderung von Erddl und
Erdgas mittels nichtkonventioneller Methoden (Fracking, Olsande) 0,00% 0.00%
erzielen.

mehr als 10% ihres Umsatzes mit der Produktion und dem Handel
von Ristungsgiitern erzielen. Ebenfalls ausgeschlossen werden
Unternehmen, die gedchtete Waffen, wie Landminen und ABC-
Waffen, produzieren und/oder vertreiben.

0,00%  0.00%

mehr als 5% ihres Umsatzes mit Endprodukten wie Zigaretten oder

. . 0,00% 0.00%
Zigarren erzielen.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

siehe Tabelle bei der vorherigen Frage.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-
Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz "Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen" findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-

Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beei

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Folgende PAl-Indikatoren werden bei den nachhaltigen Investitionen in Unternehmen beriicksichtigt:
«  CO*Emissionen, Scope 1 und 2 (PAI 1 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
«  CO*FuBabdruck (PAI 2 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
«  CO™Intensitdt (PAI 3 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
«  VerstéRe gegen den UN Global Compact (PAI 10 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
«  Beteiligung an der Herstellung oder dem Vertrieb von umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
«  Menschenrechtsverletzungen (PAI 14, aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 3)

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum nicht in Zielfonds.

Bei allen nachhaltigkeitsbezogen Investitionen des Finanzprodukts in Unternehmen waren nicht an der Herstellung oder dem Vertrieb von umstrittenen Waffen beteiligt.
Zudem wurden keinem der Unternehmen bei den nachhaltigkeitsbezogen Investitionen Menschenrechtsverletzungen in den letzten drei Jahren und/ oder UN Global
Compact Verst6Re vorgeworfen.

Die Bewertung erfolgte auf Basis von ESG-Daten des externen Researchanbieters MSCI ESG Research LLC.



26 | First Private Europa Aktien ULM

FIRST BERICHT: SEDR

ANTEILKLASSE A: WKN 979 583 | ISIN DEO009795831

' P RIVATE ANTEILKLASSE B: WKN AOKFUY | ISIN DEOOOAOKFUY4 First Private Europa Aktien ULM

Berichtszeitraum: 2023-12-01 - 2024-11-30
Investment rTIEIFIagE'rTIEF'It LEI-Code: 529900LJYC6SU3X9VI35

Die Bewertung erfolgte auf Basis von ESG-Daten des externen Researchanbieters MSCI ESG Research LLC.

PAls betreffend Unternehmen Wert Coverage Eligible
CO’-Emissionen, Scope 1 (PAI 1 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1) 6246,19 97,83% 97,83%
CO*-Emissionen, Scope 2 (PAI 1 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1) 1514,70 97,83% 97,83%
CO?-FuBabdruck (PAI 2 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1) 429,97 97,83% 97,83%
CO*Intensitét (PAI 3 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1) 4077,61 97,83% 97,83%
VerstéRe gegen den UN Global Compact (PAI 10 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1) 0,00% 97,83% 97,83%
Beteiligung an der Herstellung oder dem Vertrieb von umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, 0,00% 97,83% 97,83%
Tabelle 1)
Menschenrechtsverletzungen (PAI 14, aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 3) 0,00 97,83% 97,83%
é‘Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
o1
.. e In % der
Grofte Investitionen Sektor .. Land
o . Vermogenswerte
Die Liste umfasst die
[RIESCERINNS SRR |\, rtis AG Namens-Aktien'SF.0,49 Health Care 3,25% CH
auf die der groRte
e de.’ 'm ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 Information Technology 2,94% NL
Bezugszeitraum
etatigten Investitionen
& !g AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,25 Health Care 2,35% GB
des Finanzprodukts
entfiel.
Shell PLC Reg. Shares Class EO -,07 Energy 2,04% GB
HSBC Holdings PLC Registered Shares DL -,50 Financials 1,98% GB
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 Industrials 1,88% FR
GSK PLC Registered Shares LS-,3125 Health Care 1,83% GB
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. Information Technology 1,75% DE
Zurich Insurance Group AG Nam.-Aktien SF Hrnl 1,68% CH
0,10
Novo Nordisk A/S Health Care 1,66% DK
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 Financials 1,65% FR
TotalEnergies SE Actions au Porteur EO 2,50 Energy 1,57% FR
goNche Holding AG Inhaber-Genussscheine Health Care 1,56% CH
Mul.wchener Riickvers.-Ges. AG vink.Namens- Financials 1,49% DE
Aktien o.N.

3i Group PLC Registered Shares LS -,738636 Financials 1,47% GB



Jahresbericht zum 30.11.2024 | 27

FIRST BERICHT: SFDR

ANTEILKLASSE A: WKN 979 583 | ISIN DEO009795831

' P R IVATE ANTEILKLASSE B: WKN AOKFUY | ISIN DEOOOAOKFUY4 First Private Europa Aktien ULM

Berichtszeitraum: 2023-12-01 - 2024-11-30
ment management LEI-Code: 529900LIYC6SU3X9VI35

.Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Die 0,00% o
Vermégensallokation #1A Nachhaltige i
gibt den jeweiligen Anteil 97,83% (vesiitemnam Taxonomiekonform
der Investitionen in #1 Ausgerichtet auf
bestimmte Okologische oder soziale
Vermégenswerte an. Merkmale 97,83% .

Investitionen #1B Andere 6kologische

oder soziale Merkmale
2,17%
#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Subkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht
als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getitigt?

= Financials 23,74%
m Health Care 17,73%
m Industrials 11,56%
m Information Technology 9,59%
= Consumer Discretionary 7,90%
= Communication Services 6,99%
= Consumer Staples 6,16%
Real Estate 5,19%
= Energy 4,87%
Utilities 3,58%
Materials 2,70%
Sonstige 0,00%

Es sind 8,99% der Investitionen in Unternehmen im Bereich "fossile Brennstoffe" getatigt worden.

Quelle: FIRST PRIVATE Investment Management KAG mbH

Zur Berechnung der Wirtschaftssektoren wurden die normierten Werte herangezogen. Die Berechnung der Anteile basiert auf dem Durchschnitt der Datenlage zu den vier
Quartalsstichtagen im Berichtszeitraum und bezieht sich auf das Netto-Fondsvermégen. Beriicksichtigt werden in der Darstellung nur Unternehmen und
Unternehmensanleihen aber keine Quasi-Staatsanleihen.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fiir fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO,-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir die
es noch keine CO,-armen
Alternativen gibt und die
unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausgedriickt
durch den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen
aus umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die
umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z.B. fiir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

BERICHT: SFDR
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Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert?

Ja

In fossiles Gas

X Nein

In Kernenergie

Das Finanzprodukt investierte im Berichtszeitraum nicht nachweisbar in taxonomiekonforme Wirtschaftsaktivitaten und trug damit zu keinem der in Artikel 9 der
Verordnung (EU) 2020/852 genannten Umweltziele bei. Der Anteil der taxonomiekonformen Investitionen betrug demnach 0 %. Es erfolgten auch keine nachweisbaren
taxonomiekonformen Investitionen im Bereich fossiles Gas und/ oder Kernenergie.

Im Berichtszeitraum waren 0% des Fondsvermdégens in Staatsanleihen investiert. Flr Staatsanleihen existiert bislang allerdings keine anerkannte geeignete Methode,
um den Anteil der taxonomiekonformen Aktivitdten zu ermitteln. Der Anteil taxonomiekonformer Investitionen betragt demnach mit und ohne Staatsanleihen 0%.

'Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindimmung des Klimawandels ("Klimaschutz")
beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstéandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme

> Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der
Taxonomiekonformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieRlich der

Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen einschlieBlich 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne Staatsanleihen*

Staatsanleihen*

Umsatz- Umsatz-
. 0% . 0%
erlose | | | | erlose | | | |
CapEx 0% CapEx 0%
I I I I I I I I
OpEx 0% OpEx 0%

0% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80%

B Taxonomiekonform: Fossiles Gas B Taxonomiekonform: Fossiles Gas
B Taxonomiekonform: Kernenergie B Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

*Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff "Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegentiber Staaten.
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5;'3:5:;::";ﬁken Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
unmittelbar Tatigkeiten geflossen sind?

ermoglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten
einen wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Fiir diesen Fonds nicht einschlagig.

Ubergangstitigkeiten

sind Tétigkeiten, fir die . . . .. . . . . .

es noch keine CO2- Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
armen Alternativen gibt | ywyrden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitraumen entwickelt?

und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

Fiir den vorangegangenen Zeitraum wurde kein Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht worden sind, erfasst. Der Anteil der Investitionen,
die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, hat sich im Vergleich zu friiheren Bezugszeitraumen nicht verandert.

f ' Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurden mit
j ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

" Unter "Andere Investitionen" fielen alle Investitionen, die nicht nach den verbindlichen Elementen der ESG-Anlagestrategie ausgewahlt wurden und damit nicht
ausgerichtet auf die 6kologischen und sozialen Merkmale des Finanzprodukts waren. In Berichtszeitraum gehorten hierzu Investitionen in
« Bankguthaben sowie liquide Mittel (z.B. Sichteinlagen oder Festgelder). Diese wurden aus Liquiditatszwecken gehalten.

Bei diesen Investitionen wurde ein 6kologischer und sozialer Mindestschutz nicht angewendet.

_ Welche MaBnahmen wurden wihrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen
| und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Das Finanzprodukt beriicksichtigte im Berichtszeitraum bei Anlageentscheidungen in Aktien und Geldmarktinstrumente die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts oder PAI). PAl beschreiben die negativen Auswirkungen der (Geschéfts-)Tatigkeiten von Unternehmen und Staaten in
Bezug auf Umwelt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Bestechung. Im Rahmen der PAI-
Beriicksichtigung wurden im Berichtsjahr systematische Verfahrensweisen zur Messung und Bewertung, sowie MaRnahmen zum Umgang mit den PAl im
Investitionsprozess angewendet.

Die Messung und Bewertung der PAl der Unternehmen im Anlageuniversum erfolgte unter Verwendung von ESG-Daten des externen Researchanbieters MSCI ESG
Research LLC. Die PAl-Informationen fiir Unternehmen wurden im Rahmen des systematischen Investmentprozesses entsprechend beriicksichtigt.

Durch die Anwendung verbindlicher, nachhaltigkeitsbezogener Ausschlusskriterien im Rahmen der ESG-Strategie wurde das Anlageuniversum des Finanzprodukts im
Berichtsjahr eingeschrankt und die negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen, die mit den Investitionen des Finanzprodukts im Berichtszeitraum verbunden waren,
grundsatzlich begrenzt. Es wurde nicht in Unternehmen investiert, die Verfahrensweisen guter Unternehmensfiihrung nicht achteten, indem sie gegen die Prinzipien des
UN Global Compact verstiefRen und/ oder Umsatze in kontroversen Geschaftsfeldern wie der Herstellung von gedchteten Waffen erwirtschafteten bzw. bei ihren Umsétzen
bestimmte Schwellenwerte in kontroversen Geschaftsfeldern wie der Ristungsgtiterindustrie tberschritten. Eine ausfihrliche Beschreibung der Kriterien, die zum
Ausschluss der Unternehmen gefiihrt haben, findet sich im Abschnitt "Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale erfillt?". Die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde durch interne Kontrollsysteme dauerhaft gepriift.

Zudem wurden Unternehmen, die in umweltbezogene und/oder soziale Kontroversen verwickelt waren, anlassbezogen identifiziert und auch aus dem Anlageuniversum
ausgeschlossen.

Um dartiber hinaus spezifische, als besonders relevant erachtete PAI gezielt zu begrenzen, wurden je nach Hohe bzw. Auspragung der jeweiligen nachfolgenden PAI die
relevanten Emittenten im Zuge der Portfoliokonstruktion untergewichtet oder ausgeschlossen:

«  CO*Emissionen, Scope 1 und 2 (PAI 1 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

+  CO*FuBabdruck (PAI 2 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

«  CO%Intensitét (PAI 3 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

«  VerstéRe gegen den UN Global Compact (PAI 10 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)

«  Beteiligung an der Herstellung oder dem Vertrieb von umstrittenen Waffen (PAI 14 aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 1)
«  Menschenrechtsverletzungen (PAI 14, aus Verordnung (EU) 2022/1288, Anhang 1, Tabelle 3)

Zudem wurde nicht in Unternehmen investiert, die gegen den UN Global Compact verstieBen, denen in den letzten drei Jahren Menschenrechtsverletzungen vorgeworfen
wurden und/oder die an der Herstellung oder am Verkauf von umstrittenen Waffen beteiligt waren.

Dariiber hinaus wurden im Rahmen der Mitwirkungspolitik der Verwaltungsgesellschaft MaBnahmen ergriffen, um auf eine Reduzierung der PAI der Unternehmen im
Anlageuniversum hinzuwirken. Dazu nutzte die Verwaltungsgesellschaft die Institutional Shareholder Services Germany AG als externen Dienstleister, die in Gesprachen
mit Unternehmen gegebenenfalls auf Missstande aufmerksam machte und auf Losungswege hinwies. Die Schwerpunkte sowie die Ergebnisse der Engagementaktivitaten
sind im Engagement-Bericht der Verwaltungsgesellschaft des Fonds zu finden. Der aktuelle Engagement-Bericht sowie die Abstimmungsergebnisse auf
Hauptversammlungen sind unter folgendem Link abrufbar: https://www.first-private.de/nachhaltigkeit/
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Zusatzlich zur Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten bei der Selektion der einzelnen Emittenten auf Einzeltitelebene nach ethischen, sozialen und 6kologischen
Kriterien soll der von MSCI ESG Research vergebene ESG-Score auf einer Skala von 0 (schlecht) bis 10 (sehr gut) des Fonds héher sein als der ESG-Score der Benchmark
Bei den Referenzwerten “SC! Europe. MSCI ESG Research untersucht, inwiefern die verschiedenen Bestandteile der ESG-Kriterien erfiillt werden, gewichtet diese und vergibt der Benchmark

handelt es sich um sowie dem Fonds hierauf basierend einen entsprechenden Score.

Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
Bei der Benchmark MSCI Europe handelt es sich um einen breiten Marktindex.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten,
mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale bestimmt wird?

Der als Referenzwert verwendete MSCI Europe ESG Screened NET net Return EUR wird in Bezug auf die Nachhaltigkeitskriterien ausschlieRlich durch den Vergleich der
durch MSCI ESG Research vergebene Industry Adjusted Score herangezogen. Weitere Erlauterungen hierzu finden Sie unter der Frage: ,Wie hat dieses Finanzprodukt im
Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?”

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Siehe untenstehende Angaben zum ESG Score.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

ESG-Score Wert Coverage Eligible
Industry Adjusted Score 7,91 97,83% 97,83%

Industry Adjusted Score der Benchmark MSCI Europe ESG Screened NET

0y
net Return EUR 7,99 99,81%

Im Berichtszeitraum hat ein Benchmarkwechsel stattgefunden.

Frankfurt am Main, den 11. Marz 2025

First Private Investment Management KAG mbH
Die Geschaftsfuhrung



