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Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen Ziels
beitragt, vorausgesetzt,
dass diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen,
in die investiert wird, Verfah-
rensweisen einer guten Un-
ternehmensfuhrung anwen-
den.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten enthalt.
In dieser Verordnung ist
kein Verzeichnis der sozial
nachhaltigen Wirtschaftsta-
tigkeiten festgelegt. Nach-
haltige Investitionen mit ei-
nem Umweltziel konnten ta-
xonomiekonform sein oder
nicht.

Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

X Nein

] Es wurden damit nachhaltige Investiti-
onen mit einem Umweltziel getatigt:

%

[J in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch nach-
haltig einzustufen sind

[J in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

[J Es wurden damit nachhaltige Investiti-
onen mit einem sozialen Ziel getatigt:
%

[0 Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt wur-
den, enthieltes __ % an nachhaltigen In-
vestitionen

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als ékologisch
nachhaltig einzustufen sind

[J mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als ékolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

[J mit einem sozialen Ziel
Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getétigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen o6kologi-
schen und/oder sozialen Merkmale erfullt?

Der Fonds bertcksichtigte im Zuge der Veranlagung 6kologische und soziale Merkmale, wie
insbesondere Klimawandel, Naturkapital & Biodiversitat, Umweltverschmutzung und Abfall,
Okologische Verbesserungsmaoglichkeiten (wie grine Technologien und erneuerbare Energien),
Humanressourcen, Produkthaftung & -sicherheit, Beziehung zu Interessensgruppen sowie sozi-
ale Verbesserungsmaoglichkeiten (wie Zugang zu Gesundheitsversorgung). Corporate Gover-
nance sowie unternehmerisches Verhalten & Unternehmensethik (gesamt ,gute Unternehmens-
fuhrung") waren jedenfalls Voraussetzung fur eine Veranlagung.

Es bestand keine Beschrankung auf bestimmte 6kologische oder soziale Merkmale.

Zur Erreichung der beworbenen ékologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Referenzwert
bestimmt.
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Mit Nachhaltigkeitsindika-
toren wird gemessen, in-
wieweit die mit dem Fi-
nanzprodukt beworbenen
Okologischen oder sozialen
Merkmale erreicht werden.

Bei den wichtigsten nach-
teiligen Auswirkungen
handelt es sich um die be-
deutendsten nachteiligen
Auswirkungen von Investiti-
onsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt, So-
ziales und Beschaftigung,
Achtung der Menschen-
rechte und Bekampfung
von Korruption und Beste-
chung.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Die Verwaltungsgesellschaft bedient sich im Nachhaltigkeitsbereich des Researchproviders
MSCI ESG Research Inc. Dabei werden im Besonderen Aspekte des ESG Risikos und das
damit verbundene Risikomanagement des jeweiligen Unternehmens anhand von nachhalti-
gen (Schlussel-)Indikatoren/Key Performance Indikatoren (KPIs) analysiert. Die Bewertung
mundet in den sogenannten 'MSCI ESG Score', der auf einer Skala von 0-10 gemessen
wird.

Der MSCI ESG Score betrug zum Ende des Rechnungsjahres: 7,83.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?
Rechnungsjahr 1.12.2021-30.11.2022 MSCI ESG Score: 7,98
Rechnungsjahr 1.12.2020-30.11.2021 MSCI ESG Score: 7,92

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Im abgelaufenen Rechnungsjahr hat der Fonds 6kologische und soziale Merkmale berlck-
sichtigt, aber keine nachhaltige Investition angestrebt.

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfugiges Aus-
maR nicht Gberschritten.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-
trachtigen durfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefugt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten bertcksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-
heblich beeintrachtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bericksichtigt?

Die Bertcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch Negativkriterien und in der Titelauswahl
(Positivkriterien). Die Verwendung von Positivkriterien beinhaltete die absolute und relative
Bewertung von Unternehmen in Bezug auf Stakeholder-bezogene Daten, wie etwa im Be-
reich Mitarbeiter, Gesellschaft, Lieferanten, Geschaftsethik und Umwelt. Zusatzlich wurde
nach Méglichkeit bei Unternehmen durch das ,Engagement” in Form von Unternehmensdia-
logen und insbesondere Austbung von Stimmrechten auf die Reduktion von nachteiligen
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Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen, auf

die der groBte Anteil der

im Bezugszeitraum getatig-
ten Investitionen des Fi-
nanzprodukts entfiel:
Rechnungsjahr 01.12.2022 -
30.11.2023

Nachhaltigkeitsauswirkungen hingewirkt. Diese unternehmensbezogenen Engagementakti-
vitdten wurden unabhangig von einer konkreten Veranlagung im jeweiligen Unternehmen
durchgeflhrt.

Die Tabelle zeigt die Themengebiete, aus denen Nachhaltigkeitsindikatoren fir nachteilige
Auswirkungen insbesondere berlcksichtigt werden, sowie die MaBnahmen, die schwer-
punktméaBig zum Einsatz kamen. Engagement wurde nach Méglichkeit durchgefuhrt.

Unternehmen Negativkriterien  [Positivkrite-
rien
Treibhausgasemissionen v v
Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbe v
Umwelt dirftiger Biodiversitat auswirken
Wasser (Verschmutzung, Verbrauch) v
Gefahrlicher Abfall v
VerstéBe bzw. mangelnde Prozesse zu United Nations|
Global Compact (Initiative fir verantwortungsvolle Unte- v
Soziales und|renehmensfihrung) und OECD-leitsétzen fir multinatio:
Beschéifti- | 4le Unternehmen; Arbeitsunfdlle
un - -
D Geschlechtergerechtigkeit v
Kontroversielle Waffen v
Menschen- [Fehlende Menschenrechtspolitik v v
rechte
Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
in % der
Vermé-
GroBte Investitionen Sektor genswerte  Land
US5949181045 MICROSOFT CORP MSFT IT 4,75 Vereinigte Staaten
von Amerika
US0378331005 APPLE INC AAPL IT 3,99 Vereinigte Staaten
von Amerika
US67066G1040 NVIDIA CORP NVDA IT 1,88 Vereinigte Staaten
von Amerika
US91324P1021 UNITEDHEALTH GROUP INC UNH Gesundheitswe- 1,71 Vereinigte Staaten
sen von Amerika
US0231351067 AMAZON.COM INC AMZN Nicht Basiskon- 1,52 Vereinigte Staaten
sumguter von Amerika
US92826C8394 VISA INC-CLASS A SHARES V Finanzen 1,39 Vereinigte Staaten
von Amerika
US1912161007 COCA-COLA CO/THE KO Basiskonsumg- 1,35 Vereinigte Staaten
ter von Amerika
US7134481081 PEPSICO INC PEP Basiskonsumg- 1,29 Vereinigte Staaten
ter von Amerika
US4370761029 HOME DEPOT INC HD Nicht Basiskon- 1,23 Vereinigte Staaten
sumguter von Amerika
US58933Y1055 MERCK & CO. INC. MRK Gesundheitswe- 1,17 Vereinigte Staaten
sen von Amerika
US8825081040 TEXAS INSTRUMENTS INC TXN T 1,13 Vereinigte Staaten
von Amerika
US6174464486 MORGAN STANLEY MS Finanzen 1,02 Vereinigte Staaten
von Amerika
CH0011075394 ZURICH INSURANCE GROUP AG ZURN Finanzen 1,00 Schweiz
US0530151036 AUTOMATIC DATA PROCESSING ADP Industrie 1,00 Vereinigte Staaten
von Amerika
US88160R1014 TESLA INC TSLA Nicht Basiskon- 0,92 Vereinigte Staaten
sumguter von Amerika
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"" Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Vermégensallokation
gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in be-
stimmte Vermogenswerte
an.

Taxonomiekonfrome Tatig-
keiten, ausgedruckt durch
den Anteil der:

— Umsatzerlése, die die
gegenwartige ,Umwelt-
freundlichkeit” der Unter-
nehmen, in die investiert
wird, widerspiegeln.

— Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen, fir den Uber-
gang zu einer grunen Wirt-
schftsrelevanten Investiton

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Die im folgenden angegebenen Werte beziehen sich auf das Ende des Rechnungsjahres.
Zum Berichtsstichtag waren 99 % der Investitionen des gesamten Fondsvermégens auf ékologische
oder soziale Merkmale gemaB der Anlagestrategie ausgerichtet (#1, siehe auch Informationen unter
,In-wieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
er-fullt?). 1 % des gesamten Fondsvermdgens waren ,andere Investitionen® (#2, siehe auch Informa-
tionen unter ,Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen“, welcher Anlagezweck wurde mit
ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?®).

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts,
die zur Erreichung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale getéatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf dkologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getétigt?

Anlagestruktur Anteil Fonds in %
IT 28,88
Finanzen 18,41
Gesundheitswesen 16,58
Nicht Basiskonsumguter 12,18
Industrie 9,69
Telekommunikationsdienste 5,30
Sonstige / Others 8,96
Gesamt / Total 100,00

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel

der Unternehmen, in die in- mit der EU-Taxonomie konform?

vestiert wird aufzeigen.

- Betriebséusgabe" Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten, die
(i), et el urinselic okologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfigiges AusmaB
freundlichen betriebli- nicht tiberschritten
chen Aktivitaten der Un- '
ternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln
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Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossi-
les Gas und/oder Kernenergie investiert'?
4d Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
O Nein.
Nicht anwendbar.

In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen, die mit
der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung
der Taxonomie-Konformitat von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-Konfor-

Mit Blick auf die EU-Taxo- mitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wéah-
nomiekonformitat umfassen rend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanz-
die Kriterien flr fossiles produkts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
Gas die Begrenzung der
Emissionen und die Um- 1. Taxonomie-Konformitét der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitat der Investitionen
stellung auf voll erneuer- einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
bare Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis Ende Umsatz 100 % Umsatz 100 %
2035. Die Kriterien fur Kern- CapEx 100 % CapEx 100 %
energie beinhalten umfas- OpEx 1009 OpEx 1009
sende Sicherheits und Ab- 0% 50% 100% 0% 50% 100%
falIentsorgungsvorSChI’iften. Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Ermdéglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar er-
moglichend darauf hin,
dass andere Tatigkeiten ei-
nen wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen leisten.

*Fur die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff , Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegen-
Uber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und erméglichende Tétig-
keiten geflossen sind?
Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,

Ubergangstatigkeiten sind
Tatigkeiten, fur die es noch
keine CO,- armen Alternati-

ven gibt und die unter an- die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringflgiges Aus-
derem Treibhausgasemissi- maB nicht Gberschritten.

onswerte aufweisen, die

den besten Leistungen ent- Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden,
sprechen. im Vergleich zu friheren Bezugszeitraumen entwickelt?

In frheren Bezugszeitraumen hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringflgiges Aus-
mal nicht Gberschritten.

el

~sind nachhaltige In- -2 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
vEsiitenen (i e Lin- nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?
weltziel, die die Kriterien Der Fonds verfolgte im abgelaufenen Rechnungsjahr keine nachhaltige Zielsetzung mit einem

f“T OKOIOQ'S?h, naghhaltlge Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist.
Wirtschaftstatigkeiten ge-

maR der Verordnung (EU)
2020/8652 nicht bertick-
sichtigen.

! Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindémmung des Klimawandels
(,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintréichtigen —siehe Erléuterung links am Rand. Die vollstéindigen
Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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@& Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Zum Ende des Rechnungsjahres tatigte der Fonds keine sozial nachhaltigen Investitionen.

<, Welche Investitionen fielen unter ,,Andere Investitionen®, welcher Anla-
gezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen okologlschen
oder sozialen Mindestschutz?

Bei Investitionen, die nicht auf auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet waren, han-
delte es sich um Sichteinlagen. Sichteinlagen unterlagen nicht den Nachhaltigkeitskriterien der
Anlagestrategie und dienten primar der Liquiditatssteuerung. Abgrenzungen waren in der Posi-
tion ,Andere Investitionen® enthalten.

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erful-
lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Im Hinblick auf die Erflllung der mit dem Fonds beworbenen &kologischen und sozialen Merk-
male erfolgte eine laufende Prifung gegen definierte Grenzen im Rahmen des internen Limit-
systems.

Die Entwicklung des Nachhaltigkeitsindikators wurde zum Ende des Rechnungsjahres Uberpruft
und im Rechenschaftsbericht des Fonds ausgewiesen.

Im Rahmen des internen Limitsystems wurde der MSCI ESG Score im Hinblick auf die Bewer-
bung von 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen laufend Uberwacht und gegen definierte
Grenzen geprdft.

Die definierten Negativkriterien wurden — soweit nicht anders angegeben — auf taglicher Basis
im Rahmen des internen Limitsystems gepruft.

Die Nachhaltigkeit im Anlageprozess wurde durch eine vollstandige ESG-Integration, kurz fur
Environment (,Umwelt"), Social (,Gesellschaft*) und Governance (,gute Unternehmensfih-
rung”), verwirklicht. Unter Anwendung eines Best-in-Class Ansatzes wurden Positivkriterien, Ne-
gativkriterien und nach Moglichkeit Dialogstrategien mit den Unternehmen bertcksichtigt.

Der delegierte Manager betreibt aktives Engagement mit Unternehmen, um die Interessen der
Kunden bestmaoglich zu wahren. Weitere Information zur Mitwirkungspolitik finden Sie auf der
Website des delegierten Managers www.impact-am.eu/mitwirkungspolitik/

Rechnungsjahr 01.12.2022 — 30.11.2023 Seite 6 von 6
I-AM GreenStars Global Equities (ein Anlagefonds von Raiffeisen Capital Management Osterreich)


https://www.impact-am.eu/mitwirkungspolitik/

